o~

pwc

ARETINA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2013

INDICE

Informe de los auditores independientes
Estado de situacion financiera

Estado de resultados integrales

Estado de cambios en el patrimonio
Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros




pwe

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos Accionistas de

Aretina S.A.

Guayaquil, 13 de febrero del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Aretina S.A., que comprenden €l estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, v los correspondientes estados de resultados integrales, de

cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Aretina S.A. es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y del control

interno necesario para permitir la preparaciéon de estados financieros que estén libres de distorsiones
significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacién de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compafiia, relevantes para la preparacién y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la Administracién son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Consideramos

que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para expresar nuestra opinion de auditoria.

izacio ial Coldn,
PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbanizacién Parque Empresaria
Mz. 275, Solar 1, Edificio Metropark, 4t Piso.
Guayagquil - Ecuador
T: (593-4) 3700 200,
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Aretina S.A.
Guayaquil, 13 de febrero del 2014

Opinién

4.  En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Aretina S.A al 31 de diciembre del 2013, y el desempefio de

sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Otro asunto

5. Los estados financieros de Aretina S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, fueron
examinados por otros auditores cuyo informe, de fecha 17 de mayo del 2013, expres6 una opinién con
salvedades sobre cargos por impuesto a la renta y gastos adicionales registrados en el 2012 y que

correspondian a provisiones del afio 2011 por aproximadamente US$161,000. Este asunto afecta solo las
cifras correspondientes del 2012.

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaififas: o11
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No. de Licencia Profesional: 10489
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ARETINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalente de efectivo
Documentos y cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas
Inventario
Gastos pagados por anticipado
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Instalaciones, mobiliarios y equipos
Impuestos por recuperar
Otros activos
Intangibles

Total activos no corrientes

Total de activos

11
14

2013 2012
119,783 112,074
926,804 1,083,970
582,642 464,036
390,581 258,965
60,809 77,673
108,498 148,101
220,269 43,894
2,409,386 2,188,803
2,271,404 4,100,666
1,920,625 1,989,791
30,941 57,441
12,393 13,160
4,235,363 6,161,058
6,644,749 8,349,861

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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ARETINA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO
Nota 2013 2012
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras 12 118,497 226,362
Cuentas por pagar a proveedores 13 1,169,893 954,706
Cuentas por pagar a compaiifas relacionadas 16 1,748,156 2,535,491
Otras cuentas por pagar 86,811 101,639
Impuestos por pagar 14 39,622 49,612
Impuesto a la renta por pagar 14 258,855 -
Beneficios sociales 15 364,989 258,084
Total pasives corrientes 3,786,823 4,125,804
Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras 12 - 100,163
Jubilacién patronal y desahucio 17 234,584 199,337
Impuesto a la renta diferido 14 23,452 68,428
Total pasivos no corrientes 258,036 367,028
Total pasivos 4,044,859 4,493,822
Patrimonio
Capital social 18 1,231,348 1,231,348
Reserva legal 26,519 493
Resultados acumulados 1,342,023 2,624,198
Total patrimonio 2,599,890 3,856,039
Total del pasivo y patrimonio 6,644,749 8,349,861

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r. Ivan Frias ~Srta. Ylabiola Pérez
rente Finaneiero Contadora General
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ARETINA S.A.

ESTADO D~E RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Nota 201 2012

Ingrescs par servicios prestados 12,128,778 14,129,338
Castode servicics prestados 6 (9,051,425) (10,948,080)

Utilidad bruta 3,077,353 3,181,258
Gastos admnistrativesy de venta 6 (1,821,844) (2,345,102)
Otros (egresos), neto (16,426) (61,246)
(1,838,270) (2,406,348)

Utilidad operacional 1,239,083 774,910
Gastos financiercs (194,146) (374,500)

(hilidad antes de impuestoa larenta - 1,044,937 400,410
Impuestoa la renta 14 (213,883) (140,149)

Utilidad neta y resultadointegral del afio 831,054 260,261

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r. Ivhn Fri
ente Financiero
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ARETINA S.A.

ESTADO D~E EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a MNotas

Flujo de efectivo de las actividades operacdionales:
Utilidad neta del afio antes del impuesto a 1a renta
Mas (mencs) - cargos (abonos) a resultados quie no
representan movimiento de efectivo:

Depreciacién

Amaortizacion de intangibles

Participacidn de los trabajadores en las utilidades T4
Provisidn para jubilacién patronal y deshaucio 17

a1t

Cambiocs en activos y pasivos:
Cuentas por ccbrar a clientes
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Inpuestos por recuperar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas por pagar a proveedores
Otras cuentas por pagar
IMmpuestos por pagar
Otros activas
Beneficios a empleados
Efectivo provisto par las actividades de operacién
Impuestoa la renta pagado
Hectivoneto provisto por las actividades de operacién

Flujo de efectivo de 1as actividades de inmversidn:
Adiciones de instalaciones, mobiliarics y egquipos 11
Venta de instalaciones, mobiliaricsy equipos 11
Adiciones de activos intangibles

Ffectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de inversién

Flujo de efectivo de las actividades de financiamientoc
Obligaciones bancarias y financieras
Pagos de intereses de las dbligaciones bancariasy financieras
Cuentas por pagar a canpafiias relacionadas
Pagode préstamaos a compaflias relacionadas
Pago de dividendos

Efectivo netoutilizado en las actividades de financiamiento

Aumento de efectivoy equivalentes de efectivo
Ffectivoy equivalentes de efectivoal inicio del afnio
Ffectivoy equivalentes de efectivoal final del afio rd

2013

1,044,937

400,410

891,167 1,442,062
6,797 6,031
184,401 70,661
35,297 40,260

2,162,549

1,960,324

157,166 3,988
(118,606) a457,839)
39,693 550,903
(107,209) (417,821)
(131,616) (258,965)
16,864 52,879
215,187 (1oq,708)
(14,8=28) -
109,935 5,724
26,500 2,020
(77.496) 81,750)
2,278,139 1,243,316
(119,929) (79,959)
2,158,210 1,163,357

a35,279) (836,529)
1,073,374 4,703

G6,030) Go,905)

932,065 (B4=,731)

220,000
(428,028)

925,176
Q,71=,511)
(2,087,203)

450,000
GQ=23.475)
283,429
(904,130)

(3,082,566) (294,176)
7709 26,450
112,074 85,6249
119,783 112,074

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

r. Ivan Fria
rente Finangiero
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Aretina S.A. es una sociedad anénima ecuatoriana subsidiaria de Agencias Universales S.A. de Chiley
pertenece al grupo econémico Agunsa cuya casa matriz se ubica en Chile. El Grupo Agunsa realiza
actividades de agenciamiento, servicio logistico, depésito, transporte, entre otros.

La actividad principal de la Compaiiia es la prestacién de servicios portuarios.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia reporta un déficit de capital de trabajo de aproximadamente
US$1,379,000 (2012: US$1,981,000). Este déficit ha sido producido fundamentalmente por el
endeudamiento con entidades relacionadas que fue necesario para la adquisicion de equipos de
operacién. Durante el 2014, la Administracién de la Compafiia estima que este déficit sera reducido con
flujos positivos provenientes de las actividades de operacion, que se estiman en aproximadamente
US$1,900,000 para el 2014 y US$1,100,000 de el 2015.

Aprobacion de los estados financieros: Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 han
sido emitidos con la autorizacién del Gerente General de la Compaiiia, de fecha 6 de febrero del 2014, y

posteriormente serdn puestos a consideraci6én de la Junta General de Accionistas para su aprobacién
definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Aretina S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopci6n integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Pagina 8 de 35




SN

ARETINA S.A.

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

Ala fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién.

Aplicacién obligatoria para

Norma Titulo ejercicios iniciados a partir de:
NIC 32 Enmienda, 'Instrumentos financieros: presentacién’ - Aclara algunos requerimientos para
compensacion de activos y pasivos financieros en el estado de situacién financiera. 1de enero del 2014

NIIF 10,12y NIC 27 Enmienda, 'Consolidacién de entidades de inversién’ - Modificaciones hacen que muchos

fondos de inversién y otras entidades similares, estardn exentos de la consolidacién de la 1de enero del 2014
mayoria de sus filiales.
NIC 36 Enmienda, 'Deterioros de los activos' - Aclara divulgaciones de 1a informacién sobre el
. R . 1de enero del 2014
importe recuperable de los activos deteriorades.
NIC 39 Enmienda, 'Reconocimiento y medicién: renovacién de derivados’ - Interrupeién de la 1
contabilizacién de los instrumentos de coberturas de acuerdo a criterios especificos. 1de enero del 2014
NIIF 9 ﬁ;n::lg‘;ls:tos financieros' - Especifica la clasificacién y medicién de activos y pasivos 1 de enero del 2015
IFRIC 21 'Gravamenes' - Interpretacién de la NIC 37 - Provisiones, pasivos contingentes y activos
contingentes. , 1de enero del 2015

La Compatiia estima que la adopcion de las nuevas normas e interpretaciones y de las enmiendas a las NIIF

antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién
inicial.

Para efectos de mantener la comparabilidad, ciertos saldos del afio 2012 han sido reclasificados.
2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion -
Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde

opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda

funcional y de presentacioén de la Compafiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalente de efectivo se'componen de los saldos del efectivo disponibles en caja y depoésitos
en bancos.

Péagina 9 de 35
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ARETINA S.A.

NOTAS A I~.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

2.4 Activosy pasivos financieros -

2.4.1. Clasificaciéon

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos mantenidos hasta su
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia mantuvo activos financieros en las categorias de “préstamos
y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafiia solo mantuvo pasivos financieros en la categoria de
“otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera por los cuentas
por cobrar a clientes y cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas. Son activos financieros no derivados
que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el

activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiera. :

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las obligaciones
financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el

pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situaci6n financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que

el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe a continuaci6n:
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ARETINA S.A,

NOTAS A I:OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior -

a)

b)

Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo

amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

®

(i)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacion de los servicios de estiba y desestiba, handling, alquiler de equipos, entre otros.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos
1a provision por deterioro; pues no generan interés y se recuperan hasta en 45 dias.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Estas cuentas por cobrar corresponden
principalmente a la prestacion de servicios de estiba y desestiba, se registran a su valor
nominal y no generan intereses ya que son exigibles hasta en go dias.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado.
En especifico, 1a Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Y

ii)

iii)

Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no difiere de su
valor razonable, pues estin contratadas a las tasas vigentes en el mercado. No existen costos
de transacciones significativos incurridos al momento de su contratacion. Posteriormente se
miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses devengados
que corresponden a préstamos utilizados en el financiamiento de sus operaciones se
presentan en el estado de resultados integrales en el rubro gastos financieros.

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es

-equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a: a) cuentas comerciales
adquiridas por concepto de arriendos de equipos de operacién, pagos por reembolso, entre
otros, y b) financiamiento por préstamos recibidos. Se registran como sigue:

a) Comerciales: Se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado, pues no devengan intereses y son pagaderas hasta en 120 dias.

b) Financiamiento: Por préstamo recibido de sus accionistas que se registran al costo

amortizado pues estin contratados a una tasa de interés similar a las vigentes en el
mercado.
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ARETINA S.A.

NOTAS A I;OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o

reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadares de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar

comerciales, que se presentan en el estado de situacién financiera como menor valor de las cuentas por
cobrar - clientes.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si
la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.

Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compatiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios -

Los inventarios estan valorados al costo promedio o al valor neto de realizacion, el menor, excepto
importaciones en trinsito que se registran al.costo. El valor neto de realizacion se determina en base al
precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

2.6 Instalaciones, mobiliarios y equipos -

Los activos son registrados al costo adquisicién, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversién fluyan hacia la Compafifa y
los costos pueden ser medidos razonablemente. Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan,

mientras que los reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan
su vida 1til se cargan como gastos a medida que se efectiian.

La depreciacion de las instalaciones, mobiliarios y equipos, es calculada linealmente basada en la vida 1til

estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas titiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compafifa estima
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que el valor de realizacién de las propiedades y equipos al término de su vida til sera irrelevante. Las

estimaciones de vidas ftiles de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de
cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas de las instalaciones, mobiliarios y equipos son las siguientes:

Tipode bienes Niimero de afios
Afos
Magquinarias y equipos 1-20
Vehiculos 2-10
Equipos de computacién 2-13
Muebles y equipos de oficinas 3-10

Instalaciones fijas y accesorios

Las pérdidas y ganancias por la venta de las instalaciones, mobiliarios y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de instalaciones, mobiliarios y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.7 Arrendamiento operativos -

La clasificacién del arrendamiento de activos depende si la Compaiiia asume sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son clasificados como financieros cuando se asume todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo arrendado se
valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento.
Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable aplicable
al tipo de activo. Para el caso de arredamiento operativo, los pagos realizados bajo un arrendamiento de

activo operacional se reconocen en el estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante
el periodo de arrendamiento.

La Compaiiia ha suscrito contratos de arrendamientos operativos de equipos de operacién con su
compaiiia relacionada. Ver Nota 19.
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2.8 Activos intangibles -

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 este rubro corresponde a los gastos incurridos en la adquisicion de
licencias de software. Se muestran al costo historico, menos su amortizacién acumulada, la cual se calcula
utilizando vidas ttiles entre 3y 10 afios. Si existe algiin indicio de que se ha producido un cambio
significativo en la tasa de amortizaci6n, vida til o valor residual de un activo intangible, se revisa la
amortizacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

2.9 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades y equipos) y amortizacién (intangibles) se someten a
pruebas de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse
su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto
neto que se obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos

se agrupan a los niveles méas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compafiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2013 y del 2012, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que, la

Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa, pues
genera utilidades.

2.10 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto ala renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2011: 23%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% (2011: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor 1a norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el

0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.
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La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a 1a renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante el 2013 la Compaiiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado
sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta correspondiente. Durante el 2012, 1a Compafiia registr6 como impuesto a la renta

corriente el valor determinado como anticipo minimo, puesto que este valor fue mayor al monto calculado
sobre 1a base del 23% sobre la utilidad gravable.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situaci6n financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o'el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Orgéanico de la Produceién, Comercio e
Inversiones, se reduce progresivamente la tasa de Impuesto a la Renta, iniciando en el 2011 con el 24%

hasta legar al 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido est4 calculado considerando el decremento
progresivo de la tasa impositiva.

2.11 Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i) Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana

vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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ii1) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién patronal, desahucio):

Provisiones de jubilaciéon patronal y desahucio (no fondeados): La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién laboral por desahucio
solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por
ciento del equivalente a la iltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a
la misma Compafiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de descuento del 8.68% anual equivalente a la tasa
promedio de los bonos emitidos por empresas de alta calidad, denominados en la misma moneda en la que

los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasa de
rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compaiiia.

2.12 Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera se reconocen cuando (i) la Compaiiia
tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para ligunidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimaciéon de la Administracién, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligaci6n.
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2.13 Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.14 Resultados acumulados -
Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podrén ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas 'y
las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en ¢l caso de liquidacion de la Compafifa.

2.15 Distribucion de dividendos -

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por
los accionistas de la Compaiiia.

2.16 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos se reconocen en la medida en que es probable que los beneficios econémicos asociados a la
transaccién fluyan a la Compafiia y que éstos pueden ser confiablemente medidos, independientemente
del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos son medidos al valor razonable del cobro
recibido, excluyendo descuentos, rebajas y otros impuestos a la venta o derechos que correspondan. Los
siguientes son los criterios para el reconocimiento de ingresos:

Ingresos por servicios: Los ingresos son reconocidos a la cuenta de resultandos en funcién del criterio del
devengado, es decir en la medida que los servicios han sido prestados e independientemente del momento
en que se produzca el cobro en efectivo o financiamiento derivado de ello.

Los ingresos de la Compafifa provienen de la prestacién de servicios con terceros y corresponden a los
siguientes principalmente: estiba y desestiba, almacenaje, alquiler de equipos, reparaciones, entre otros.

Ingresos por arrendamiento: Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos sobre equipos se

contabilizan en forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento y se los clasifica como ingresos de
actividades ordinarias dada su naturaleza operativa.
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ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administraci6n.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

o Propiedadesy equipos: La determinacién de las vidas ttiles que se evalfian al cierre de cada afio.

s Provisiones por beneficios a empleados: Las hipé6tesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubilacién
patronal y desahucio, para lo cuales utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes.

¢ Impuesto ala renta diferido: La Compafiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopcién de las NIIF) se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de 1a Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado,
riesgo de precio y riesgo de tasa de interés), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos
adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia Financiera, a efectos de

minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que est4 expuesta la Compafiia.

a) Riesgo de Mercado:

Este riesgo se presenta por los cambios en los precios de mercado de la competencia. El objetivo de la
administracién es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus operaciones.
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i) Riesgo cambiario

La Compaiiia no estd expuesta al riesgo de tipo de cambio (Moneda funcional — d6lar estadounidense)
pues no realiza operaciones distintas a esta moneda.

it) Riesgo de precios
La Compafifa mantiene una buena participacion y posicionamiento en el segmento en el que participa.

La Administracién considera que las variaciones observadas en los precios, en el futuro previsible, no
tendrian un efecto importante en los flujos de caja y utilidades proyectadas por la Compafifa.

1i1) Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés que modifican el valor razonable de aquellos activos y pasivos
que devengan un tipo de interés. La exposicién de la Compafiia a este riesgo no es significativa piies
sus créditos son contratados generalmente a tasas de interés fijas, la cual es similar a la tasa de interés
vigente en el mercado, excepcionalmente, en créditos contratados con tasas variables la exposicién es
baja por ser contratados estos con instituciones reguladas por la autoridad de control, todos se
contratan a tasas similares a la tasa de interés vigente en el mercado.

b) Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito consiste en que la contraparte de un contrato incumpla las obligaciones emanadas del
mismo, ocasionando esto una pérdida econémica para la Compafifa.

La concentracion de riesgo para Aretina no es significativa ya que su cartera de clientes esta formada
principalmente por Lineas Navieras y/o sus representantes, por lo cual se dispone de una cartera de clientes

con buena calidad crediticia, y debido a la naturaleza de la industria donde opera, los principales clientes son

empresas solventes, el resto de clientes son exportadores e importadores que en términos generales no gozan
de crédito.

Para controlar el riesgo de créditos otorgado a exportadores e importadores, se ha conformado un comité de

crédito que evaliia previamente solicitudes de clientes, luego si corresponde asigna plazos, medios de pago y
montos limites asignados por cliente.

Politicas para Administrar el Riesgo de Crédito:
Aretina clasifica a sus clientes segiin la relacién de propiedad que mantenga con ellos, es asi como existen:

¢ Empresas relacionadas

s Terceros, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
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Las empresas relacionadas no representan riesgo de crédito para la empresa. En la actualidad los plazos
no exceden de 30 dias.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras con las siguientes
calificaciones:

Calificacién
Enti financi 2013 (1 2012
Banco Bolivariano S.A. AAA - AAA -~
Produbanco S.A. AAA- AAA-
Banco del Pacifico S.A. AAA-~ AAA-
Citibank N.A. AAA AAA

(1)  Datos disponibles al 30 de septiembre del 2013.
c¢) Riesgo deliquidez:

La Compafifa mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que le
permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando el tiempo
de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menosde1 Entreiy2 Entre2ys5
Al 31 de diciembre de 2013 afio afios afios
Obligaciones financieras 120,773 - -
Cuentas por pagar proveedores 1,169,893 B -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,753,112 - -

Menos de 1 Entre1y2 Entre2y5
Al 31 de diciembre de 2012 afio afios afios
Obligaciones financieras 245,719 102,287 -
Cuentas por pagar proveedores 954,706 - -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 2,688,278 - -
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4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propoésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafija monitorea su capital sobre 1a base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y 2012 fueron los siguientes:

2013 2012
Obligaciones financieras 118,497 326,525
Cuentas por pagar a proveedores 1,169,863 954,706
Cuentas por pagar a relacionadas 1,748,156 2,535,491

3,036,546 3,816,722
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (119,783) (112,074)
Deuda neta 3,156,329 3,704,648
Total patrimonio neto 2,599,890 3,856,039
Capital total 5,756,219 7,560,687
Ratio de apalancamiento 53% 49%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

2013 2012

Corriente No corriente Corriente No corriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo y equivalentes de efective . 119,783 - 112,074 -
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar clientes . 926,804 - 1,083,970
Cuentas por cobrar compatfifas relacionadas 582,642 - 464,036
Total activos financieros 1,629,220 - 1,660,080 -
Pasives financieros medidos al costo amortizado
Obligaciones financieras 118,497 - 226,362 100,163
Cuentas por pagar proveedores 1,169,893 - 954,706 -
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 1,748,156 - 2,535,401 -
Total pasivos financieros 2,918,049 - 3,490,197 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar corrientes, efectivo y equivalente de efectivo, y otros activos y pasivos
financieros se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y a
que las obligaciones financieras devengan intereses de mercado.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

2013

Costo depdsito contenedores

Costo equipos terrestres y terminal portuario
Costos remuneraciones
Comunicaciones

Depreciacién

Desahucio

Gastos adecuacién y reparacién oficina
Gastos vehiculos

Honorarios

Indemnizaciones, finiquitos
Jubilacién patronal

Participacion trabajadores 15%
Provisién incobrables

Seguros

Otros gastos administrativos

Costo deposito contenedores

Costo equipos terrestres y terminal portuario
Costos remuneraciones
Comunicaciones

Depreciacién

Desahucio

Gastos adecnacién y reparacion oficina
Gastos vehiculos

Honorarios

Indemnizaciones, finiquitos
Jubilacion patronal

Otros gastos administrativos
Participacion trabajadores 15%
Provisién incobrables

Seguros

Otros gastos administrativos
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Costo de servicio  Gastos administrativos
prestado y de ventag Total
3,562,189 - 3,562,189
2,869,951 - 2,869,951
1,911,827 450,043 2,361,870
- 56,470 56,470
707,458 183,709 801,167
- 9,697 9,697
- 303,585 303,585
- 42,498 42,498
- 66,229 66,229
- 79,313 79,313
- 25,550 25,550
- 184,401 184,401
- 19,492 19,492
- 69,784 69,784
- 331,073 331,073
9,051,425 1,821,844 10,873,269
Costo de servicio  Gastos administrativos
prestado y de ventas Total
4,397,074 - 4,397,074
3,503,982 - 3,503,982
2,240,741 503,733 2,744,474
58,762 78,721 137,483
747,521 695,111 1,442,632
- 12,992 12,992
- 52,562 52,562
- 60,612 60,612
- 82,806 82,896
- 123,817 123,817
- 27,268 27,268
- 573,284 573,284
- 70,661 70,661
. 21,887 21,887
- 35,198 35,198
- 6,360 6,360
10,948,080 2,345,102 13,203,182
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2013 2012
Efectivo en caja 1,200 1,200
Bancos 118,583 110,874

119,783 112,074

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

2013 2012
Clientes 1,007,767 1,167,330
Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar (80,963) (83,360)
926,804 1,083,970
A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:
2013 2012

Por vencer 731,444 73% 1,065,718 91%

Vencidas
1a 30 dias 191,333 19% - 0%
31a 9o dias 34,985 3% - 0%
91a 180 dfas 3,567 0% 10,272 1%
181 a 360 dias - . 0% 14,224 1%
Mas de 360 dias 46,438 5% 77,116 7%
276,323 27% 101,612 9%

Total 1,007,767 100% 1,167,330 100%
Los movimientos de la provisién por deterioro para cuentas por cobrar es el siguiente:

201 2012

Saldos al inicio 83,360 70,313
Incrementos 19,492 21,887
Utilizaciones (1) (21,889) (8,840)
Saldos al final 80,963 83,360
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dblares estadounidenses) )

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Anticipos a proveedores
Deudores en cobranzas judiciales
Seguros por cobrar

Otros

INVENTARIOS

Contenedores
Repuestos
Materialesy suministros
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2013 2012
30,263 18,503
37,800 -
29,076 112,047

11,359 17,641
108,498 148,191
177,530 -
156,524 90,814
56,527 168,151
390,581 258,965
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12.

13.

14.
a)

b)

ARFTINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:
Tasa deinterés. . Plazofen
anual Finalidad del préstam meses] Carantias 2018 2012
st
Banco de la Produccién S.A. (1) 8.95% Compra de equipos de operacidn 24 Prendasindustrigles de maguinaria 100,164 326,525
Banco Baivariano 10.21% Capital de trabajo 12 Prendasindustriales de maquinaria 18,333

Menos - Porcidn corriente {100,163)

118,497 226,362

(1)  Corresponde principalmente a préstamos utilizados para la adquisicién de equipos.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

2013 2012
Proveedores locales 797,864 878,033
Proveedores del exterior 50,019 71,957
Otras 322,010 (1) 4,716

1,169,893 954,706

(1) Incluye principalmente servicios recibidos en las iltimas semanas del afio por la Compafiia, por
aproximadamente US$313,000 relacionados con pagos de seguros, servicios reefer, almacenajes de
contenedores en patios de terceros, descarga y carga de contenedores, entre otros.

IMPUESTOS

Situacion fiscal -

La Compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucién. A la fecha de emisién de estos estados financieros,
los afios 2010 al 2013 estdn abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadas
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de
la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas compaiiias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo
monto acumulado sea superior a US$3,000,000 y aquellos que hayan efectuado operaciones por mas de
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en ddlares estadounidenses)

US$6,000,000 deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de transferencias. Se
incluye como partes relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser
remitido hasta el mes de junio del 2014 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados

y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estan exentos de la
referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados por la referida norma, la Compaiiia al 31 de diciembre
del 2013, debe presentar el Anexo de operaciones con partes relacionadas el cual a 1a fecha de emisién de
estos estados financieros se encuentra en proceso de elaboraciéon.

Impuesto al valor agregado

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia presta principalmente servicios exportados que gravan
tarifa 0% de Impuesto al valor agregado y por otro lado sus compras y servicios gravan IVA tarifa 12%, los

montos que estas ltimas transacciones generan superan significativamente el Impuesto al valor agregado
originado en los servicios prestados.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 1a Compafiia mantiene en su estado de situacién financiera saldos de
impuestos por recuperar que corresponden a crédito tributario por impuesto al valor agregado por
US$2,022,080 (incluye US$101,455 porcion corriente) y US$1,920,625 (2012: US$1, 989,791) no
corriente; respectivamente. Nota 14 d).

La administracion de la Compafifa de acuerdo al criterio de sus asesores tributarios considera que este IVA
no caduca. Por otra parte, seglin estimaciones de la Compaiifa de los ingresos a futuro se estima que este
valor se podra compensar hasta en los préximos 10 afios.
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Otros irnpuestos por recuperar e impuestos pagar

Composicion del saldo al 31 de diciembre:

2013 2012

Corriente

Im, L re ¥

Impuesto al valor agregado 101,455 -

Retenciones en la fuente (1} 118,814 (2) 43,894 (1)
220,269 43,894

m 0§ por r (n fen|

Impuesto al valor agregado (2) 1,920,625 1,989,791

Impuestos por pagar

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 11,179 35,348

Retenciones edel Impuesto al Valor Agregado 15,558 14,264

Impuesto a la salida de divisas 10,484 -

Otros 2,401 -

39,622 49,612

(1)  Corresponde a retenciones en la fuente de impuesto a la renta efectuadas en el 2013 que serdn
utilizadas en el pago de impuesto a la renta del afio 2013.

(2) Notai4c).
Impuesto a larenta -

El gasto por el impuesto a la renta es el siguiente:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 258,855 . 119,929
Impuesto a la renta diferido:
Generacion de impuesto por diferencias temporales (44,972) 20,220
213,883 140,149
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINAN CIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Conciliacion tributaria-contable del impuesto a la renta del afio -

A continuacién se detalla la determinacién del impuesto sobre los afios terminados al 31 de diciembre:

2013 2012
Utilidad antes del impuesto a la renta y participacién laboral 1,229,338 471,071
Participacién laboral (184,401) (70.661)
Utilidad antes del impuesto a la renta 1,044,937 400,410
Gastos no deducibles 144,078 29,777
Rentas exentas
Otras deducciones (12,401) 18,278
Utilidad tributaria 1,176,614 448,465
Tasa impositiva 22% 23%
Impuesto a la renta causado 258,855 (2) 103,147
Anticipo minimo del impuesto a la renta - 119,929 (1)
Impuesto a la renta diferido (44,972) 20,220
Impuesto a la renta del afio 213,883 140,149
(1)  Se presenta en el 2012 en el rubro Impuestos por recuperar, neto de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta por aproximadamente US$162,000.
(2) Valor superior al anticipo minimo de impuesto a la renta que para el 2013 fue de aproximadamente

US$111,000.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Activo Pasivo
Provisién por Revaltio de
jubilacién madquinariasy
patronal equipos (1) Total
Saldo al 1 de enero de z012 (11,234) 59,438 48,204
Realizacion de los impuestos diferidos 3,305 16,915 20,220
Saldo al 31 de diciembre del 2012 (7,929) 76,353 68,424
Realizacién de los impuestos diferidos (10,130) (34,842) (44,972)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 (18,059) 41,511 23,452

(1)

Originado en afios anteriores, en las diferencias entre el costo de propiedades, planta y equipo para
fines tributarios y los incluidos en los estados financieros. La Compaiiia considera que el gasto por

depreciacion del valor de revaliio de las propiedades, planta y equipo efectuado en el 2011 es no
deducible.
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES
2013 2012
Participacion de los trabajadores en las utilidades 184,401 70,661
Beneficios sociales (1) 180,588 187,423
364,989 258,084

(1)  Corresponde a provisiones para cubrir décimos tercer y cuarto sueldos, vacaciones y fondos de
reserva.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compaiiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compafiias relacionadas a las compaiiias con
accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compafifa:

2013 2012
Cuentas por cobrar.
Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. 442,180 453,553
Agencias Universales S.A. 136,801 -
Inversiones Maritimas Universales S.A. 3,661 -
Portrans S.A. - 7,599
Modaltrade S.A. - 2,884
582,642 464,036
Cuentas por pagar
Agencia Maritima Global, MARGLOBAL S.A. (1) 1,542,710 2,359,854
Agencias Universales S.A. 142,650 -
CONI - 54,300 -
Modaltrade S.A. 7,023 7,838
Portrans S.A. 1,473 4,238
Recursos Portuarios y Estibas - 163,561
1,748,156 2,535,491

(1) Incluye US$1,023,512 de préstamos por pagar que generan intereses a una renta fija anual del 7.30% y
que se liquidan en el corto plazo. ’

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2013 y 2012 con
compafiias relacionadas:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ingresos
Servicios de gate in / gate out

Venta de activo fijo

Servicios de reparaciones y mantenimiento
Otros

Servicios de reparacién y mantenimiento
Venta de activos fijos y contenedores
Otros

ias.Uni les S
Servicio de reparaciones y mantenimiento
Servicio de handling y almacenaje

Otros

Servicios de handling y almacenaje
Otros

Otros

Ingresos varios
Servicios de handling y almacenaje
Servicios logfsticos

Servicios de reparaciones y mantenimiento
Otros

Total ingresos

Costos v otras transacciones

Prestamo recibido
Prestacion de servicios
Intereses

Otros

Compras contenedores
Otros
Gastos financieros

Compras contenedores
Otros

Servicio por tramites aduaneros
Otros

Servicios de transporte y almacenamiento
Reembolso de gastos
Otros

Gastos financieros

Intereses del afio
Total costos y otras transacciones
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337,855
978,800
96,501
60,548
1,473,794,

72,483
8,240
0,966

111,689

19,876

3,413
— 2
[RPS—~¥. X 1

4,987

|
i

822

1,827

255,004
323,458
322,640
26,737
927,839
1,621,114

1,023,512
207,714
152,787
187,983
1,571,996

242,650
1,695

—_—e 244,340

120,100
[E— 3111 W
122,605

10,784
2,856
14,640
52,012
22,264
g0
74,366

2,028 042
etk S

2012

1,430,316

133,895

8

t

25,471

1,047,268

1,047,268

|

340,023

252,360
136,61
28,998

l

|

860
860

l

37,387

e 37,387
92,737
6
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

Remuneraciones personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafifa incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: el Gerente

General, Gerente Operativo y Gerente Equipos.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2013
Salarios y beneficios sociales (corto y largo plazo) 192,483
OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO
Composicion:
2013
Jubilacién patronal 161,075
Indemnizacién por desahucio 73,509
234,584
Las principales hipétesis actuariales usadas fueron:
2013
Tasa de conmutacién actuarial 4.00%
Tasa de descuento 8.68%
Futuro incremento salarial 4.50%
Tabla biometrica
Tasa de mortalidad e invalidez (1) (IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacién (Hombres y mujeres) 25 afios

2012

135,525
63,812

199,337

2012

4.00%
8.68%
4.50%

Tabla biometrica
(IESS 2002)

25 afios

(1)  Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social en el afio 2002.
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

El movimiento de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente:

A 1deenero

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses

Costo por servicios pasados

Salidas de personal

Los importes reconocidos en la cuenta de resultados son los siguientes:

Costo por servicios corrientes

Costo por intereses

Costo por servicios pasados

Salidas de personal

CAPITAL SOCIAL

Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
135,525 63,812 50,820
35,293 38,962 12,158 16,763
1,471 5273 507 2,480
4,781 - 2,340 -
(15,995) (16,967) (5,308) (6,251)
161,075 27,268 73,509 63,812
Jubilacién Desahucio
2013 2012 2013 2012
35,293 38,962 12,158 16,763
1,471 5273 507 2,480
4,781 - 2,340 -
(15,995) (16,967) (5,308) (6,251)
25,530 27,268 9,697 12,992

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende 30,783,700
acciones ordinarias de valor nominal de US$0,04 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, los accionistas de la Compafifa son:

Nombre

Agencias Universales S.A.
Angel FallsC.V.
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Chilena 738,809 60%
Holandesa 492,539 40%

1,231,348 100%
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ARETINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

CONTRATOS
Contrato de arrendamiento operacional de equipos de operacion -

En abril del 2013, la Compaiifa suscribié con Agencia Maritima Global, Marglobal S.A. un contrato por el
cual recibe en arrendamiento ciertos equipos de operacién por un plazo de 1 afio. El canon mensual
corresponde a US$24,000 méis IVA.

Durante el afio 2013, la Compafiia registrd con cargo a resultados US$196,800 en concepto de alquiler, los
cuales se presentan dentro del rubro “Costo de servicios prestados” en el Estado de resultados.

GARANTIAS
Al 31 de diciembre del 2013, la Compafiia entregd las siguientes garantias:

. Autoridad Portuaria de Puerto Bolivar: i) Péliza de incendio, robo y asalto sobre mercaderias
almacenadas por US$50,000, con vencimiento en diciembre del 2014,ii) Garantias bancarias para el
cobro directo e inmediato por el posible impago de multas a esta entidad y por fiel cumplimiento de
contrato, con vencimiento hasta 11 de agosto del 2015.

. Servicio Nacional de Aduana del Ecuador (SENAE): Garantias aduaneras por tributos al comercio
exterior de importacién con rexportacién, por derechos arancelarios de importacién con rexportacion
y para el riesgo de los tributos aduaneros y el camplimiento de las formalidades derivadas del contrato
de concesion para el servicio de almacenamiento temporal de mercaderias con vencimiento el 22 de

octubre del 2014.

) Produbanco S.A.: Garantias por prenda industrial de maquinarias con vencimiento hasta el 15 de
mayo del 2014.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre
los estados financieros o que requieran revelacion.
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