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Informe de los auditores independientes 

A los Accionistas de Aretina S. A.: 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Aretina S. A. (una sociedad anónima constituida en 

el Ecuador y subsidiaria de Agencia Marítima Globa!, MARGLOBAL S. A. de Ecuador), que comprenden el 

balance general al 31 de diciembre de 2009, y los correspondientes estados de resultados, de cambios 

en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el 

resumen de las principales políticas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados 

financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el año terminado en esa fecha fueron auditados de 

acuerdo con normas ecuatorianas de auditoría y emitimos nuestro informe con fecha 15 de mayo de 

2009, el mismo que contiene una opinión sin salvedades. 

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de los estados 

financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta 

responsabilidad incluye: el diseño, implementación y mantenimiento de controles internos relevantes 

para la preparación y presentación razonable de estados financieros que no contengan distorsiones 

importantes, debido a fraude o error; selección y aplicación de políticas contables apropiadas, y, la 

determinación de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias. 

- Responsabilidad del auditor 

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros adjuntos basados en 

nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con 2 

las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una 

auditoría para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones 

importantes. 

  

Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 

saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procÉdimientoS seleccionados 

dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluación del riesgo de 

contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al ef , 

auditor toma en consideración los controles internos relevantes d 

presentación razonable de los estados financieros, con el fin de diséfiar procedimientos « de auditoría de 

acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de expresar] le] opinión sobre la efectividad del 

control interno de la Compañía. Una auditoría también incluye la evalUx ¡Sl Ideas | principios de 

contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son 

razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros. 
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Informe de los auditores independientes (continuación) 

5. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para 

proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 

Opinión 

6. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de Aretina S. A. al 31 de diciembre de 2009, y 

los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de 

efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente 

aceptados en el Ecuador. 

Párrafo adicional 

7. Como se indica en la Nota 19 a los estados financieros adjuntos, la Compañía adoptó la política contable 

de provisionar la reserva para jubilación patronal y desahucio en el año 2009, como parte de los 

beneficios para los empleados. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, la 

Compañía restableció para fines comparativos los saldos del año 2008, registrando en los resultados de 

ese año gastos por US$29,704 y en los resultados de años anteriores US$51,446. 

allos 
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Aretina $. A. 

Balances generales 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Activo 

Activo corriente: 

Efectivo en caja y bancos 

Cuentas por cobrar 

Gastos pagados por anticipado 

Total activo corriente 

Mobiliario y equipo, neto 

Otros activos, neto 

Total activo 

Pasivo y patrimonio de los accionistas 

Pasivo corriente: 

Cuentas por pagar 

Compañías relacionadas 

Pasivos acumulados 

Intereses por pagar 

Total pasivo corriente 

Reserva para jubilación e indemnización 

Patrimonio de los accionistas: 

Capital social 

Utilidades retenidas 

Total patrimonio de los accionistas 

Total pasivo y patrimonio de los accionistas 

(1) Saldos restablecidos 

  

La 

nO 
ing. Cristian Ostermann 

Gerente Financiero 

otas que se adjtigtan son parte integrante de estos estados financieros. 

Nota 

12 

2009 

274,911 

3,586,362 

90,084 

3,951,357 

3,408,694 

845,877 

8,205,928 

1,449,177 

5,382,417 

213,984 

186,897 

7,232,475 

101,066 

800 

871,587 

872,387 

8,205,928 

  

CPA Fabiola Pérez 
Cóntadora General 

2008(1) 

309,310 

2,778,049 

99,693 

3,187,052 

3,658,683 

314,439 

7,160,174 

812,992 
5,667,419 

76,015 
144,449 

6,700,875 

81,150 

800 

377,349 

378,149 

7,160,174 

 



Aretina $. A. 

Estados de resultados 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Nota 2009 2008(1) 

Ingresos por servicios 2(9) 10,835,503 8,874,909 

Costos de operación 13 (8,893,785) (8,215,185) 

Utilidad bruta 1,941,718 659,724 

Gastos de operación: 

Administración 14 (933,913) (780,760) 

Financieros, neto (125,918) (217,775) 

Utilidad (pérdida) en operación 381,887 (338,811) 

Otros egresos, neto 15 (103,415) (5,504) 

Utilidad (pérdida) antes de provisión para participación a 

trabajadores e impuesto a la renta 778,472 (344,315) 

Provisión para participación a trabajadores 2(h) y 8 (119,419) - 

Utilidad (pérdida) antes de provisión para impuesto a la renta 659,053 (344,315) 

Provisión para impuesto a la renta 2(i) y 11(e) (164,815) - 

Utilidad (pérdida) neta 494,238 (344,315) 

Utilidad (pérdida) neta por acción 2() 24.71 (17.22) 

(1) Saldos restablecidos 

60 
Ing. Cristian Ostermann CPA Fabiola Pétez 

Gerente Financiero Contadora General 

     
Las y son parte integrante de estos estados financieros. 

   



Aretina $. A. 

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

Saldo al 31 de diciembre de 2007, como fue reportado 

Menos- Ajuste a períodos anteriores (Véase Notas 12 y 19) 

Saldo al 31 de diciembre de 2007, como fue ajustado 

Menos- Pérdida neta 

Saldo al 31 de diciembre de 2008 (1) 

Más- Utilidad neta 

Saldo al 31 de diciembre de 2009 

(1) Saldos restablecidos 

(nh 
Ing. Cristian Ostermann 

Gerente Financiero 

  

Utilidades retenidas 
  

  

Utilida- 

Capital Reserva des por 

social legal aplicar Total 

800 493 — 772,617 773,110 

- — (51,446) (51,446) 

800 493 721,171 721,664 

- - (344,315) (344,315) 

800 493 376,856 377,349 

- - 494,238 494,238 

800 493 871,094 871,587 

  
 



Aretina $. A. 

Estados de flujos de efectivo 
— Por los años terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresados en Dólares de E.U.A. 

2009 2008 (1) 

Flujos de efectivo de actividades de operación: 

— Utilidad (pérdida) neta 494,238 (344,315) 

Ajustes para conciliar la utilidad (pérdida) neta con el efectivo neto 

provisto por actividades de operación- 

  

_ Depreciación 587,394 563,853 

Reserva para jubilación y desahucio 19,916 29,704 

— Cambios netos en activos y pasivos- 

(Aumento) en cuentas por cobrar (808,313) (1,043,728) 

> Disminución (aumento) en gastos pagados por anticipado 9,609 (55,571) 

pa (Aumento) en otros activos (531,438) (115,566) 

Aumento en cuentas por pagar 636,185 241,701 

> (Disminución) aumento en compañías relacionadas (285,002) 1,817,791 

Aumento en pasivos acumulados (2) 137,969 55,500 

_ Aumento en intereses por pagar 42,448 8,944 

> Efectivo neto provisto por actividades de operación 303,006 1,158,313 

Flujos de efectivo de actividades de inversión: 

  

— Adiciones a mobiliario y equipo, neto (337,405) (938,085) 

_ (Disminución) aumento neto en efectivo en caja y bancos (34,399) 220,228 

— Efectivo en caja y bancos: 

Saldo al inicio del año 309,310 89,082 
  

Saldo al final del año 274,911 309,310 
  

(1) Saldos restablecidos 

(2) Durante el año 2009 se pagaron en concepto de impuesto a la renta 194,821 (92,164 en el año 2008). 

il 
Ing. Cristian Ostermann CPA Fabiola Pékez 

Gerente Financiero Conjladora General 

— Las pótas que se adjuntan son parte integrante de estos estados financieros. 

      
  

 



Aretina $. A. 

Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 

Expresadas en Dólares de E.U.A. 

Operaciones 

La Compañía es una sociedad ecuatoriana subsidiaria de Agencia Marítima 

Global, MARGLOBAL $. A., que forma parte del Grupo Agencias 

Universales S. A. de Chile. La actividad principal de la Compañía es la 

prestación de servicios portuarios, relacionados con las actividades de 

importación y exportación realizadas en los puertos del Ecuador y opera 

principalmente en el puerto privado de Bananapuerto de propiedad de 

Naportec $. A. 

La dirección registrada de la Compañía es Av. Don Bosco s/n y Av. 25 de 

Julio, Guayaquil - Ecuador. 

Resumen de las principales políticas de contabilidad 

Las políticas de contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con 

principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales 

requieren que la gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos 

supuestos, para determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas 

en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere 

presentar en los mismos. Aún cuando pueden llegar a diferir de su efecto 

final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados 

fueron los adecuados en las circunstancias. 

Los estados financieros adjuntos serán presentados para la aprobación de la 

Junta General de Accionistas. En opinión de la gerencia, estos estados 

financieros serán aprobados sin modificación. 

En el Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de 

Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones específicas que no estén 

consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como 

principios de contabilidad. La Resolución No. 08.G.DSC.010 de la 

Superintendencia de Compañías publicada el 31 de diciembre de 2008, 

establece un cronograma para la adopción de las Normas Internacionales de 

Información Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la 

Compañía debería adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2011, 

  

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las 

Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad 

generalmente aceptados en el Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos 

de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera 

(NIF). 

Las principales políticas de contabilidad son las siguientes: 

(a) 

(b) 

(c) 

Estimación para cuentas incobrables- 

La estimación para cuentas incobrables es determinada por la 

gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiedad 

de los saldos por cobrar y la probabilidad de la recuperación de los 

mismos. La provisión para cuentas incobrables se carga a los 

resultados del año. 

Mobiliario y equipo- 

El mobiliario y equipo se presenta a una base que se aproxima al 

costo histórico menos la depreciación acumulada. Los gastos por 

depreciación se cargan a los resultados del año y se calculan bajo el 

método de línea recta. Las tasas de depreciación están basadas en 

la vida probable de los bienes, como sigue: 

Años 

Maquinaria y equipo 10 

Equipos de operación 10 

Vehículos 5 

Equipos de computación 

Muebles y equipos de oficina 10 

Los costos de reparación y mantenimiento, incluyendo la reposición 

de partidas menores se cargan a los resultados del año a medida que 

se incurren. 

El valor del mobiliario y equipo no excede su valor recuperable al 

cierre del ejercicio. 

Otros activos- 

Otros activos incluyen principalmente las obras de adecuación 

realizadas en oficinas y patios alquilados a Power Pack S. A. y a 

Espectáculos y Ferias del Pacífico S. A., las mismas que se registran 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(d) 

(e) 

1) 

(9) 

(h) 

al costo y que son amortizadas en el plazo de vigencia de los 

contratos de arrendamiento que son de cinco y cuatro años 

respectivamente. Los gastos por amortización se cargan a los 

resultados del año. 

Provisiones- 

Se reconoce una provisión sólo cuando la Compañía tiene una 

obligación presente como resultado de un evento pasado y es 

probable que se requieran recursos para cancelar la obligación y se 

puede hacer un estimado confiable del monto de la obligación. Las 

provisiones se revisan a cada fecha de! balance y se ajustan para 

reflejar la mejor estimación que se tenga a esa fecha. Cuando el 

efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la 

provisión es el valor presente de los gastos que se espera incurrir 

para cancelarla. 

Reserva para jubilación- 

El valor de la reserva para jubilación se determina en base a un 

estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideración de 

suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y 

salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto mínimo de las 

pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que 

caracteriza a la reserva para jubilación, la estimación está sujeta a 

incertidumbres significativas. La provisión para jubilación patronal se 

carga a los resultados del año. 

Reserva para desahucio- 

El valor de la reserva para desahucio se determina en base a un 

estudio actuarial, dicho estudio considera el veinticinco por ciento de 

la última remuneración mensual que percibiría cada empleado por 

cada uno de los años de servicios que prestaría en ta Compañía al 

momento de su retiro. 

Reconocimiento de ingresos- 

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios 

económicos asociados a la transacción fluyan a la Compañía y el 

monto de ingreso pueda ser medido confiablemente. 

Participación a trabajadores- 

La participación a trabajadores se carga a los resultados del año y se 

calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(i) Impuesto a la renta- 

El impuesto a la renta se carga a los resultados del año por el 

método del impuesto a pagar. 

(i) Utilidad neta por acción- 

La utilidad neta por acción se calcula considerando el promedio de 

acciones en circulación durante el año. 

(k) Registros contables y unidad monetaria- 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de 

E.U.A., que es la moneda de curso legal en el Ecuador. 

3. Cuentas por cobrar 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de 

la siguiente manera: 

2009 2008 

Clientes 1,293,958 1,045,003 

Anticipos y retenciones en la fuente (1) 166,128 489,920 

Impuesto al valor agregado 855,872 478,093 

Siniestros por liquidar 265,707 389,008 

Compañías relacionadas (Véase Nota 7) 915,859 264,027 

Anticipos a proveedores 124,605 130,316 

Otras 13,788 15,845 

3,635,917 2,812,212 

Menos- Estimación para cuentas incobrables 49,555 34,163 

3,586,362 2,778,049 
  

(1) Al 31 de diciembre de 2008 incluye anticipos de impuesto a la renta del año 

2007 y retenciones de los clientes de ese año por 134,625 que no pudieron ser 

compensados por pérdidas presentadas en ese periodo. 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de la estimación para cuentas 

incobrables fue el siguiente: 

    

2009 2008 

Saldo al inicio 34,163 8,840 

Más- Provisión 15,392 25,323 

Saldo al final 49,555 34,163 
    

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

4. — Mobiliario y equipo 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de mobiliario y equipo estaba 

constituido de la siguiente manera: 

Maquinaria y equipo 

Equipos de operación 

Vehículos 

Equipos de computación 

Muebles y equipos de oficina 

Menos- Depreciación acumulada 

2009 

5,064,104 

441,149 

127,575 

100,127 

54,948 

5,787,903 

2,379,209 

3,408,694 

2008 

4,796,211 

391,907 

154,361 

136,888 

44,653 

5,524,020 

1,865,337 

3,658,683 
  

El movimiento del mobiliario y equipo durante los años 2009 y 2008 fue el 

siguiente: 

Saldo al inicio 

Más (menos): 

Adiciones 

Retiros 

Depreciación 

Saldo al final 

5. Otros activos 

2009 

3,658,683 

352,913 

(15,508) 

(587,394) 

3,408,694 
  

2008 

3,284,451 

951,600 

(13,515) 

(563,853) 

3,658,683 
  

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de otros activos estaba 

constituido de la siguiente manera: 

Garantías 

Instalaciones en propiedades de terceros (1) 

Menos- Amortización acumulada 

2009 

53,320 

943,846 
  

997,166 

151,289 
  

845,877 

2008 
  

32,970 

332,286 
  

365,256 

50,817 

  

314,439 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

(1) Al 31 de diciembre de 2009, incluye obras de adecuación por 847,038 en las 

instalaciones de Espectáculos y Ferias del Pacífico S. A. y 96,808 de 

instalaciones que fueron reutilizadas del patio anterior. 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de instalaciones en 

propiedades de terceros fue el siguiente: 

  

2009 2008 

Saldo al inicio 281,469 196,844 

Más (menos): 

Adiciones 720,972 126,066 

Bajas netas (48,235) - 

Amortización (161,649) (41,441) 

Saldo al final 792,557 281,469 

6. Cuentas por pagar 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de cuentas por pagar estaba 

constituido de la siguiente manera: 

  

2009 2008 

Proveedores 1,321,541 664,115 

Autoridades portuarias 16,672 78,820 

Impuesto al valor agregado y retenciones por pagar 19,935 24,654 

Provisiones varias 41,044 - 

Seguro social 25,438 25,752 

Anticipo de clientes 24,377 19,323 

Otras 170 328 

1,449,177 812,992 

7. Compañías relacionadas 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos con compañías relacionadas 

fueron los siguientes: 

2009 2008 

Por cobrar: 

Agencia Marítima Global, MARGLOBAL $. A. 

(casa matriz) 914,533 261,496 

Modaltrade $. A. 1,326 2,531 
    

915,859 264,027 

   



Notas a los estados financieros (continuación) 

Por pagar: 

Agencia Marítima Global, MARGLOBAL S. A. 

(casa matriz) (1) 

Inversiones Marítimas Universales S. A. (2) 

Adventure Systems Ltd. (2) 

Agencia Técnica Marítima Tecnisea Cía. Ltda. (1) 

Emilio Aguiar (1) 

Portrans $. A. 

2009 

2,971,385 

1,413,600 

942,400 

55,032 

5,382,417 

2008 

2,706,312 

1,413,600 

942,400 

298,000 

298,000 

9,107 

5,667,419 

(1) Préstamos que no devengan intereses y no tienen fecha de vencimiento. Los 

préstamos de Emilio Aguiar y Agencia Técnica Marítima Tecnisea Cía. Ltda. 

fueron cancelados por Marglobal en julio de 2009. 

(2) Préstamos con vencimiento hasta junio de 2010 (renovado en junio de 2009) y 

devengan intereses calculados a la tasa de interés anual del 3.25% (5% en el 

año 2008). 

Durante los años 2009 y 2008, se efectuaron las siguientes transacciones 

con compañías relacionadas: 

Ingresos por servicios: 

Servicios de porteo, transporte, estiba y desestiba 

Servicios de reparaciones 

Servicio de aforo 

Servicio de handling 

Alquiler de equipos 

Servicios de reefer 

Servicios de almacenamiento 

Costos de operación: 

Alquiler de maquinarias 

Servicio de transporte 

Gastos financieros 

2009 

567,407 

702,323 

732,574 

51,870 

55,310 

49,387 

22,763 

994,526 

11,814 

116,976 

2008 

571,354 

560,177 

268,175 

29,994 

14,864 

7,630 

2,759 

1,019,223 

22,858 

207,384 

Las transacciones con compañías relacionadas fueron realizadas en los 

términos y condiciones acordadas entre las partes. 

 



Notas a los estados financieros (continuación) 

10. 

11. 

Pasivos acumulados 

Durante el año 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como 

  

sigue: 

Saldo Provi- Saldo 

31.12.08 siones Pagos 31.12.09 

Participación a trabajadores - 119,419 - 119,419 

Beneficios sociales 76,015 263,504 (244,954) 94,565 
  

76,015 382,923 (244,954) 213,984 
  

Durante el año 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como 

sigue: 

Saldo Provi- Saldo 

31.12.07 siones Pagos 31.12.08 
  

Beneficios sociales 20,515 150,110 (94,610) 76,015 
  

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social estaba constituido por 

20,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor de 0.04 cada una, 

totalmente pagadas. 

Reserva legal 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de 

la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del 

capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en 

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser 

utilizada para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. 

impuesto a la renta 

(a) Situación fiscal- 

Según opinión de la gerencia, al 31 de diciembre de 2009 y 2008 no 

existen glosas pendientes por fiscalización de años anteriores. En el 

año 2008, la Compañía realizó un reclamo de devolución de 

impuesto al valor agregado del año 2005, dicha resolución resultó a 

favor de la compañía por lo que por ese concepto la administración 

tributaria reconoció 249,275 e intereses por 41,729. 
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(b) 

(c) 

(d) 

(e) 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la 

facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la 

Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados 

a partir de la fecha de presentación de la declaración del impuesto a 

la renta, siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las 

obligaciones tributarias. 

Tasa de impuesto- 

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las 

utilidades tributables. En caso de que la Compañía reinvierta sus 

utilidades en el país, en maquinarias o equipos nuevos que se utilicen 

para su actividad productiva (Véase Nota 11(f)), la tasa de impuesto a 

la renta sería del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando 

efectúen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de 

diciembre del siguiente año. 

Pérdidas tributarias amortizables- 

Al 31 de diciembre de 2009, la Compañía tenía pérdidas tributarias 

amortizables en ejercicios futuros por 208,791 (294,105 en año 

2008). Dichas pérdidas podrán deducirse en los cinco años 

siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad 

gravable de cada año. 

Dividendos en efectivo- 

Los dividendos en efectivo no son tributables (Véase Nota 11(f)). 

Conciliación del resultado contable-tributario- 

Las partidas que principalmente afectaron la pérdida o utilidad 

contable con la pérdida o utilidad tributaria de la Compañía, para la 

determinación del impuesto a la renta en los años 2009 y 2008 fueron 

las siguientes: 
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(f) 

    

    

  

  

2009 2008 

Utilidad (pérdida) neta antes de provisión 

para impuesto a la renta 659,053 (344,315) 

Más- Ajuste a resultados de años anteriores 

(Véase Nota 19) - 29,704 

659,053 (314,611) 

Más (menos)- Partidas de conciliación: 

Gastos no deducibles 102,971 132,465 

Otras deducciones (17,449) - 

Amortización pérdida tributarias (85,314) - 

Utilidad (pérdida) gravable 659,261 (182,146) 

Tasa de impuesto 25% - 

Provisión para impuesto a la renta 164,815 - 

Menos- Retenciones en la fuente del año (194,821) - 

Saldo a favor (30,005) - 

Reformas tributarias- 

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de 

diciembre de 2009, la Asamblea Nacional aprobó la Ley Orgánica 

Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Interno y 

a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los 

principales cambios son los siguientes: 

. Impuesto a la renta- 

Se elimina la exención del impuesto a la renta en los 

dividendos pagados a personas naturales residentes en 

Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraísos fiscales 

o en jurisdicciones de menor imposición. 

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de 

socios, accionistas, partícipes o beneficiarios de la 

Compañía, dichos préstamos serán considerados como 

dividendos o beneficios anticipados, por los que se deberá 

efectuar la retención del impuesto a la renta del 25% y 

será considerada esta retención como un crédito tributario. 

A partir del año 2010, el anticipo del impuesto a la renta se 

determinará aplicando ciertos porcentajes al monto del 

 



y 
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activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con 

partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y 

costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la 

renta será compensado con el impuesto a la renta 

causado y no es susceptible de devolución, salvo casos de 

excepción. Asimismo, se elimina la posibilidad de solicitar 

exoneración o reducción del pago del anticipo del 

impuesto a la renta salvo casos excepcionales. 

Se amplía el beneficio tributario de aplicar la tasa de 

impuesto a la renta del 15% al monto de reinversión de 

utilidades en activos productivos, destinados para la 

adquisición de bienes relacionados con investigación y 

tecnología que mejoren productividad, generen 

diversificación productiva e incremento de empleo. 

No estarán sujetos a la aplicación del régimen de precios 

de transferencia, si una sociedad: t) tiene un impuesto 

causado superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no 

realiza operaciones con paraísos fiscales o regímenes 

preferentes; y ii) no mantenga suscrito con el estado 

contratos para la exploración y explotación de 

hidrocarburos. 

Impuesto al Valor Agregado (IVA)- 

Se grava con este impuesto a lo siguiente: 

. Los derechos de autor, de propiedad industrial y 

derechos conexos 

. La importación de papel periódico 

. Las importaciones de servicios 

Se establece como importación de servicios a los que se 

presten a una persona residente o una sociedad 

domiciliada en el Ecuador, cuya utilización o 

aprovechamiento tenga lugar integramente en el país, 

aunque la prestación del servicio se realice en el 

extranjero. 
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12. 

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)- 

Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%. 

Las transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran 

exentas, no incluye esta exención pagos realizados por 

consumos con tarjetas de crédito. 

Reserva para jubilación e indemnización 

(a) Jubilación- 

De acuerdo con la ratificación expresada por la Corte Suprema de 

Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 

1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilación 

patronal y en base a las reformas al Código del Trabajo publicadas 

en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en 

el que se establecen los montos mínimos mensuales por pensiones 

jubilares, la Compañía contrató tos servicios de un profesional para 

que efectuara un estudio actuarial y determinara la reserva necesaria 

para este fin. 

Al 31 de diciembre de 2009, se determinó un pasivo de 65,975 y el 

registro se efectuó en el año 2009 y años anteriores. Con cargo a 

resultados del año 2009 y 2008 se imputaron 12,791 y 22,041 

respectivamente, dentro del rubro gastos administrativos y 31,143 se 

registró con cargo a los resultados acumulados al 1 de enero de 

2008. La Compañía registró el 100% del valor de jubilación patronal 

establecido en el estudio actuarial mencionado. Los estados 

financieros al 31 de diciembre de 2008, expuestos en forma 

comparativa fueron modificados a fin de exponer el registro del 

mencionado pasivo. 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de la reserva para 

jubilación fue como sigue: 

    

  

  

2009 2008 

Saldo al inicio 53,184 31,143 

Más- Provisiones 12,791 22,041 

Saldo al final 65,975 53,184 
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13. 

(b)  Indemnización- 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene un pasivo 

por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas 

circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no será 

exigible por la separación voluntaria de algunos empleados. 

A partir del año 2009, la Compañía contrató los servicios de un 

profesional para que efectuara un estudio actuarial y determinara la 

reserva necesaria para este fin. Como producto de dicho estudio se 

determinó un pasivo de 35,091 al 31 de diciembre de 2009 y el 

registro se efectuó en el año 2009 y años anteriores. Con cargo a los 

resultados del año 2009 y 2008 se imputaron 7,125 y 7,663 

respectivamente, dentro del rubro de gastos administrativos y 20,303 

con cargo a los resultados acumulados al 1 de enero de 2008. Los 

estados financieros al 31 de diciembre de 2008, expuestos en forma 

comparativa fueron modificados a fin de exponer el registro del 

mencionado pasivo. 

Durante los años 2009 y 2008, el movimiento de la reserva para 

indemnización fue como sigue: 

    

  

  

2009 2008 

Saldo al inicio 27,966 20,303 

Más- Provisiones 7,125 7,663 

Saldo al final 35,091 27,966 
    

Costos de operación 

Durante los años 2009 y 2008, los costos de operación se formaban de la 

siguiente manera: 

    

2009 2008 

Alquiler de equipos 2,117,452 2,180,041 

Gastos de personal 1,420,664 1,153,774 

Reparaciones y materiales 1,383,023 1,750,094 

Servicios y tasas portuarios 857,758 518,166 

Combustible 608,279 455,601 

Transporte 606,514 556,536 

Depreciación 587,394 563,853 

Amortización de instalaciones 161,649 41,441 

Guardianía 147,392 97,690



Notas a los estados financieros (continuación) 

14 

14. 

15. 

Seguros 

Personal eventual 

Reclamos de daños de naves 

Otros 

Gastos de administración 

2009 

99,610 

71,512 

6,860 

825,678 

8,893,785 

2008 

83,285 

162,000 

46,813 

605,891 

8,215,185 

Durante los años 2009 y 2008, los gastos de administración se formaban de 

la siguiente manera: 

Gastos de personal 

Honorarios profesionales 

Indemnizaciones laborales 

Comunicaciones 

Seguros 

Reparaciones y materiales 

Provisión para cuentas incobrables 

Servicios de las autoridades portuarias 

Jubilación patronal y desahucio 

Combustible 

Otros 

Otros ingresos y egresos 

2009 

314,233 

118,551 

128,777 

53,222 

40,948 

35,662 

15,392 

53,089 

19,916 

13,044 

141,079 
  

933,913 

2008 

270,068 

120,753 

64,454 

48,759 

31,732 

25,323 

18,135 

29,704 

14,423 

157,409 
  

780,760 
  

Por los años 2009 y 2008, los otros ingresos y egresos se formaban de la 

siguiente manera: 

(Pérdida) recuperación por siniestro 

Castigo por reclamo al SRI 

Pérdida en venta de activo fijo 

Resultado por cambio en participación 

Intereses ganados 

Otros 

2009 

(182,437) 

(13,854) 

(2,563) 

50,019 

41,729 

3,691 
  

(103,415) 

2008 

427 

(5,931) 

  

(5,504) 
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16. 

17. 

Contingencias 

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, existen las siguientes contingencias 

relacionadas con la Compañía: 

(a) Juicio verbal seguido por Seguros Cóndor S. A. por pérdida de 

mercadería producida en una de las bodegas permisionadas por 

la Compañía, en el recinto portuario por 84,000 

aproximadamente. El proceso se encuentra en etapa de 

sentencia. 

(b) Juicio verbal seguido por Seguros Ecuatoriano Suiza S. A. por 

una diferencia en el peso de un contenedor con mercadería a la 

salida del recinto portuario, estimando una pérdida por 

aproximadamente 30,000. El proceso se encuentra en recurso 

de casación presentada el 1 de marzo de 2010. 

(c) Proceso de indagación previa seguido por Autoimport S. A. por 

pérdida de mercaderías producida en una de las bodegas 

permisionadas por la Compañía, en el recinto portuario por 

aproximadamente 109,000. El proceso se encuentra en etapa de 

dictar sentencia. 

La gerencia de la Compañía y sus asesores legales consideran que hay 

argumentos a favor de la Compañía para su defensa en estos juicios, sin 

embargo al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la resolución final de estos 

asuntos es incierta. 

Contratos 

Autoridad Portuaria de Puerto Bolívar- 

En octubre de 2003, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento de 

la Bodega No. 7 ubicada en el área operativa de propiedad de la Autoridad 

Portuaria de Puerto Bolívar, para la prestación del servicio de carga. En 

noviembre de 2004, se renovó este contrato con un plazo de vigencia de un 

año. 

En agosto de 2004, la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento 

sobre el Módulo 1B con un área de 4,110 metros cuadrados de propiedad 

de la Autoridad Portuaria de Puerto Bolívar, el plazo de vigencia del contrato 

fue de un año. En enero de 2007, se suscribió la renovación de este 

contrato con un plazo de un año. 
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18. 

19. 

Durante el año 2009, la Compañía reconoció por concepto de arrendamiento 

109,824 (22,302 en el año 2008) que están registrados en el estado de 

resultados adjunto como parte de los costos de operación. 

Resumen de garantías otorgadas 

Al 31 de diciembre de 2009, la Compañía entregó las siguientes garantías: 

Beneficiario Descripción de la garantía 
  

Autoridad Portuaria de 

Puerto Bolívar 257,000 con vencimiento el 4 de marzo de 2010. 

Garantía aduanera para pago de arrendamiento por 

- Garantía de fiel cumplimiento de contrato de 

arrendamiento del Módulo 1B con un área de 4,110 

metros cuadrados por 6,083, con vencimiento el 2 de 

enero de 2010. 

- — Póliza de incendio sobre mercaderías almacenadas en 

el Módulo 1B por 50,000, con vencimiento el 22 de 

marzo de 2010. 

- — Póliza de robo y asalto sobre mercaderías almacenadas 

en Módulo 1B por 30,000, con vencimiento el 22 de 

marzo de 2010. 

- — Póliza de responsabilidad civil por lesiones corporales y 

daños a la propiedad de terceros por 20,000, la cual 

excluye mercaderías, con vencimiento el 1 de 

septiembre de 2010. 

Corporación Aduanera - Garantía aduanera para pago de tributos por 65,918, 

Ecuatoriana con vencimiento el 11 de mayo de 2010. 

- Garantía aduanera por tributos al comercio exterior 

importación con reexportación por 562,125, con 

vencimiento el 27 de abril de 2010. 

Adopción de política contable 

En el año 2009, la Compañía adoptó la política contable de provisionar la 

reserva para jubilación patronal y desahucio como parte de los beneficios a 

empleados (Véase Nota 12). La Compañía registró la reserva para 

jubilación patronal y desahucio, como si ésta hubiese estado vigente desde 

el inicio, por lo cual restableció para fines comparativos los saldos de los 

estados financieros al 31 de diciembre de 2008, registrando en los 

resultados de ese año 29,704 y en los resultados acumulados de años 

anteriores 51,446. 

  

 


