
HYUNMOTOR S.A. 
Notas a los estados financieros 

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 

(Expresadas en dólares estadounidenses) 

1. IDENTIFICACIÓN Y OBJETO DE LA COMPAÑÍA 

Antecedentes 

La compañía fue constituida en la ciudad de Cuenca mediante Escritura Pública 
celebrada el 4 de Diciembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de 
Diciembre de 1997. Mediante escritura pública otorgada el 13 de Julio de 2003 e 

inscrita en el Registro mercantil el 18 de Agosto del mismo año, cambio su domicilio a 

la ciudad de Guayaquil. 

Mediante escritura pública otorgada el 27 de febrero de 2008 e inscrita en el Registro 

mercantil el 05 de Septiembre del mismo año, cambio su domicilio a la ciudad de Quito. 

Objeto Social 

El objeto principal de la compañía es la compra y venta de vehículos automotores, 

repuestos y accesorios e importación general, exclusivamente de la marca Hyundai, 
como concesionario autorizado. 
La compañía vende principalmente vehículos importados. Las ventas se realizan 
directamente al público utilizando la intermediación de instituciones financieras y de 
contado. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA (NIIFS) 

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas 
Internacionales de Información Financiera NIF. 

Declaración de Cumplimiento 

Los estados financieros al 31/12/2012 y 31/12/2014 que se adjuntas, han sido 
preparados de acuerdo con las Normas internacionales de Información Financiera 
(IFRS por sus siglas en inglés) y sus interpretaciones emitidas por el Comité de 
Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB). Estas normas han sido adoptadas en 
el Ecuador por la Superintendencia de Compañías, incluyendo las notas e información 
comparativa. 

Se utilizaron los lineamientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad 
Nro. 17 para efectos de convertir a dólares estadounidenses los saldos originados con 
anterioridad al 1 de Abril del 2000 cuando el sucre ecuatoriano fue la moneda de curso 
legal en el país. 

Base de medición 

Los estados financieros de la compañía se registran sobre la base de devengado. 
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Moneda funcional y de presentación 

La unidad monetaria utilizada por la compañía para las cuentas de los estados 
financieros y sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América, siendo la 
moneda funcional y de presentación, 

Uso de estimaciones y juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la 
compañía registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos reportados. Los 
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones debido a la subjetividad 
inherente de las mismas. Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados 
sobre una base recurrente. 

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el período en el cual la estimación 
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado. Los resultados reales pueden diferir 
de los montos estimados por la compañía. 

Periodo económico 

El periodo económico de la compañía para emitir los estados financieros corresponde 
al período comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABLES 

Las políticas de contabilidad más importantes se detallan a continuación: 

a. Efectivo y equivalentes de efectivo 

Para propósitos de la presentación en el estado de flujos de efectivo, la compañía 

clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos 
nacionales. 

b. Cuentas por cobrar corrientes y no corrientes 

Estas cuentas se registran al costo de transacción, es decir a su valor nominal. Las 
IFRS requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contabilizados al costo 

amortizado utilizando el método de interés efectivo, sin embargo las partidas por cobrar 
son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se 
negocian en un mercado activo, por lo que estas cuentas por cobrar están valuadas a 
su valor nominal o de transacción. 

Estos activos son considerados como activos corrientes, excepto en los casos en que 
los vencimientos se extienden más allá de los 12 meses después de la fecha de cierre 
de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas 
como activos no corrientes 

c. Cuentas por cobrar comerciales 

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y 
servicios vendidos. La política contable de la compañía es reconocer las cuentas por 
cobrar comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado 
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utilizando el método de interés efectivo. Sin embargo, debido a que dichas- cuentas 
tienen plazos de cobro relativamente cortos, el costo amortizado no difiere 

significativamente de su valor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de 
las cuentas al que resultaría de aplicar el referido método de costo amortizado. 

d. Estimación o Deterioro para cuentas comerciales 

Se constituye una estimación por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales 

cuando existe evidencia objetiva de que la compañía no podrá cobrar todos los montos 
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera 

que las presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora 
en el pago son indicadores de que la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El 
monto de la estimación es el valor en libros del activo. La estimación es deducida del 
valor en libros y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados, 
Cuando el activo se toma incobrable, se da de baja contra la provisión. Las 

recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son acreditadas en 
el estado de resultados. 

e. Inventarios 

Están valorados al costo, utilizando el método promedio para la imputación de las 
salidas de dichos inventarios. El saldo de este rubro no excede al valor neto de 
realización. El valor neto de realización para cada uno de los ftems es el precio de 
venta, menos la proporción de gastos de comercialización y distribución. (NIC 2.10). 

Los inventarios son periódicamente analizados con el objetivo de establecer si se 
requiere estimación para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable. Las 
pérdidas asociadas con la disposición de inventarios de lento movimiento, obsoletos y 
dañados se registran en los resultados del período. (NIC 2.28) 

f. Propiedad, planta y equipo 

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende: 

+ Su precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los impuestos 
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisición, después de deducir 

cualquier descuento o rebaja del precio; 
+ Todos los costos directamente relacionados con la ubicación del activo en el lugar 

y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
gerencia; 

+ La estimación inicial de los costos de desmantelamiento o retiro del elemento, así 
como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan 
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el 
elemento durante un determinado periodo, con propósitos distintos del de la 
producción de inventarios durante tal periodo. 

Los costos atribuibles directamente son: 

e Los costos de beneficios a los empleados (según se definen en la NIC 19 
Beneficios a los Empleados), que procedan directamente de la construcción o 

adquisición de un elemento de propiedades, planta y equipo; 

+ Los costos de preparación del emplazamiento físico; 
» Los costos de entrega inicial y los de manipulación o transporte posterior; 
«e Los costos de instalación y montaje; 
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» Los costos de comprobación de que el activo funciona adecuadamente, después 
de deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos 
durante el proceso de instalación y puesta a punto del activo (tales como muestras 
producidas mientras se probaba el equipo); 

e Los honorarios profesionales. 

Medición del costo 

El terreno se presenta al valor razonable resultante de avalúo practicado en el año 
2011, motivo de la transición a las NIF, El avalúo fue realizado por peritos 
independientes y calificados por la Superintendencia de Compañías. Este ajuste, 
aprobado por la Junta de Accionistas, fue registrado, neto de los impuestos diferidos 
aplicables, como un mayor valor de los activos, con la contrapartida en la cuenta de 
“Superávit de revaluación” incluida en el patrimonio. 

Los demás activos se muestran al costo histórico o el valor ajustado y convertido a 
dólares de los Estados Unidos de América de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, 

según corresponda, menos la depreciación acumulada. 

Los costos posteriores son incluidos en el valor en libros del activo o reconocidos como 
un activo separado, según corresponda, solo cuando es probable que los beneficios 
económicos futuros asociados el bien fluirán a la compañía y el costo del bien puede 
ser medido de manera confiable. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o 
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o 

el retiro, y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los 
gastos de mantenimientos y reparaciones menores se cargan a los resultados del año. 

Depreciación 

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades, planta y 
equipo que tenga un costo significativo con relación al costo total del elemento. 

La compañía distribuye el importe inicialmente reconocido con respecto a una partida 
de propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma 

separada cada una de estas partes. 

Una parte significativa de un elemento de propiedades, planta y equipo puede tener 
una vida útil y un método de depreciación que coincidan con la vida y el método 
utilizados para otra parte significativa del mismo elemento. En tal caso, ambas partes 
se agrupan para determinar el cargo por depreciación. 

El cargo por depreciación de cada periodo se reconoce en el resultado del periodo, 
salvo que se haya incluido en el importe en libros de otro activo. 

Importe depreciable y periodo de depreciación 

El importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistemática a lo largo de su 
vida útil. La vida útil de un activo se revisa, como mínimo, al término de cada período 

anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se 
contabilizarán como un cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 
Políticas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores. 

11 
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La depreciación se contabiliza incluso si el valor razonable del activo excede a su * * 
importe en libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en 
libros del mismo. Las operaciones de reparación y mantenimiento de un activo no 
evitan realizar la depreciación. 

El importe depreciable de un activo se determina después de deducir su valor residual. 

En la práctica, el valor residual de un activo a menudo es insignificante, y por tanto 
irrelevante en el cálculo del importe depreciable. 

El valor residual de un activo podría aumentar hasta igualar o superar el importe en 
libros del activo. Si esto sucediese, el cargo por depreciación del activo será nulo, a 

menos que —y hasta que—ese valor residual disminuya posteriormente y se haga 
menor que el importe en libros del activo. 

La depreciación de un activo comenzará cuando esté disponible para su uso, esto es, 
cuando se encuentre en la ubicación y en las condiciones necesarias para ser capaz de 
operar de la forma prevista por la gerencia. La depreciación de un activo cesará en la 
fecha más temprana entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para 
la venta (o incluido en un grupo de activos para su disposición que se haya clasificado 
como mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca 
la baja en cuentas del mismo, Por tanto, la depreciación cesará cuando el activo esté 
sin utilizar o se haya retirado del uso activo, a menos que se encuentre depreciado por 
completo, Sin embargo, sí se utilizan métodos de depreciación en función del uso, el 

cargo por depreciación podría ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de 

producción. 

Los beneficios económicos futuros incorporados a un activo, se consumen, por parte de 

la compañía, principalmente a través de su utilización. No obstante, otros factores, tales 
como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro natural producido por la falta 
de utilización del bien, producen a menudo una disminución en la cuantía de los 

beneficios económicos que cabría esperar de la utilización del activo. 
Consecuentemente, para determinar la vida útil del elemento de propiedades, planta y 
equipo, se tienen en cuenta todos los factores siguientes: 

e La utilización prevista del activo. El uso debe estimarse por referencia a la 
capacidad o al desempeño físico que se espere del mismo, 

e El desgaste físico esperado, que dependerá de factores operativos tales como el 
número de turnos de trabajo en los que se utilizará el activo, el programa de 
reparaciones y mantenimiento, así como el grado de cuidado y conservación 
mientras el activo no está siendo utilizado. 

+ La obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios o mejoras en la 

producción, o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o 
servicios que se obtienen con el activo, 

e Los límites legales o restricciones similares sobre el uso del activo, tales como las 
fechas de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo. 

La vida útil de un activo se define en términos de la utilidad que se espere que aporte a 
la compañía. La política de gestión de activos llevada a cabo por la compañía podría 
implicar la disposición de los activos después de un periodo específico de utilización, o 

tras haber consumido una cierta proporción de los beneficios económicos incorporados 

alos mismos. Por tanto, la vida útil de un activo puede ser inferior a su vida económica. 

La estimación de la vida útil de un activo, es una cuestión de criterio, basado en la 

experiencia que la compañía tenga con activos similares, 
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Método de depreciación 

El método de depreciación utilizado es el de línea recta con cargo a las operaciones del 

año y reflejará el patrón con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte 

de la entidad, los beneficios económicos futuros del activo. 

El método de depreciación aplicado a un activo se revisará, como mínimo, al término 

de cada periodo anual y, si hubiera habido un cambio significativo en el patrón 
esperado de consumo de los beneficios económicos futuros incorporados al activo, se 

cambiará para reflejar el nuevo patrón. Dicho cambio se contabilizará como un cambio 
en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8. 

Los terrenos no son depreciados. La depreciación de los demás activos se calcula 
mediante el método de la línea recta para imputar su costo o los montos revaluados a 
sus valores residuales durante la vida útil estimada, tal como sigue: 

Edificios 2,5% 
Maquinaria y Equipo 10% 
Muebles y Enseres 10% 
Equipo de Oficina 10% 

Adecuaciones/Instalaciones 5% 
Vehículos 20% 

g. Deterioro del valor de los activos 

Las NIF requieren que se estime el importe recuperable de los activos cuando exista 

indicación de que puede haberse deteriorado su valor. Se requiere reconocer pérdida 
por deterioro siempre que el importe en libros del activo sea mayor que su importe 
recuperable; esta pérdida debe registrarse con cargo a resultados si los activos en 
cuestión se contabilizan por su precio de adquisición o costo de producción, y como 
disminución de las cuentas de superávit por revaluación si el activo se contabiliza por 

su valor revaluado. 

El importe recuperable se define como el mayor entre el precio de venta neto y su valor 
de uso. Para la compañía el valor de uso es el apropiado; se calcularía trayendo a valor 
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la operación continuada del 
activo a lo largo de su vida útil. El importe recuperable se puede estimar tomando en 
cuenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo, que es el más pequeño 

grupo identificable que incluya el que se está considerando y cuya utilización 

continuada genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de 
las entradas producidas por otros activos o grupos de activos. 

h. Impuesto de Renta Corriente y Diferido 

El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto a pagar en el año sobre las 
utilidades gravables, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de 
los estados financieros. 

La tarifa de impuesto a la renta de acuerdo a disposiciones legales vigentes será del 
24% para el año 2011, del 23% para el año 2012, y del 22% para el año 2013, si el 

valor de las utilidades que se reinviertan en el país se destinan a la adquisición de 
maquinarias huevas y equipos nuevos que se utilicen para su actividad productiva, la 
tarifa tendrá una reducción de diez puntos porcentuales. 

13 
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El impuesto sabre la renta diferido se establece utilizando la metodología establecida - - -* 
en NIC 12. 

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y 
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales. De 
acuerdo con esta norma las diferencias temporales se identifican ya sea como 
diferencias temporales gravables (tas cuales resultarán en un futuro en un monto 
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultarán en el futuro en 
partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una diferencia 
temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal 
deducible. 

El activo por impuesto sobre la renta diferido se reconoce Únicamente cuando se 
establece una probabilidad razonable de que existirán utilidades gravables futuras 
suficientes que permitan realizar ese activo. Asimismo, el activo por impuesto sobre la 
renta diferido, reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el 
beneficio de impuesto se realice, 

i. Préstamos bancarios y sobregiros 

La política de la compañía es reconocer los préstamos bancarios inicialmente al valor 
justo y posteriormente medirlos al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto 
recibido (neto del costo de la transacción) y el valor de reintegro es reconocida en el 
estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés 
efectivo. Sin embargo, debido al plazo relativamente corto por el cual se contratan 
estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que resultaría de 
aplicar el referido método del costo amortizado. 

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a 
menos que la compañía tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la 
obligación por, al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados 
financieros. 

j. Provisión por jubilación patronal y desahucio 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligación de los empleadores de proveer beneficios 

de pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios ininterrumpidos 
para el mismo empleador; después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren 
derecho a un beneficio de pensión proporcional. La legislación vigente establece el 
beneficio definido de pensión que el trabajador recibirá al momento de retiro. 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es 
el valor presente de la obligación a la fecha del balance general. La obligación es 
calculada anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito 
unitario proyectado, El valor presente de la obligación es determinado mediante flujos 
de caja estimados, descontados a una tasa del 5% aproximadamente. 

La compañía también paga obligatoriamente contribuciones a un plan nacional de 

seguro de pensiones administrada por el Gobierno, éstas contribuciones son 
administradas por una entidad denominada Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
La compañía no tiene obligaciones de pago adicionales por este beneficio una vez que 
las contribuciones al plan han sido pagadas. 
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Beneficios por terminación de la relación laboral 

Los beneficios de terminación de la relación laboral por concepto de indemnización por 

despido intempestivo son pagaderos cuando el contrato labora! es terminado por la 

compañía antes de la fecha de jubilación normal o si es que un empleado acepta 
voluntariamente dejar su trabajo a cambio de estos beneficios. La compañía reconoce 
los beneficios de terminación laboral cuando se demuestra que existe un compromiso 
para: (1) la terminación del empleo de los trabajadores actuales con base en un plan 
formal detallado que no otorga posibilidades de reintegro al empleo, o; (ii) los beneficios 
son otorgados como resultado de una oferta hecha para reforzar la renuncia voluntaria. 
Los beneficios aplicables después de transcurridos 12 meses desde la fecha del 
balance general son descontados a sus valores presentes. 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez 
que la terminación del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia 
voluntaria y es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo. La compañta 
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las 
estimaciones que surgen de un cálculo actuarial preparado por un actuario matemático 
independiente, calificado por la Superintendencia de Compañías. 

Cálculo de las Provisiones 

El importe reconocido como un pasivo por beneficios defínidos será la suma neta total 
de los siguientes importes: (NIC 19.54) 

e El valor presente de la obligación por beneficios definidos al final del periodo sobre 
el que se informa; 

.« Más cualquier ganancia actuarial (menos cualquier pérdida actuarial) no 
reconocida por causa del tratamiento contable se reconoce en resultados). 

+ Menos cualquier importe procedente del costo de servicio pasado todavía no 
reconocido como un gasto; 

«e Menos el valor razonable, al final del periodo sobre el que se informa, de los 
activos del plan (si los hubiera) con los cuales se liquidan directamente las 
obligaciones. 

La compañía reconoce, en el resultado, el importe total neto de las siguientes 
cantidades, salvo que otra Norma requiera o permita su inclusión en el costo de un 

activo: (NIC 19.61) 

e El costo de servicio del periodo corriente; 

e El costo por intereses; 
e El rendimiento esperado de cualquier activo del plan, asi como de cualquier 

derecho de rembolso; 

+ Las ganancias y pérdidas actuariales, según se requiera de acuerdo con la política 
contable de la compañía; 

+  Elcosto de los servicios pasados; 
+ El efecto de cualquier tipo de reducción o liquidación del plan; y 

Método de valoración actuarial 

La compañía utiliza el método de la unidad de crédito proyectada para determinar tanto 
el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, como el costo por los 

servicios prestados en el periodo actual y, en su caso, el costo de servicio pasado. (NIC 

19.64) 
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Al determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos, así como 

los costos que corresponden a los servicios prestados en el periodo corriente y, en su 
caso, los costos de servicio pasado, la compañía procede a distribuir los beneficios 
entre los periodos de servicio, utilizando la fórmula de los beneficios del plan. No 

obstante, si los servicios prestados por un empleado en años posteriores van a originar 
un nivel significativamente más alto de beneficios que el alcanzado en los años 
anteriores, la compañía reparte linealmente el beneficio en el intervalo de tiempo que 
medie entre: (NIC 19.67) 

e La fecha a partir de la cual el servicio prestado por el empleado le da derecho al 
beneficio según el plan (con independencia de que los beneficios estén 
condicionadas a los servicios futuros); y 

+ La fecha en la que los servicios posteriores a prestar por el empleado le generen 
derecho a importes adicionales no significativos del beneficio según el plan, salvo 
por causa de los eventuales incrementos de salarios en el futuro. 

Si la compañía adopta una política de reconocer las ganancias y pérdidas actuariales 
en el periodo en el que ocurren, podrá reconocerias en otro resultado integral, siempre 
que: 

+ Todos sus planes de beneficios definidos; y 

* Todas sus ganancias y pérdidas actuariales. 

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos, ta 
compañía procede a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos. 
Estas ganancias o pérdidas comprenden: (NIC 19.109) 

+ Cualquier cambio que pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por 
beneficios definidos contraídos por la entidad; 

+ Cualquier variación en el valor razonable de los activos del plan; 
+ Cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado que no 

hubieran sido previamente reconocidas. 

Antes de proceder a la determinación del efecto de la reducción o de la liquidación en 
cuestión, la compañía vuelve a medir el importe de la obligación contraída (así como el 
valor de los activos del plan, si existiesen) utilizando suposiciones actuariales 
actualizadas (incluyendo las tasas de interés y otros precios de mercado recientes). 

k. Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se 
realizan. 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de 
bienes y servicios, en el curso ordinario de las actividades de la compañía. El ingreso 
se expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos. 

La compañía reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros fluyan a la compañía y se 
hayan cumplido los criterios específicos que aplican a las actividades de la compañía, 
según se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido 
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con 
la venta hayan sido superadas. La compañía basa sus estimados en los resultados 
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históricos, tomando en consideración el tipo de cliente, el tipo de transacción y las 

especificaciones de cada acuerdo comercial. 

Venta de productos y servicios 

La compañía vende bienes relacionados con los vehículos y sus partes y repuestos, 
además presta los servicios de mantenimiento para dichos vehículos. Las ventas de los 
bienes son reconocidas cuando la compañía ha entregado los productos a los clientes. 
La entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino 
específico, los riesgos de obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes, 

y los clientes han aceptado los productos de acuerdo con los términos de las 
transacciones, los términos para su rechazo han vencido, o la compañía tiene 

evidencia objetiva de que todos los criterios de aceptación han sido satisfechos. 

Los productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los clientes 

tienen derecho a la devolución de productos defectuosos. Las ventas son reconocidas 

basadas en el precio específico pactado en las condiciones de venta, netas de los 
descuentos por volumen que aplican a cada operación y netas de las devoluciones 
estimadas al momento de la venta. El descuento por volumen es establecido para cada 

operación específica. Se considera que no existe ningún componente de financiamiento 
ya que las ventas se efectúan con plazos de 45 días, los cuales son consistentes con la 
práctica del mercado. 

l Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que 
se incurren, por el método de devengado. 

m. Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los accionistas de la compañía es reconocida mediante 
la constitución de un pasivo en el balance de la compañía en el período en el cual los 
dividendos son aprobados por sus accionistas, 

n. Reserva legal 

De acuerdo con la Ley de Compañías, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio 
debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea 
equivalente como mínimo al 50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es 

distribuible antes de la liquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para 
absorber pérdidas netas anuales. 

O. Normas Internacionales de Contabilidad recientemente emitidas 

NIF 9: Instrumentos financieros 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 
Enero de 2013. El objetivo de esta NIF es establecer los principios para fa 
información financiera sobre activos financieros de manera que presente 
información útil y relevante para los usuarios de los estados financieros de cara a la 
evaluación de los importes, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo 
futuros de la entidad. 
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NiIF 10: Estados financieros consolidados 

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidación y estados financieros separados y 
la SIC 12 Consolidación, Entidades de cometido específico. Esta norma es de 

aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de Enero de 2013, El 
objetivo de esta NIIF establece los principios de consolidación cuando una entidad 
controla una o más entidades. 

NIIF 11: Arreglos conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 
Enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las 
revelaciones financieras de las partes que integran un arreglo conjunto. 

Esta norma deroga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades 
controladas conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas. 

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 

Enero de 2013, El objetivo de esta NIIF es requerir revelaciones a las entidades 
que permitan a los usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza y 
riesgos con las inversiones en otras entidades; y los efectos de esas inversiones en 
la posición financiera, rendimientos y flujos de efectivo. 

NIIF 13: Medición det valor razonable 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 
Enero de 2013. Esta NIF define “valor razonable”, establece un solo marco 
conceptual! en las NIF para medir el valor razonable y requiere revelaciones sobre 
la medición del valor razonable. Esta NIIF aplica a otras NIF que permiten la 
medición al valor razonable. 

NIC 27 revisada: Estados financieros separados 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 
Enero de 2013. El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y 
las revelaciones requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas 
cuando la entidad prepara estados financieros separados. 

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 
Enero de 2013. El objetivo de esta NilF es el de describir el tratamiento contable 

para inversiones en asociadas y determina los requerimientos para la aplicación del 
método de participación patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y 
negocios conjuntos. 

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 
Enero de 2013. incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para 

los cuales requería anteriormente que las remediciones de las valoraciones 
actuariales se reconocieran en el estado de resultados o en Otros resultados 
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integrales. La nueva NIC 19 requerirá que los cambios en las mediciones se 

incluyan en Otros resultados integrales y los costos de servicios e intereses netos 
se incluyan en el estado de resultados. 

NIC 1: Presentación de estados financieros: Mejoras en la presentación de 
Otros resultados integrales 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 

Julio del 2012. Los cambios que se han incluido en la NIC 1 son a párrafos 

específicos relacionados con la presentación de los Otros resultados integrales. 

Estos cambios requerirán que los Otros resultados integrales se presenten 
separando aquellos que no podrán ser reclasificados subsecuentemente al Estado 
de resultados y los que podrán ser reclasificados subsecuentemente al estado de 
resultado si se cumplen ciertas condiciones específicas. 

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperación de activos subyacentes 

Esta norma es de aplicación en los periodos que comiencen en o después del 1 de 

Enero de 2012. Deroga la SIC 21 Recuperación de activos no depreciables 

revaluados. Los cambios proveen un enfoque práctico para medir activos y pasivos 

por impuestos diferidos al medir al valor razonable las propiedades de inversión. 

Interpretaciones a las NIIF 

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entrarán en vigencia en 
periodos posteriores: 

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patrimonio. Efectiva 
a partir de los periodos que comiencen en o después del 1 de Julio de 2010. 

El IFRIC 9 requiere que la entidad evalúe si un  derivativo inmerso en un 

instrumento financiero sea separado del contrato principal y contabilizado como un 

derivativo en el momento en que la entidad entra a formar parte del contrato. Se 
prohíben las revaluaciones posteriores, a menos que haya un cambio en los 
términos del contrato que modifiquen significativamente el flujo de caja que, de otra 
manera, sería requerido bajo el contrato, en cuyo caso se requiere de una 
revaluación. La Compañía aplicará esta norma a partir del 1 de Enero del 2011 pero 
considera que no tendrá efectos significativos en sus operaciones. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Las NIF requieren la conciliación entre el efectivo y equivalente de efectivo al final 
del perfodo revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de 
situación. 

Descripción 2012 2011 

Caja Chica 738,66 777,55 

Bancos Nacionales (1). 82.483,32 1.272.518,35 

Bancos Intemacionales - 26.730,50 

TOTAL US $ 83.221,98 1.300.026,40 
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(i). Este rubro se descompone de la siguiente manera: 

Descripción 2012 2011 

PICHINCHA 30900067-04 / 9743485 - 325,353,18 

GUAYAQUIL ROTATIVO 1104993 41.655,11 517.282,71 
PROMERICA 1002939013 (MM JARAMILLO ARTE - 167.075,64 
BOLIVARIANO 515803-0 991,23 176.265,23 

AMAZONAS 3501060843 18.989,37 28.911,66 
PICHINCHA ROTATIVO QU 32520288-04 5.168,11 3.358,73 
CAPITAL. 170600000-41 5.345,31 

JUVENTUD ECUATORIANA PROGRESISTA 044060 94,87 53.271,20 

CAPITAL 010600000-58 10.239,32 1.000,00 

Suman US $. 82.483,32 1.272.518,35 

5. CLIENTES 

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, corresponden a saldos por cobrar por las ventas 
de los productos que comercializa la compañía, según el siguiente detalle: 

Descripción 2012 2011 

Clientes Automotriz (1) 3.680.541,46 3.142.939,46 

Clientes Repuestos (2) 39,246,91 105.067,52 

Clientes TaHer (2) 129.487,37 159.736,71 

Cheques Posfechados (3.394,50) - 

Otros 648,02 - . 
TOTAL us$ 3.846.529,26 3.407.743,69 . 

(1) Las cuentas por cobrar a clientes automotriz presentan la siguiente concentración: 

AL 31 de diciembre de 2012 y 2011: 

Cliente 2012 2011 

Saldo US$ Porcentaje Saldo US$ Porcentaje 

Amerafin S.A. 222.560,68 6,05% 529.029,79 16,83% 

Banco Capital 180.706,66 4,91% 248.859,36 7,92% 
CFC CORPORACION 247.696,27 6,73% 195.369,55 6,22% 

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. - 0,00% 142,496,55 4,53% 

Consorcio del Pichincha 60.950,67 1,66% 129,557,44 4,12% 

Vazcorp Sociedad Financiera 79.892,64 2,17% 116.835,10 3,72% 

Banco Amazonas 66.605,88 1,81% 108.309,85 3,45% 

Banco del Austro 108.330,06 2,94% 95.922,35 3,05% 

Equinorte S.A. - 0,00% 88.699,82 2,82% 

Megavehícutos S.A. - 0,00% 90.093,95 2,87% 

Diners - 0,00% 52.649,77 1,68% 

Banco Promerica S.A. 41.970,88 1,14% 69.860,00 2,22% 

Unidades y Repuestos - 0,00% 63.051,13 2,01% 

Banco de Guayaquil - 0,00% 45.387,35 1,44% 

Banco de la Producción S A. 49.011,32 1,33% - 0,00% 
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Fondu Cumplementario Previsional 

Originarsa 

Toaza Guallichico Rocío del Carmen 

Otros 

Total 
  

49.278,51 1,31% 0,00% 

322,622,19 8,11% - 0,00% 

47.990,00 1,30% - 0,00% 

2.202.925,70 59,85%  1.166.817,45 37,13% 

3.680.541,46 100%  3.142.939,46 100% 
  

El detalle de vencimientos de saldos para las Cuentas por cobrar a clientes automotriz es 
el siguiente: 

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011: 

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas por cobrar a cliente automotriz es el 

siguiente: 

Detalle 

Sin Vencer: us$ 

De 1 a 30 días 

De 31 a 60 días 

De 61 a 90 días 

Más de 90 días 

Total us$ 
  

Saldo2012 Porcentaje  Saldo2011 Porcentaje 

126.877,18 3,45% 2.410.572,90 76.70% 

3.414,519,55 92,71%  541.483,56 17.23% 

24.966,07 0,68%  152.423,52 4.84% 

48.321,45 1,31% 7.720,48 0.25% 

65.857,21 1,79% 30.739,00 0.98% 

3.680.541,46 100,00% 3.142.939,46 100,00% 
  

Las cuentas a cobrar de clientes de repuestos y taller presentan la siguiente 
concentración: 

AI 31 de diciembre de 2012 y 2011: Repuestos 

Cliente 

Auto Importadora Galarza 

Clavijo Rodríguez Diego 

Delgado Ordoñez Esteban 

Equinorte S.A. 

Latina de Seguros 

Mastercard 

Megarepuestos 

Negocios Industriales Real 

Tota) Repcar 

Vazseguros S.A, 

Autohyun S.A. 

Denaro S.A. 

Diners 

QBE Seguros Colonial S.A. 

Otros 

Total US $. 
  

Saldo 2012 Porcentaje Saldo 2011 Porcentaje 

805,55 2,05% 763,62 0,73% 
- 0,00% 2.093,36 1,99% 
- 0,00% 2.744,69 2,61% 

1.748,89 4,46% 5,176,02 4,93% 
- 0,00% 1.186,74 1,13% 

1.634,78 4,17% 3.467,28 3,30% 
- 0,00% 28.576,90 27,20% 
- 0,00% 2.489,16 2,37% 
- 9,00% 2.455,29 2,34% 
- 0,00% 1.967,10 1,87% 

745,07 1,90% - 0,00% 
1.489,83 3,80% - 0,00% 
2.253,18 5,74% - 0,00% 

4,464,81 11,38% - 0,00% 

26.104,80 66,51% 54,147,36 51,54% 

39.246,91 100,00% 105.067,52 100,00% 
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Al 31 de diciembre de 2012 y-2011: Taller 

  

  

  

Cliente Saldo 2012 Porcentaje Saldo 2011 Porcentaje 

ACE Seguros S.A. - 0,00% 10.332,29 6,47% 

AIG Metropolitana - 0,00% 2.729,93 1,71% 

Alianza Compañía de Seguros y Reaseguros - 0,00% 1.880,93 1,18% 

Banco de Guayaquil - 0,00% 3,870,19 2,42% 

Bolivar Compañía de Seguros - 0,00% 12.617,79 7,90% 

Cervantes Cía de Seguros - 0,00% 4.640,28 2,90% 

Diners 12.093,68 9,34% 19.745,66 12,36% 

Generali Ecuador Cía de Seguros - 0,00% 5.294,41 3,31% 

Latina de Seguros y Reaseguros - 0,00% 1.935,34 1,21% 

Mastercard 16.054,16 12,40% 20.429,46 12,79% 

QBE Seguros Colonial 15.705,70 12,13% 10.474,03 6,56% 

Rio Guayas - 0,00% 7.105,83 4,45% 

Seguros Equinoccial 6.821,00 5,27% 4.598,52 2,88% 

Seguros Unidos 13.640,56 10,53% 20.244,49 12,67% 

Aseguradora del Sur 7.154,44 5,53% - 0,00% 

Asociación CFE-PYPSA-CVA-ICA 12.680,73 9,79% - 0,00% 

Negocios Automotrices Neohyundai S.A. 7.797,45 6,02% - 0,00% 

Otros 37.539,65 28,99% 33.837,56 21,18% 

Total US $. 129,487,37 100% 159.736,71 100% 

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas por cobrar a clientes de repuestos y taller 
es el siguiente: 

Detalle Saldo 2012 Porcentaje Saldo 2011 Porcentaje 

Sin Vencer: US$ 830,51 0,49% 170.252,79 64,29% 

De 1a 30 días 130.950,36 77,61% 48.670,15 18,38% 

De 31 a 60 días 34.283,47 20,32% 25.795,46 9,14% 

De 61a 90 días (109,33) -0,06% 3.713,66 1,40% 

Más de 91 días 2.779,27 1,65% 16.372,17 6,18% 

Total US$ 168.,734,28 100,00% 264.804,23 100,00% 
  

es el siguiente: 

Cliente 

AUTOHYUN S.A. 

AYCART CARRASCO GIOVANNI FABRICIO 

BANCO DE GUAYAQUIL S.A. 

CASTILLO VIZCARRA BETTY MARIBEL 

COMERCIAL HIDROBO S.A. COMHIDROBO 

DINERS 

EMPRESA PUBLICA DE EXPLORACIÓN Y EXPLOTA 

FONDO COMPLEMENTARIO PREVISIONAL CERRADO 

IZA ALLAUCA ENMA LUCIA 

LINDAO MATEO ROBINSON EDILBERTO 

Valor 

81,21 
443,23 

23,52 

612,21 
399,25 
209,52 

59,53 
28,50 

559,53 

4,28 

% 
0,41% 
2,23% 
0,12% 
3,08% 
2,01% 
1,05% 
0,30% 
0,14% 
2,82% 
0,02% 

(3) Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de las cuentas a cobrar de difícil recuperación 
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MEGAVEHICULOS S.A. 173,46 0,87% 
MORALES REAL EDISON 134,75 0,68% 
MORAN CHACON MONICA 598,61 3,01% 
NEGOCIOS AUTOMOTRICES NEOHYUNDAI S.A. 7.842,05 39,46% 
PERALTA TENORIO MARIA JASMIN 1.402,86 7,06% 
PROANO CORNEJO LUIS BOLIVAR 125,44 0,63% 
RADIO SISTEMA 1.679,37 8,45% 
RECARSA S.A, 221,73 1,12% 
RODRIGUEZ OSWALDO 409,16 2,06% 
TARIRA FAJARDO MAXIMO OSWALDO 589,09 2,96% 
UNIDADES Y REPUESTOS S.A. UNIREPUESTOS 313,78 1,58% 
VARGAS COLOMA AQUILES GENARO 779,07 3,92% 
VISA PICHINCHA 67,13 0,34% 
WONG LEON JOHNNY WALTER 3.114,85 15,67% 

Total US $, 19.872,13 100,00% 

6. PROVISIÓN DE CUENTAS INCOBRABLES 

Los movimientos de la provisión es el siguiente: 

Descripción 2012 2011 

Saldo Inicial 157.300,19 160.943,17 

Bajas del período (137.592,55) (3.642,98) 

Provisión: ajustes 4.965,02 - 

TOTAL us$ 24.672,66 157.300,19 

7. COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Se refíere a lo siguiente: 

Descripción "2022 "o 2011 

Megarepuestos 173.256,00 180,787,53 

Centralmotors S.A. 97.417,27 31.741,96 

TOTAL US$ 270.673,27 212,529,49 

  

Durante los años 2012 y 2011, se efectuaron las siguientes transacciones con 
compañlas relacionadas: 

2012 2041 
Compra de inventario 219.092,09 7.776,63 

Préstamos temporales 379.487,17 78.066,39 
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10. 

Las transacciones con compañias relacionadas han sido realizadas bajo términos y 
condiciones acordadas entre las partes. 

ANTICIPOS PROVEEDORES 

Se refiere a: 

Descripción "2012 "o 2011 

Anticipo Compra 91.797,15 49.772,00 

Anticipos Varios 85.200,00 80.198,43 (A) 

TOTAL us$ 176.997,15 129.970,43 

(A) Corresponde principalmente a anticipos entregados al proveedor de vehículos y 
repuestos “Neohyundali S.A.” 

INVENTARIOS 

Se refiere a: 

16 F r 
Descripción 2012 2011 

Inventario de Vehículos 1.133.248,63 1.339.976,50 

inventario de Repuestos 772.057,64 499.910,57 

Inventarios Taller 130.281,16 130.356,66 

TOTAL US$ 2.035.587,43 1.970.243,73 

PAGOS ANTICIPADOS 

Se refiere a: 

Descripción 2012 2011 

Anticipo de Impuesto a la Renta 158.012,34 153.630,56 

Seguros Anticipados (ii. - 4.270,19 

Garantias Recibidas (1). 174.950,00 153.700,00 

Retenc. Impuesto a la Renta ejercicio actual 118.764,37 115.573,85 

TOTAL us$ 451.726,71 427.174,60 

(1) Garantías recibidas: corresponden a vehículos usados recibidos en Quito y Cuenca 
como parte de pago en la venta de vehículos nuevos. 

(li) Los seguros corresponde a los siguientes seguros prepagados: 
- Con la compañía VAZ Seguros S.A.: mercaderías y equipos del 1-junio-2011 al 

16-abril-2011; y, vehículos del 9-septiembre-2011 al 9-septiembre-2012, 
- Con la compañía Río Guayas S.A.: Edificios e instalaciones del 25-abril-2011 al 

25-abril-2012. 
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11. PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS 

Los movimientos son como sigue: 

Terreno - Costo 

Terreno - Re avalúo (Nota 23) 481,470,00 - - 481.470,00 
Edificios 769,434,40 - - 769.484,40 
Muebles y Enseres 114.571,50 3.594,73 - 123.166,23 A. 
Equipo de Oficina 39.123,41 1.229,70 (1.659,22) 38,693,89 b. 

Vehiculos 135 312,66 - - 135.312,65 
Equipo Taller 301.504,42 23.287,37 - 324.791,79 0. 
Vailas y letreros 118.727,58 35.400,00 - 154.127,58 d. 
Equipo de Computacion 173.667,55 5.402,36 1.659,22 180.729,13 €. 
Aire Acondicionado 15.550,55 - - 15.550,55 
Equipo Tecnico 668,00 - - 668,00 
Enseres Varios 131.203,22 2.037,80 - 133.241,02 f. 
Circuito Cerrado 33.295,10 - - 33.295,10 
Planta Electrica 40 672,43 - - 40.672,43 

Subtotal 4.326.499,34 75.951,96 0,00 4.402.451,30 

Depreciación acumulodo: 
Depr. Acum. Edificio (114,132,46) (38.474,16) 19.237,14 (133.369,48) 
Depr. Acum. Muebles y Enseres (66.021,46) (9.632,26) (1,40) (75.655,12) 
Depr. Acum. Equipo de Oficina (20.252,93) (3.349,15) 15,12 (23.586,96) 
Depr. Acum. Vehículos (37.747,42) (26.258,35) 10,01) (64.705,78) 
Depr. Acum. Equipo de Taller (217.762,16) (27.901,75) (3,02) (245.666,93) 
Depr. Acum. Vallas y Letreros (61.959,42) (12.935,80) 0,58 (74.894,64) 
Depr. Acum. Equipos de Computación (157.816,09) (10.264,41) (5,16) (168.085,66) 
Depr. Acum. Aire Acondicionado (9.144,50) (1.493,52) (3,02) (10.641,04) 
Depr. Acum. Equipo Tecnico (556,50) (111,50) 0,20 (667,80) 
Depr. Acum. Enseres Varios (82.543,32) (11.447,64) (2,32) (93.993,28) 
Depr. Acum. Circuito Cerrado (20.564,29) (3.329,40) (1,61) (23.895,30) 
Depr. Acum. Circuito Planta Electrica (21.692,16) (4.067,28) - (25.759,44) 

Subtotal (810.192,71) (149.965,22) 19.236,50 (940.921,43) 

Total neto 3.516.306,63 174.013,26) 19.236,50 3.461.529,87 

ADICIONES: 

Saldos a des 8 Aicactones Saldos a 

Dic-31-2011 -31-2012 

1.971.248,52 

(US dólares) . 

1.971,248,52 

  

  

  

  

Las Adiciones en Muebles y Enseres se da por el equipamiento del dispensario 
médico, caja fuerte y exhibidores, 
Las Adiciones en Equipos de Oficina se da por la compra de DVD, porta soportes, 
esterilizador y tensiómetro, 
Las Adiciones en Equipo Taller se da por la compra de herramientas, hidrolavadora, 
equipos, juego de extractores, comprobadores de baterías, carros de servicio rápido, 
etc. 
Las Adiciones en Vallas y Letreros se da por la adquisición de vallas y letreros para 
el concesionario y sus agencias. 
Las Adiciones en Equipos de cómputo se da por compra de computadores, laptop, 
UPS, etc. 
La Adición en Enseres Varios corresponde a la adquisición de un purificador de 
agua. 
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12. 

13. 

CARGOS DIFERIDOS 

El movimiento es como sigue: 

AL3t 

Descripción 31-12-2011 Adiciones 31-12-2012 

de diciembre de 2012 

  

Añecuación 
Locates 553 195,39 553.195,39 

Ajrendados 

Licencias Y 10343550 120000 10463550 
programas 

Proyecto 
Investigacion — 19.747,27 19.747,27 
y Desarrollo 

Actvos por 
impuestos 66 167,00 66.167,00 
Difendos 

31-12-2011 Amortización — Ajustes 31-12-2012 Valor Noto 

(481 652,41) (27.047,31) 0,12 (508 699,60) 44.495,79 

(96 271,12) (3 322,89) 046 (99 593,55) 5.041,95 1H 

(1.645,47) (6 581,88) - (8.227,35) — 11.619,92 

- (36 031,05) - (36 031,05) — 30.135,95 

  

TOTAL 742,645,16 1.200,00  743,745,16 (679,569,00) — (72.983,13) 0,58 (652.551,55) 91.193,61 

() Las adiciones en Licencias y Programas se da por la adquisición licencias office 2010, 

  

AL31 de diciembre de 2041 

31-12-2010 Amortización 31 

    

_ Valor Neto 

553 195,39 (413020,42) — (68631,99) (48185241) 71.542,98 

103 435,50 (93395,88) (2.875,44) 

1974727 - (1 645,47) 

66 167,00 . - 

25.271,12) 7.164,38 

(1645,47) — 18.101,80 

66.167,00 

  

Descripción a 

Adecuación Locales Arrendados 551 393,19 1802.20 

Licencias y programas 98 556,35 6879,15 

Proyecto Investgacton y Desarrollo - 19.74727 

Áctwos por impuestos Difendos - 66 167,00 

TOTAL 647.949,54 94.595,62 742.545,16 (606.416,40) (73.152,90)  (579.569,00)  162.978,16 
  

Obligaciones Bancarias y Financieras 

Diciembre 31, 2012 

Se refiere a: 

nstitución “Vencimiento. % 

PRESTAMOS 

Banco Promerica 12-ene-16 9,76% 

Intereses en préstamos 

TOTAL US$ 
  

Porción Porción deuda 
Total 

Corriente largo plazo 

r 
157.467,01 289.999,50 447.466,51 

11.251,72 - 11.251,72 

168.718,73 289.999,50 458.718,23 
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Institución Vencimiento 

PRESTAMOS 

Banco Promerica 04-dic-15 

Banco Bolivariano 

OPERACION 190711 17-oct-12 

Banco Bolivariano 

OPERACION 191157 22-oct-12 

TOYOCOSTA 18-abr-12 

Sobregiro Bancario 

Intereses en préstamos 

TOTAL 

14. PROVEEDORES 

Se refiere a: 

Descripción 

Proveedores Automotriz 

Proveedores Repuestos 

Proveedores Taller 

Proveedores Administración 

Proveedores por Liquidar 

TOTAL 

Diciembre 31, 2011 

  

  

Porción Porción deuda 2 
% Corriente largo plazo Total. 

9,70% 142.510,09 415.671,37 558.181,46 

r 
8,50% 225.000,00 - 225.000,00 

8,50% 416.666,70 - 416.666,70 

r 
5,82% 181.739,93 - 181.739,93 

31.426,94 - 31.426,94 

14.949,34 - 14.949,34 

us$ 1.912,292,96 ” 415.671,37 _ 1.427.964,33 

"o 2012 "zo 

4.167.474,57 3.935.995,81 

194.209,97 283.062,65 

46.455,95 43.112,30 

69.602,51 151.619,50 

- 69.128,90 

US$ 4. — 4477.743,00 .743,00 EX " 4482.919,16 919,16 

El detalle de concentración de la cuenta por pagar a proveedores es el siguiente: 

Al 31 de diciembre de 2011: 

Proveedor 

Negocios Automotrices NEOHYUNDA] S.A. 

Unirepuestos S.A. 

Megavehículos S.A, 

Comercial Hidrobo 

Ecuamotors S.A, 

Alvarez Barba S.A. 

Equinorte S.A. 

Neoauto S.A. 

Autohyun S.A. 

Otros 

TOTAL us$ 
  

Saido 2012 Porcentaje Saldo 2011 Porcentaje 

4.205.324,49 93,92%  3.975.447,69 88,68% 

12.775,93 0,22% 82.377,20 1.84% 
41.159,13 0,92% 58.517,78 1,31% 

- 0,00% 465,09 0,01% 

- 0,00% 473,54 0,01% 

29.800,59 0,67% 41,156,92 0,92% 

- 0,00% 32.985,31 0,74% 

- 0,00% 30.472,99 0,68% 

49.456,69 1,10% - 0,00% 

139.226,17 3,11% 261.022,64 5,82% 

4.477.743,00 100%  4.482.919,16 100% 
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El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas por pagar proveedores es el 

  

  

siguiente: 

Detalle 2012 Porcentaje Saldo 2011 Porcentaje 

Sin Vencer 25.986,16 0,58% 3.875.768,65 86,46% 

De 1 a 30 días 4.036,198,30 90,14% 214,809,04 4,79% 

De 31 a 60 días 233.849,79 5,22% 45.979,99 1,03% 

De 61 a 90 días - 0,00% 96.571,22 2,15% 

De 91 a 180 días 181.708,75 4,06% 249,790,26 5,57% 

Total US$ 4.477.743,00 100% 4.482.919,16 100% 

15. ANTICIPO DE CLIENTES 

Se refiere a: 

Descripción 2012 ” 2011 

Anticipos Clientes Vehículos 248.417,07 202.396,38 

Anticipos Clientes Repuestos 10.437,14 8.194,45 

Anticipo Clientes Taller 34.490,28 33.849,66 

TOTAL us$ 293,344,49 244.440,49 

16. OBLIGACIONES PATRONALES 

Se refiere a: 

r r 
Descripción 2012 2011 

Aportes JESS 31.156,59 21.979,01 

Fondos De Reserva 2.809,38 3.057,00 

Reparto Utilidades trabajadores 100.672,70 176.299,19 

Fondo empleados 11.782,53 2.447,22 

Sueldos y Comisiones 71.701,29 41.747,04 

TOTAL US$ 218.122,49 245.529,46 

17. OBLIGACIONES FISCALES 

Corresponden a los impuestos pendientes de liquidar 
Valor Agregado (IVA), Retenciones en la Fuente de Impuesto a la Renta, y, Retenciones 
en la fuente de IVA y impuesto a la renta del periodo. 

El detalle es el siguiente: 

Descripción 

Impuesto a la Renta anual 

Impuesto mensual SRÍ 

TOTAL US$ 

2012 

262.678,25 

205.801,71 

468.479,96 

por concepto de: Impuesto al 

2011 

204.403,60 
270.827,25 

475.230,85 
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18. 

19. 

20. 

BENEFICIOS SOCIALES 

Se refiere a: 

tanta F F 
Descripción 2012 2011 

Decimo Tercer Sueldo 8.213,03 8.593,90 

Decimo Cuarto Sueldo 10.222,85 9.639,13 

Vacaciones 104.098,56 62.222,25 

TOTAL Us $ 122.534,44 80.455,28 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Se refiere a: 

hana F F 
Descripción 2012 2011 

Provisiones 161.476,93 119.090,07 

Intereses por devengar clientes 6.157,97 4.350,95 

TOTAL US$ 167.634,90 123.441,02 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Provisión Jubilación Patronal 

Mediante resolución publicada en Registro Oficial N” 421 del 28 de Enero de 1983, la 
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la 
jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo sin perjuicio de la que 
corresponde según la Ley del Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el 

suplemento del Registro Oficial N” 359 del 2 de Julio de 2001 en las que se 

establecen los montos mínimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados 
que por veinte y cinco (25) años o más hubieren prestado servicios, continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores. 

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido 
veinte años (20), y menos de veinte y cinco (25) años de trabajo continuada o 
interrumpidamente, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación. 

Los movimientos al 31 de Diciembre de 2012, de esta provisión fueron: 

  

  

Concepto Saldo inicial Aumento Liquidación Liquidación Saldo final 
actuarial renuncia pago 

3111212011 31/12/2012 

De0a9años 30.099,61 34.992,20 - - 65.091,81 

De 10 años en adelante 10.181,58 11.652,36 - - 21.833,94 

Total 40.281,19 46.644,56 - - 86.925,75 
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Concepto Saldo inicial Aumento — Liquidación Liquidación Saldo final 
actuarial renuncia pago 

31/12/2010 31/12/2011 

De0a9años 23.898,50 11.546,10 5.344,99 - 30.099,61 

De 10 años en adelante 8.483,24 1.698,34 - - 10.181,58 

Total 32.381,74 13,244,44 5.344,99 - 40.281,19 

Indemnización 

  

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tiene una obligación por 
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Una 
parte de esta obligación probablemente no será exigible por la separación voluntaria de 
algunos empleados. 

Al 31 de Diciembre de 2012 y 2011, la compañía tiene la política de registrar la 
indemnización en los resultados del año en que se pagan. 

Provisión por Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, en su artículo 185, en caso de que el empleado 
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrá 
derecho al desahucio, el mismo que es calculado sobre el 25% de su última 
remuneración por el tiempo trabajado. 

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de Diciembre de 2012 fue como 

  

  

  

  

sigue: 

Concepto Saldo inícial Aumento Liquidación Liquidación Saldo final 
actuarial renuncia pago 

31/12/2011 31/12/2012 

Desahucio 9.946,42 12.468,43 - - 22.414,85 

Total 9.946,42 12.468,43 - - 22.414,85 

Concepto Saldo inicial Aumento Liquidación Liquidación Saldo final 
actuarial renuncia pago 

31/12/2010 31/12/2011 

Desahucio 7.691,01 2.722,82 - 467,41 9.946,42 

Total 7.691,01 2.722,82 - 467,41 9.946,42 

21. CAPITAL SOCIAL 

El capital actual de la compañía es de US$ 1'900,000,00, dividido en acciones ordinarias 
de US$ 1,00 cada una. El 31 de Diciembre de 2008, se realizó la transferencia de 

1'899,949 acciones a la compañía extranjera "Atlas Management international LLC”, las 

cuales al 31 de Diciembre de 2007, eran de propiedad de Equinorte S.A. 
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22, 

23, 

24, 

25, 

RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad 
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha 
reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de 

operaciones o para capitalizarse. 

En mayo de 2012, el Servicio de Rentas internas determinó un nuevo impuesto a la 

renta, lo cual modificó a la Reserva Legal del perfodo 2011, a continuación se 

presenta la variación: 

Según 

Auditado Balance 
Detalle Variación 

Reserva Legal 336.153,20 331.311,03 (4.842,17) 

SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN 

Esta reserva se originó en el revalúo técnico de las propiedades, planta y equipo 
(terreno), que se describe en la Nota 11. El saldo acreedor del Superávit por Revaluación 

podrá capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del 
ejercicio, previa resolución de la Junta General de Accionistas. Esta reserva no está 
disponible para distribución de dividendos ni podrá utilizarse para pagar el capital 
suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la compañla. 

La cuenta de superávit por revaluación de activos, corresponde a la diferencia entre el 
valor razonable de los terrenos y el costo histórico, 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES ADOPCIÓN NIIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las “NIF”, se registrarán en el Patrimonio 
en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NHF”, separada del resto de los resultados acumulados, al 2012 y 
2011 el saldo es de US$ 194.556,25. 

RESULTADOS ACUMULADOS 

. En mayo de 2012, el Servicio de Rentas Internas determinó un nuevo impuesto a la 
renta, lo cual modificó el Resultado del Ejercicio 2011, a continuación se presenta la 
variación: 

  

  

Según lant 
v ó 

Detalle Auditado Balance aración 

Ejercicio del Período 687.139,75 643.570,14 (43.569,61) a. 

Ajuste de Resultados Acumulados - (7.223,91) - 

Suman US $. 687.139,75 636.346,23 (43.569,61) 
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26. VENTAS NETAS 

Las ventas de la Compañía se originan en la comercialización de vehículos y 

repuestos de la marca Hyundai, y por servicios de taller mecánico; el detalle es el 

siguiente: 

Detalle 2012 2011 

Ventas vehículos - Quito 13.698.840,25 13.913,108,65 

Ventas vehículos - Cuenca 6.984.871,94 7.770,110,60 

Ventas vehículos - Guayaquil 11.431.051,07 12.178.983,90 

Ventas repuestos - Cuenca 281.503,55 221.968,80 

Ventas repuestos - Quito 254,399,15 260,007,11 

Ventas repuestos - Guayaquil 349.372,47 312.727,44 
Ventas por talleres Cuenca 557.385,84 548,154,23 

Ventas por talleres Guayaquil! 992.187,45 1.002.575,97 

Ventas por talleres Quito 1.226.476,67 1.080.889,24 

TOTAL 235.776.088,39 37.288.525,94 

27. COSTO DE VENTAS 

En los años terminados el 31 de Diciembre de 2012 y 2011 el costo de ventas se 
compone de la siguiente manera: 

  

Detalle 2012 2011 

Inventario Inicial 1.970.243,73 2.633.248,81 

Compras 32.415.040,02 33.094.775,69 

Disponible para la venta 34,385.283,75 35.728.024,50 

(-) Inventario Final (2.035.587,43 1.970.243,73) 

Subtotal Costo de Ventas 32.349.696,32 33.757,780,77 

Otros Costos de Ventas 0,00 0,00 

Total Costo de Ventas 32,349.696,32 33.757.780,77 

Detalle 2012 2011 

COSTO DE VENTAS AUTOMOTRIZ CUENCA 6,466,465,69 7,132,268.76 

COSTO DE VENTAS AUTOMOTRIZ GUAYAQUIL 10,580,413.11 11,270,856.24 

COSTO DE VENTAS AUTOMOTRIZ QUITO 12,752,309.40 12,891,506,57 

COSTO DE VENTAS REPUESTOS CUENCA 190,662.85 152,552.09 

COSTO DE VENTAS REPUESTOS QUITO 187,816,09 205,167.40 

COSTO DE VENTAS REPUESTOS GUAYAQUIL 258,506.81 223,483.17 

COSTO DE VENTAS DE TALLERES CUENCA 383,594.46 418,836.89 

COSTO DE VENTAS TALLERES GUAYAQUIL 660,404.01 686,628.08 

COSTO DE VENTAS TALLERES QUITO 869,523.90 776,481.57 

Total US $. 32,349,696.32 33,757,780.77 
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28. GASTOS DE VENTAS 

El detalle es el siguiente: 

Descripción 2012 2011 

GASTOS DE VENTAS AUTOMOTRIZ CUENCA US$ 405.214,37 349.074,29 

GASTOS DE VENTAS AUTOMOTRIZ JUAN TANCA MARENGO (Guayaquil) 509.094,18 445.081,87 

GASTOS DE VENTAS AUTOMOTRIZ QUITO 418.881,14 427.243,85 

GASTOS DE VENTAS REPUESTOS CUENCA 92.188,64 48.788,51 

GASTOS DE VENTAS REPUESTOS QUITO 138,760,73 78.237,07 

GRG GASTOS DE VENTAS REPUESTOS JUAN TANCA MARENGO (Guayaquil) 102.641,33 59.527,65 

GASTOS DE VENTAS TALLERES CUENCA 55.260,78 33.318,48 

GASTOS DE VENTAS TALLER JUAN TANCA MARENGO (Guayaquil) 75.285,96 57.587,03 

GASTOS DE VENTAS TALLERES QUITO 189.053,14 131.577,31 

TOTAL GASTOS DE VENTAS us$ 1.986,380,27 1.630,436,16 

29. GASTOS DE ADMINISTRACIÓN 

El detalle se muestra en la siguiente página: 
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Descripción 

GASTOS VARIABLES: 

COMISIONES - PERSONAL 

FLETES Y CORRESPONDENCIA 

TRANSPORTE, MOVILIZACION 

GASTOS OBSEQUIOS 

GASTOS DE PERSONAL: 

SUELDO EMPLEADOS DE OFICINA 

HORAS EXTRAS 

APORTE PATRONAL 

FONDOS DE RESERVA 

DECIMO TERCER SUELDO 

DECIMO CUARTO SUELDO 

VACACIONES 

SUBSIDIO DE MATERNIDAD 

SERVICIOS MEDICOS 

DISPENSARIO MEDICO 

OTROS GASTOS DE PERSONAL 

SEGUROS DEL PERSONAL ASUMIDO X CIA. 

UNIFORMES 

AGASAJOS, REFRIGERIOS 

GASTOS SEMI-FDOS: 

MANTENIMIENTO- VEHICULOS 

OTROS - VEHICULOS COMPANIA 

PAPELERIA Y ARTICULOS DE OFICINA 

OTROS ARTICULOS DE CONSUMO 

SERVICIOS DE IMPRENTA 

ARTICULOS DE LIMPIEZA 

PUBLICACIONES EN LA PRENSA 

ATENCION EJECUTIVOS 

OTROS SERVICIOS POR CONTRATO 

ADECUACION DE SOFTWARE 

RONORARIOS A PERSONAS NATURALES 

HONORARIOS Y SERVICIOS A SOCIEDADES 

GASTOS DE VIAJES Y REPRESENTACION 

ALIMENTACION (VIAJES Y REPRESENTACION) 

HOSPEDAJE (VIAJES Y REPRESENTACION) 

CUOTAS Y SUSCRIPCIONES 

LEGALES 

AUDITORIA 

TELEFONO Y COMUNICACIONES 

GASTOS DE CAPACITACION 

GASTOS DIVERSOS 

GASTOS FIOS: 

AMORTIZACION - LOCALES ARRENDADOS 

AMORTIZACION - EECENCIAS Y PROGRAMAS 

AMORTIZACION PROYECTO, INVESTIGACION 

MANTENIMIENTO DE EDIFICIOS 

DEPRECIACION - EQUIIPO DE COMPUTACION 

DEPRECIACIÓN - EDIFICIOS Y MEJORAS 

DEPRECIACION - VEHICULOS 

DEPRECIACION - MUEBLES Y ENSERES 

DEPRECIACIÓN - EQUIPO DE OFICINA 

DEPRECIACIÓN - EQUIPO TALLER, VALLAS 

CONTRIBUCIONES E IMPUESTO MUNICIPAL 

SEGUROS - EDIFICIOS Y BIENES 

ENERGIA ELECTRICA 

AGUA 

COMBUSTIBLE 

SEGUROS - OTROS 

MANTENIMIENTO DE EQUIPO Y MUEBLES 

TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION 

US$ 

us$ 

2012 - 

61.520,85 

160,80 
3.580,42 

200.145,58 
1.669,23 

31.995,36 
19.426,68 
21.944,67 
4.599,18 

10.972,32 
0,00 

4.885,79 
3.912,28 
3.065,86 
1.825,83 
863,95 

4.609,28 

405,61 
36.375,91 
2.355,33 
4.400,50 
4.220,14 
443,50 

4.912,01 
47.514,96 

7.239,18 
11.681,72 
11.732,80 
1.043,51 
1.531,77 
1.360,00 
2.590,10 
3.726,00 

46.527,06 
936,71 

146.678,25 

27.097,31 
3.322,89 
6.581,88 

20.704,28 
10.264,41 
19.237,08 
26.958,35 
25.147,18 
8.283,57 

40.837,55 
48.446,06 
31.382,85 
17.594,17 
2.412,29 

30,00 
1.553,46 
5.181,16 

1.005.837,63 

57.424,27 
1.228,31 
1.529,84 

19,83 

181.835,71 
1.941,15 

29.629,79 
16.415,68 
20.322,09 
4.534,93 

10.051,14 
541,67 

0,00 
0,00 

621,42 
2.688,60 

11.240,00 
7.914,31 

1.592,77 
6.767,91 

25.722,75 
3.854,12 

2.062,49 
235,80 

2.298,19 
26.343,42 
1.665,00 
8.425,67 

125,00 
21.404,05 

456,57 
1.535,33 

2.757,02 
4.520,10 

45.782,51 
286,80 

15.614,45 

68.631,93 
2.876,32 
1.645,47 

34.003,96 
13.727,93 
19.237,11 
25.423,19 
26.539,44 
8.376,67 

44.280,29 
32.451,72 
23.025,70 
18.902,32 
7.969,06 

2.814,56 
3.449,61 

854.743,97 
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30. 

31. 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

El detalle es el siguiente: 

Descripción 2012 2011 

OTROS INGRESOS: 

INFERESES GANADOS CUENTES CUENCA 31,147 1.128,03 

INTERESES GANADOS CLIENTES GUAYAQUIL 3.127,61 12.248,11 

INTERESES POR MORA COBRADO A CHENTES 8.619,61 4.371,39 

INTERESES GANADOS CUENTES QUITO 2.128,97 3.069,84 

INTERESES GANADOS EN CUENTAS BANCARIAS 1.698,10 4.216,30 

OTROS INGRESOS - 5.344,99 

INGRESOS POR INDEMNIZACION SEGUROS 32.756,00 - 

INGRESOS POR COMISIONES VENTAS VEHICULOS USADOS 40.499,44 892,86 

INGRESOS POR COBROS DE FLETES 86,92 207,75 

INGRESOS POR AJUSTES DE INVENTARIOS 11.776,44 3.443,58 

INGRESOS COMISIONES NEOYUNDAI 6.315,69 21.846,13 

INGRESOS VARIOS FISCO 17.309,59 1.663,60 

INGRESOS VARIOS 215.967,08 168.607,51 

INGRESOS POR GESTION DE COBRANZAS 5.201,27 15.707,12 

INGRESOS POR COMISION FINANCIAMIENTO DE VEHICULOS 589,29 9.508,01 

INGRESOS POR COMISION FINANCIAMIENTO SEGUROS 22.934,00 - 

UTILIDAD EN ORDENES DE TRABAJO INTERNAS TALLER 2.825,90 771,40 

UTILIDAD EN O/C INTERNAS DE REPUESTOS 215.708,54 162.383,76 

TOTAL OTROS INGRESOS 587.575,92 415.410,38 

OTROS EGRESOS: 

INTERESES INSTITUCIONES FINANCIERAS 74.566,13 83.763,11 

INTERESES PAGADOS A PERSONAS NATURALES - 576,70 

INTERESES PAGADOS A SOCIEDADES 59.628,08 51.643,71 

GASTOS BANCARIOS 13.375,48 14.169,15 

COMISIONES AVALES BANCARIOS 97.722,22 115.373,46 

VARIOS 33,49 569,80 

PROVISION JUBILACION PATRONAL 46.644,56 13.244,44 

PROVISION BONIFICACION POR DESAHUCIO 12.468,43 2.722,82 

MULTAS 1.033,74 3.457,94 

RETENCIONES ASUMIDAS 21,15 126,36 

CARGOS FISCALES 30.080,80 - 

CUENTAS INCOBRABLES 15.024,71 - 

TOTAL OTROS EGRESOS 350.598,79 285.647,49 

TOTAL OTROS INGRESOS / EGRESOS - NETO US$ 236.977,13 129.762,89 

PARTICIPACIÓN TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la 

Compañía presenta su declaración del impuesto por el período de doce meses que 
termina el 31 de Diciembre de cada año. 

Al 31 de Diciembre del 2012 la compañía calculó y registró la provisión para 
impuesto de dicho año a la tasa del 23%. 

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
“anticipo mínimo de impuestos la renta”, cuyo valor es calculado en función de las 
cifras reportadas el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y 
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gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los-activos. 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado 
sea menor que el monto del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto 

a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que 

rige la devolución de este anticipo. 

En el año 2011 la compañía registró como impuesto a la renta corriente el valor 
mayor entre el impuesto causado versus el anticipo determinado puesto que este 
valor fue mayor, 

La determinación de las cifras correspondientes a participación de trabajadores y la 
provisión para impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de Diciembre de 

2012 y 2011, se presenta a continuación: 

Descripción 

Utilidad contable 

15% participación a trabajadores 

Menos: 

Rentas Exentas 

Por empleados con discapacidad 

Baja de Inventarios Repuestos 

Baja de Cuentas Incobrables 

Diferencia Temporal Depreciación Edificios 

Otras Deducciones 

Más: 

Gastos No Deducibles 

Participación laboral atribuible a ingresos exentos 

Ajuste de gastos por ingresos exentos 

Gasto Estimación de Inventarios 

Jubilación Patronal Empleados +10 Años 

Jubilación Patronal Empleados -10 Años 

Diferencia Temporal Depreciación Edificios 

Base imponible 

Impuesto a la Renta Corriente (1) Us$ 

Anticipo Determinado Correspondiente Ejercicio Fisce 

Impuesto a la Renta Diferido (2) 

Impuesto a la Renta Contable 

2012 

671,151,30 

(100.672,70) 

570.478,61 

(32.756,00) 

(98.092,61) 

(139.266,81) 

325.871,97 

133,60 

31.865,34 

658.234,10 

151.393,84 

262.678,25 

33.231,67 

295.909,92 

2011 

1.175.227,93 

(176.299,19) 

999.028,74 

(5.344,99) 

(95.746,23) 

(100.547,82) 

(3.178,21) 

(19.237,05) 

60.284,82 
82,71 

4.793,60 

11.546,10 

851.681,67 

204.403,60 

28.022,87 
232.426,47 

(i). De acuerdo a la normativa tributaria el valor mayor entre el impuesto causado y el 
anticipo se considerara como Impuesto a la Renta 
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(1) Al31 de Diciembre de 2012 y 2011, la determinación del saldo del impuesto a la renta por 
pagar fue la siguiente: 

  

Detalle 2012 2011 

Anticipo Determinado Correspondiente Ejercicio Fiscal/ 262.678,25 204.403,60 

Impuesto a la renta corriente 
Anticipos de Impuesto a la Renta (158.012,34) (153.630,56) 

Retenciones en la fuente del año corriente (102.385,34) (104.665,91) 

Retenciones en la fuente del años anteriores (16.379,03) (10.907,94) 

Total Compensaciones (276.776,71) (269.204,41) 

Valor a Pagar (14.098,46) (10.907,94) 
  

(2) Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembre de 
2012 y 2011 sobre los activos y pasivos de impuesto sobre la renta diferido son los 

  

  

siguientes: 

(Activos) Pasivos por Impuestos Saldo Saldo 

Diferidos 31/12/2011 Aumento Disminución 31/12/2012 

Depreciación Edificio (a) 27.391,77 4.424,53 - 31.816,29 

Jubilación Patronal (b) (7.223,91) - 7.223,91 - 

Obsolescencia Inventarios (c) (25.872,75) - - 25.872,75 

Cuentas incobrables (d) (33.070,34) - 28.807,14 4.263,20 

(Activos) Pasivos por Impuestos Diferidos US$ (38.775,24) 4,424,53 36.031,05 61.952,24 
  

(a) Se origina por el cambio de política contable en la depreciación de los edificios 

Propiedad de la Compañía, el mismo se lo realizaba con una vida útil de 20 años, 

siendo ésta un error y se cambió retroactivamente de acuerdo con NIC 8 con una 
vida útil de 40 años. El cálculo de los impuestos diferidos al 2012 y 2011 fue con la 
base del 24%. 

  

  

  

Saldo al Gasto Ajuste Satdo al 

31/12/2011 Período Tasa 31/12/2012 

Depreciación acumulada NIF 114.132,46 19.237,08 - 133.369,54 

Depreciación acumulada fiscal 228.264,79 38.474,16 - 266.738,95 

Diferencia Temporal 114,132,34 19.237,08 - 133.369,41 

Pasivo por Impuesto Diferido 27.391,76 4.424,53 - 31.816,29 
  

(b) Corresponde al Impuesto Diferido por concepto de la diferencia temporal originada 
por la provisión por jubilación patronal del personal que no ha cumplido los 10 años 
de permanencia en la Compañía, la misma que fiscalmente es no deducible. 

  

  

Saldo al incremento Decremento Saldo al 

31/12/2011 31/12/2012 

Provisión Jubilación Patronal 30.099,61 - 30.099,61 - 

Diferencia Temporal 30.099,61 - 30.099,61 - 

Activo por Impuesto Diferido 7.223,91 - 7.223,91 - 
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(c) Corresponde al Impuesto Diferido por concepto de la diferencia temporal originada 
por la Obsolescencia de Inventarios de Repuestos, la misma que fiscalmente es no 

  

  

deducible. 

Saldo al Incremento  Decremento Saldo al 

31/12/2011 31/12/2012 

Estimación Obsolescencia de Inventarios 107.803, 1 - - 107.803,13 

Diferencia Temporal 107.803,13 - - 107.803,13 

Activo por Impuesto Diferido 25.872,75 - - 25.872,75 
  

(d) Corresponde al Impuesto Diferido por concepto de la diferencia temporal originada 
por las Cuentas Incobrables, la misma que fiscalmente es no deducible. 

  

  

Saldo al Incremento  Decremento Saldo al 

31/12/2011 31/12/2012 

Provisión Fiscal Cuentas 20.161,96 - - 20.161,96 

incobrables 

Estimación Cuentas Incobrables 157.955,05 - 120.029,73 37.925,32 

Diferencia Temporal 137.793,09 - 120.029,73 17.763,36 

Activo por Impuesto Diferido 33.070,34 - 28.807,14 4.263,20 
  

32. AVALES Y OTROS VALORES COMPROMETIDOS 

El inmueble propiedad de HYUNMOTOR S.A. ubicado en la Avenida 10 de Agosto 
N3235 y Mariana de Jesús en la ciudad de Quito, se entregó como garantía (hipoteca) 
a favor del Banco de Guayaquil por el valor de US$ 1'000.000,00 (Un millón US$) con 
el propósito de obtener la emisión de avales que permitan mantener la operación de 
HYUNMOTOR S.A. con el distribuidor de vehículos y repuestos “Neohyundal”; el 

detalle es el siguiente: 

AI 31 de Diciembre de 2012 y 2011: 

  

  

  

  

      

BANCO VALOR GARANTÍA 

Guayaquil 250.000,00 | inmueble de Hyunmotor Av. 10 de Agosto No. 3235 y Mariana de Jesús 

Guayaquit 250.000,00 | Inmueble de Hyunmotor Av. 10 de Agosto No. 3235 y Mariana de Jesús 

Guayaquil 250.000,00 | Inmueble de Hyunmotor Av. 10 de Agosto No. 3235 y Mariana de Jesús 

Guayaquil 250.000,00 | Inmueble de Hyunmotor Av. 10 de Agosto No. 3235 y Mariana de Jesús     
  

Avales otorgados 

La compañía mantiene otorgados los siguientes avales a favor de “Neohyundal”, como 
garantía de las operaciones por provisión de vehículos y repuestos: 
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AI 31 de diciembre de 2012: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
    

BANCO BENEFICIARIO F. VENCIMIENTO VALOR 

GUAYAQUIL NEOHYUNDAI 04/12/2012 300.000,00 

INTERNACIONAL NEOHYUNDA! 20/03/2013 230.000,00 

PACIFICO NEOHYUNDA! 16/11/2012 230.000,00 

INTERNACIONAL NEOHYUNDAI 09/01/2013 270,000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA! 11/04/2013 250.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA! 11/04/2013 250.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDAI 11/04/2013 250.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA! 11/04/2013 250.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA! 19/10/2012 350.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDAI 15/02/2013 400.000,00 

BOLIVARIANO NEOHYUNDA] 16/10/2012 500.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA! 13/02/2013 500.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA! 13/06/2013 500.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA] 09/01/2012 300.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA! 08/01/2013 300.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDA! 08/05/2013 300,000,00 

TOTAL US $, 5.180.000,00 
  

AÍ 31 de diciembre de 2011: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

      
      

BANCO BENEFICIARIO F, VENCIMIENTO VALOR 

INTERNACIONAL NEOHYUNDA! 23/12/2011 300.000,00 

BOLIVARIANO NEOHYUNDAI 22/11/2011 200.000,00 

BOLIVARIANO NEOHYUNDA) 22/11/2011 300.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDAI 13/12/2011 250.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDAI 13/12/2011 250.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDAI 13/12/2011 250.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDAI 13/12/2011 250.000,00 

BOLIVARIANO NEOHYUNDA! 13/12/2011 250.000,00 

BOLIVARIANO NEOHYUNDA] 13/12/2011 250.000,00 

BOLIVARIANO NEOHYUNDA! 13/12/2011 250.000,00 

GUAYAQUIL NEOHYUNDAI 12/01/2012 300.000,00 

BOLIVARIANO NEOHYUNDAI 01/03/2012 300.000,00 

INTERNACIONAL NEOHYUNDA! 12/11/2012 230.000,00 

INTERNACIONAL NEOHYUNDAI 12/11/2012 270.000,00 

TOTAL US $. 3.650.000,00   
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33. 

34. 

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES 

A la fecha de presentación de los estados financieros (17 de Abril de 2013) la 
compañía ha presentado un Reclamo Administrativo de Impugnación a ta 
determinación del Acta No. 1720120100184, levantada por el Servicio de Rentas 
Internas en concepto del Impuesto a la Renta del ejercicio económico 2008 mediante la 
cual se establece pagar la suma de US$. 284.994,41 más los intereses generados 
hasta la fecha de pago y un valor de US$. 56.998,88 por concepto de recargo del 20% 
sobre el principal, notificada a la compañía el 1 de Agosto de 2012. 

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA 

Marco regulatorio prudencial 

Disposiciones legales 

Con Resolución No. 06.Q.1C1.004 del 21 de Agosto de 2006, publicada en Registro 
Oficial No. 348 de 4 de septiembre del mismo año, la Superintendencia de Compañías 

adoptó las Normas Internacionales de Información Financiera (NI!F) como los principios 

contables de aceptación general en Ecuador y dispuso que su aplicación sea 
obligatoria por parte de las compañías sujetas a control y vigilancia de esta 
Superintendencia, para el registro, preparación y presentación de estados financieros a 
partir del 1” de Enero de 2009, 

Mediante Resolución ADM.08199 del 3 de Julio de 2008, publicada en el suplemento 
del Registro Oficial No. 378 de 10 de Julio de 2008, el Superintendente de Compañías, 
ratificó el cumplimiento de la Resolución No. 06.Q.1C1.004 de 21 de Agosto de 2006. 

Mediante Resolución No. 08.G.D5C.010 del 20 de Noviembre de 2008, publicada en el 

Registro Oficial No. 498 del 31 de Diciembre de 2008, entre otros se establece el 

cronograma de aplicación obligatoria de las Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIIF) por parte de las compañías y entes sujetos a su control, en la que se 

establece que a partir del 1” de Enero de 2011 las compañías cuyos activos totales 
sean iguales o superiores a los US$4,000,000 al 31 de Diciembre de 2007; las 

compañías Holding o tenedoras de acciones, que voluntariamente hubieran 
conformado grupos empresariales; las compañlas de economía mixta y las que bajo 
forma jurídica de las sociedades constituya el estado y compañías del sector público; 
las sucursales de compañías extranjeras. 

Por los motivos antes expuestos HYUNMOTOR S.A. cumplió su perlodo de transición 
en el año 2010 y a partir del año 2011 presenta en forma comparativa el estado de 
posición financiera, el resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo 
con las Normas Internacionales de Información Financiera y Normas Internacionales de 
Contabilidad (NIF, NIC) y sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas 
Internacionales de Contabilidad ("lASB”, por sus siglas en inglés). 

Con fecha de 15 de Marzo de 2011, la Superintendencia emitió la resolución 

SC.G.ICICPAIFRS.11.03, que regula el tratamiento contable de las cuentas 

patrimoniales según los resultados obtenidos en la implementación de NIF. Siendo el 
tratamiento el siguiente: 
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Utilización del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital: 

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva de Capital”, generado con la 
aplicación de la NEC 17, éste podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de 
tas pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubiere, 
de la compensación contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuación de 
Inversiones; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta “Resultados 

acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”, o devuelto en el 
caso de liquidación de la compañía; no podrá distribuirse como utilidades, ni utilizarse 
para cancelar el capital suscrito no pagado. 

Utilización del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones 

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones”, antes de la 

adopción por primera vez de las NIIF, éste podrá ser capitalizado en la parte que 

exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico 
concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta 

“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF”; o 
devuelto en el caso de liquidación de la compañía; no podrá distribuirse como 
utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado. 

Utilización del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuación o superávit por 
revaluación de inversiones 

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuación o Superávit por 
Revaluación de inversiones, generados hasta el año anterior al período de transición 

de aplicación de las NIIF, también pueden ser capitalizados en la parte que exceda al 
valor de las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el saldo deudor de la cuenta “Resultados 

Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NIF”, o devuelto en el 
caso de liquidación de la compañía; no podrá distribuirse como utilidades, ni utilizarse 
para cancelar el capital suscrito no pagado. 

Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las "NIIF”, se registrarán en el 

Patrimonio en la subcuenta denominada “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las NIF”, separada del resto de los resultados 
acumulados, y su saldo acreedor no podrá ser distribuido entre los accionistas o socios, 

no será utilizado en aumentar su capital, en virtud de que no corresponde a resultados 
operacionales, motivo por el que tampoco los trabajadores tendrán derecho a una 
participación sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podrá ser utilizado en 
enjugar pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las 
hubiere, o devuelto en el caso de liquidación de la compañía a sus accionistas o socios. 

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta “Resultados Acumulados provenientes 
de la adopción por primera vez de las NIIF”, éste podrá ser absorbido por el saldo 

acreedor de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuación o Superávit por 

Revaluación de Inversiones, 
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e. Ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF 

Los ajustes realizados bajo NIF, deberán ser conocidos y aprobados por la junta 
ordinaria de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales 
emitidos de acuerdo a NIIF. 

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se deberá 

informar detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de los 
ajustes de primera aplicación, señalando el alcance del concepto de realización. Será 
responsabilidad de la administración, la implementación de las medidas necesarias 

para el adecuado control de los saldos provenientes de los ajustes de primera 
aplicación realizados y por realizar. 

f. Saldo de la cuenta “superávit por valuación” 

El saldo del superávit proveniente de la revaluación de propiedades, planta y equipo; 

activos intangibles; e, instrumentos financieros, categoría disponible para la venta, 

puede ser transferido a ganancias acumuladas, a medida que el activo sea utilizado por 
la entidad; éste se mantendrá, según corresponda, en las cuentas “Superávit de 

Activos Financieros Disponibles para la Venta”, “Superávit por Revaluación de 
Propiedades, Planta y Equipo”, “Superávit por Revaluación de Activos Intangibles” y 
“Otros Superávit por Revaluación”, creadas para el efecto, salvo el caso de que se 
produzca la baja o enajenación del activo. 

g- Reconocimiento de la pérdida por deterioro 

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocerá inmediatamente en el 
resultado del período, a menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de 

acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera. 

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tratará como un 
decremento de la revaluación, conforme se señala en la Norma Internacional de 

Contabilidad 36 "Deterioro del Valor de los Activos”. 

h. Utilidades de las compañías holding y controladoras 

Las compañías constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el artículo 429 
de la Ley de Compañías y las compañías controladoras conforme a la normativa 

contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros 
Consolidados y Separados”, para fines de control y distribución de utilidades a 
trabajadores, accionistas o socios y el pago de impuestos, elaborarán y mantendrán 
estados financieros individuales por cada compañla. igualmente, las compañías 

Holding o Controladoras reconocerán como ingresos, los dividendos de sus vinculadas 

y subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de las Juntas 
Generales de Socios o Accionistas; o, por el apoderado en caso de entes extranjeros 
que ejerzan actividades en el país. 

l Designación de peritos 

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o 
accionistas designará el perito o los peritos independientes que deban realizar el 
avalúo de los mismos. La designación, calificación y registro de tales peritos; y, los 
requisitos mínimos que deben contener los informes de peritos, se efectuará de 
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35. 

acuerdo con el reglamento relativo a esa materia, expedido por la Superintendencia de 
Compañías. 

Informes de peritos 

Los informes de los peritos serán conocidos por la junta general de socios o 
accionistas, que oportunamente hubiere ordenado su elaboración y los aprobará de 
considerar adecuado el avalúo. : 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El entorno con el que se desarrolló la actividad comercial de vehículos automotores en 
el 2012, se caracterizó por ser un año lleno de incertidumbre y cambios para nuestro 
sector, perfodo en el que se incrementaron desde principios de año nuevos aranceles, 

llegando estos hasta un 40% para su importación, posteriormente se dio la limitación y 
contro! a las importaciones por parte del gobierno nacional, y para terminar en el mes 
de Noviembre pasado se aumentó el impuesto a la salida de capitales al 5%, se 
incluyeron nuevos aranceles e impuestos a los vehículos automotores Híbridos y el 
nuevo impuesto denominado “ambiental” que se cobra desde el año 2012 dentro del 
valor de la matrícula, medidas que afectaron directamente al sector automotriz y su 
normal desenvolvimiento, ya que a pesar de que se obtuvo un nuevo record en ventas, 

el número de vehículos vendidos hubiera sido significativamente mayor, de no tener las 
medidas antes mencionadas. 

Para el presente año, de acuerdo a lo comentado por los organismos de control, no 

existirá variación con respecto a lo anterior, manteniéndose los cupos y límites de 
importación, tomándose como referencia lo importado por cada marca en el año 2011. 

Como aspecto a destacar, existe la información de que en el presente año la calidad de 
los combustibles mejorará considerablemente y su precio también se incrementará en 
proporción a su mejora en calidad y octanaje, la gasolina extra desaparecerá, la súper 
se mantendrá en su valor y tendrá 90 octanos, y se lanzará al mercado la nueva 
gasolina Premium que tendrá 96 octanos y un precio aproximado de US$4,50 el galón. 

Es importante destacar esto, ya que al subir los precios del combustible la tendencia del 
mercado se acentuará en los vehículos con motores de menor cilindraje y mayor 

eficiencia en consumo, aspecto que será beneficioso para Hyundai por la tecnología 
eficiente que maneja en la gran mayoría de su portafolio de productos. 

En el período financiero 2011, la compañía adoptó la Norma Internacional de Información 

Financiera No.7 (NIF 7) "Instrumentos Financieros: Revelaciones”, la cual es efectiva para 

los períodos financieros que iniciaron el 1 de Enero de 2007. Esta norma establece ciertas 
revelaciones que permiten al usuario de los estados financieros evaluar la importancia de 
los instrumentos financieros para la compañía, la naturaleza y alcance de sus riesgos y 

cómo maneja tales riesgos. Un resumen de las principales revelaciones relativas a los 
instrumentos financieros de la compañía es el siguiente: 

La estrategia de Gestión de Riesgo de HYUNMOTOR S.A,, está orientada a mitigar los 

efectos de los riesgos de: 

Mercado 

Crédito 
Liquidez o Financiamiento 
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b) 

c) 

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se está - 

expuesto a condiciones de incertidumbre. 

La estructura de gestión del riesgo financiero comprende la identificación, determinación, 

análisis, cuantificación, medición y control de estos eventos. Es responsabilidad de la 
Administración, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y 

Financiera la evaluación y gestión constante del riesgo financiero. 

Riesgo del mercado 

El Riesgo de Mercado está asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de tipo 
de cambio, tasa de interés y riesgo de mercado que afectan los activos y pasivos de la 
Compañía. 

Riesgo Tipo de cambio 

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las 

divisas en que opera la compañía. 

HYUNMOTOR S.A. maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso 
legal en el Ecuador el dólar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de 
ingresos, costos y gastos, activos y pasivos están denominadas en dólares. 

La compañía al momento no efectúa operaciones en monedas distintas al dólar americano, 

y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en moneda 
extranjera, por lo que se puede calificar como bajo el riesgo en Tipo de cambio. 

Gestión de riesgo en las tasas de interés 

HYUNMOTOR S.A. mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero; las 
obligaciones bancarias no se encuentran expuestas a riesgos en la tasa de interés 

debido a que se encuentra a una tasa fija de interés y es a corto plazo, por lo que esta 
no tendría una exposición significativa a este riesgo. 

Gestión de riesgo de mercado 

El riesgo de mercado ocurre cuando una compañía está sujeta a condiciones de venta 

adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y 

de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servicios 
para los clientes. 

HYUNMOTOR S.A. compite dentro del mercado de venta de vehículos, de repuestos y 
de servicios mecánicos de talleres; el riesgo de mercado es medio ya que la empresa 
tiene una dependencia importante de las variables económicas que afectan la 
capacidad de compra de los compradores de vehículos nuevos. Como resultado de lo 
anterior, los factores económicos que afectan el nivel de ingreso de la población tienen 
un efecto determinante en el consumo de los productos vendidos por la compañía, 
todas estas variables son monitoreadas constantemente por la administración de 
HYUNMOTOR S.A. para evaluar los posibles impactos de la economía en la empresa y 
establecer las estrategia necesarias para que estos impactos seas minimos o nulos, 
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d) Gestión de riesgo de crédito mn. 

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para HYUNMOTOR 
S.A. principalmente en sus deudores por venta. 

Para sus deudores por venta la compañía ha definido políticas que permiten controlar 
el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus pagos. 
Adicionalmente HYUNMOTOR S.A. no mantiene concentración de sus ventas en pocos 
clientes. 
Dentro del grupo de Pasivos la concentración de cuentas por pagar a proveedores se 
encuentra en la compañía NEOHYUNDAI S.A., por la provisión de vehículos y 
repuestos nuevos; las facturas cumplen con los términos de crédito. 
Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos. 

Gestión del riesgo de liquidez o financiamiento 

El riesgo de liquidez está relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente 

a las obligaciones de pago. 

HYUNMOTOR S.A. logra mantener un equilibrio entre la continuidad fondos y 
flexibilidad financiera a través de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y 
pagos a proveedores. 

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas son en parte de contado y también a 

través de financiamiento otorgado por instituciones financieras, lo que garantiza 

liquidez. 
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