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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES 

A los Accionistas de 

HYUNMOTOR S.A. 

1. Hemos examinado los balances generales de HYUNMOTOR S.A. al 31 de diciembre 
de 2007 y los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha. Los estados financieros y las 
notas que se acompañan fueron preparados y son responsabilidad de la 
administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión 
sobre estos estados financieros, basados en nuestros exámenes Los estados 

Financieros de HYUNMOTOR S.A., al 31 de diciembre de 2006, fueron auditados por 

otros auditores cuyo informe está fechado el 14 de febrero de 2007, expresando un 
dictamen limpio. 
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2. Nuestros exámenes fueron realizados de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de 
Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea diseñada y realizada para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones 
erróneas o inexactas de carácter significativo. Una auditoria incluye el examen, a 
base de pruebas selectivas, de la evidencia que soportan las cantidades y revelaciones 
presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluación de los 
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la 
administración, así como también una evaluación de la presentación general de los 
estados financieros. Creemos que nuestros exámenes nos proveen una base razonable 
para expresar una opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros que se acompañan, presentan 
razonablemente, en todos sus aspectos importantes la situación financiera de 

HYUNMOTOR S.A. al 31 de diciembre de 2007, los resultados de sus operaciones, 
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 

conformidad con las disposiciones legales vigentes y con las Normas Ecuatorianas de 
Contabilidad.     
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HYUNMOTOR S.A. 

JUNTA GENERAL UNIVERSAL EXTRAORDINARIA DE 

ACCIONISTAS 

INFORME DEL GERENTE 

SOBRE EL EJERCICIO ECONOMICO 2007 

    

  

    

1.- ENTORNO POLITICO - ECONOMICO DEL PAIS 

El año 2007 ha sido un año de alto debate político y electoral, siendo uno de los 

principales factores políticos lo relacionado con el referéndum de convocatoria y la 

elección de la Asamblea Nacional Constituyente: y a su vez con las decisiones que en 

términos de reformas legales como la tributaria y financiera han llevado a incrementar 

la incertidumbre de los mercados. 

El año 2008 continuara siendo un año electoral ya que deberá aprobarse la Constitución 

e inclusive una casi segura reelección anticipada de Presidente, Congreso Nacional y 

organismos seccionales con lo que existirá mucha oposición politica desde algunos 

organismos seccionales y gremios del sector privado y productivo. Con todo lo antes 

expuesto el año 2008 existirá un panorama complejo para la economía. 

El PIB del año 2007 cerro en USD$44,489 millones de dólares que frente a los 

USD$40,892 millones de dólares del año 2006 tuvimos un crecimiento del PIB del 

2.6% uno de los más bajos en los últimos años e inclusive uno de los más bajos de la 

región. La tasa de crecimiento promedio del PIB desde el año 2002 hasta el 2006 

inclusive fue del 5,14% con lo que podemos observar que en el 2007 se dio una caida 

drástica del crecimiento del PIB. El PIB del sector petrolero se redujo en el 2007 en un 

-9.8% , a pesar de un elevado e histórico precio del petróleo la falta de producción y 

reducción de la misma no llevo a decrecer en este sector. En cuanto al PIB del sector no 

petrolero este creció al 4.4% que comparado con el año 2006 que fue del 6.2% existió 

una reducción del 29% a pesar de existir un crecimiento de la demanda agregada por 

efectos del estado y organismos relacionados (créditos quirografarios 1ESS). 

La inflación anual a diciembre del 2006 fue del 2,87% y la inflación anual diciembre del 

año 2007 del 3,33% represento un incremento del 16%. ¿DENCIA O 7 
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emergencia, sin embargo para el año 2008 se prevé una tasa de consumo de 4.67 

afectada por el consumo de hogares. 

El nivel de deuda externa se ha mantenido en condiciones similares al año pasado 

cerrando con USD$17,290 millones de dólares siendo la deuda pública de USD$10,357 

millones de dólares. 

La balanza comercial cerró con 1,303 millones de dólares con una caída del 10,07% 

frente al 2006, por una caida más acelerada de las exportaciones que de las 

importaciones. 

La tasa de interés activa del año 2007 fue de 10,74% comparada con el 8,90% del año 

2006 represento un crecimiento del 20,6%; y la tasa pasiva (5,91 año 2007 y 4,79 año 

2006) creció un 23% , los depósitos para el año 2007 cerraron en USD$10,924 millones 

de dólares. 

La reforma tributaria y financiera afectara el normal desenvolvimiento de la economía 

reduciendo el consumo por un lado y generando inestabilidad por el otro. 

Los impactos de la naturaleza asi como el desmedido gasto estatal podrian influir a un 

incremento de la inflación en el año 2008. 

Hyunmotor S.A. se enfocara a provechar las oportunidades existentes que nos brinden 

la economía. el sector automotor y la marca para sobrellevar cualquier impacto negativo 

de la economia. 

2.- ANALISIS COMERCIAL Y FINANCIERO DE HYUNMOTOR 

VENTAS.- Las ventas totales por línea alcanzaron la suma de 26.60 millones de dólares 

(25.13 millones de dólares en 2006) con un incremento de 5.8% respecto al ano 2006. 
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Vehículos.- Las ventas de vehículos crecieron en forma general en un 5% respecto al 

año 2006. 
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Cabe señalar que si bien es cierto, la compañía fue entregada formalmente a la nueva 

administración en el mes de septiembre del 2007, se comenzó a trabajar desde el mes de 

julio del 2007 en el área comercial. A continuación se detalla un cuadro comparativo 

donde se evidencia el crecimiento de las ventas en unidades dentro de los periodos 

señalados: 

  

Repuestos.- Las ventas de repuestos en el año 2007 fueron de US$446, (28 Cite agfiejó 
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Talleres.- las ventas del área de taller se incrementaron con respecto al año 2006 en un 

49% con un total de facturación de US$1*197.604. 

  

     

   

VENTAS NETAS POR LINEA 
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Cuenca 108.989     
COSTO DE VENTAS.- El valor del costo de ventas para el año 2007 fue de 24.43 

millones de dólares (22.63 millones de dólares en 2006) con un incremento respecto al 

año anterior de 7.93% por efecto de variación en los márgenes de rentabilidad de 

algunos modelos de la marca Hyundai. 

  

Costo de ventas Vs Ventas Netas 
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DETALLE 2006 2007 VARIACION USD | VARIACION 0% 
  

  

      
COSTO DE VENTAS (2,631,885) | (1,794,532)   7.93% 
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UTILIDAD BRUTA.- La utilidad bruta alcanzó el valor de 2.17 millones de dólares 

(2.50 millones de dólares en 2006) con un decremento con respecto al año anterior de 

13.41%, debido a una reducción en el margen bruto del 9.96% en el año 2006 al 8.15% 

en el año 2007 que incluye una política de reducción de márgenes del importador 

Neohyundai para la línea de vehículos. 

  

Utilidad Bruta 

2007 %ea 2006 a 

Ventas Ventas 

PAR ASA 
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GASTOS DE OPERACIÓN (incluye depreciaciones y amortizaciones) .- alcanzaron la 

suma de 2.58 millones de dólares (3.56 millones de dólares en 2006) con un decremento 

con respecto al año anterior de 27.62%, disminución que se debió principalmente a la 

reducción de gastos administrativos, financieros y de personal. 

  

DETALLE DIGASTOS 
  

    

  

GASTOS DE VENTA (1.991.663) (1.841.924) 149,738 -7.520| 
Quito (58.560) (661,363) (6,802) 13 14%] 
Guayaquil (821.931) (659.459) 162.482 -19 “2 
Cuenca (585.161) ($21,103) 63,059 -10.95% 

GASTOS DE ADMINISTRACION (475.824) 290.816) 185,008 -38 88% 

GASTOS FINANCIEROS (509.142) (387 988) 121,153 -23 80     
  

Cabe indicar que dentro de los gastos administrativos del año 2007 se encuentra un 

valor de US$241,142 (anuales) por concepto de depreciaciones y amortizaciones de 

activos de la compañía. El costo financiero anual del año 2007 fue de US$228,225, 
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UTILIDAD (PERDIDA) NETA.- Se obtuvo una pérdida neta de US$71,341.83 los 

mismos que se lograron estabilizar y controlar ya que cuando la nueva administración 

asumió sus funciones la compañía ya contaba con una pérdida acumulada de 

US$100.000. 

3.- ESTRUCTURA FINANCIERA Y PATRIMONIAL 

no ACTIVOS .- El valor total de los activos disminuye en un porcentaje del 
y 
E 1.71%,respecto al año 2006. Sin embargo. existió una variación importante en la cuenta 

= del activo realizable, lo que brindó a la empresa mayor liquidez incrementando el valor 

  

     

  

ELO: 

1 

  

   

        
   

     

    

O 
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Disponible 623. 

Exigible 4,130,148.06 4,288,667.49 
3,387,078.83 5,029,609.20 
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PASIVOS.- La estructura de los pasivos se incrementa en un 13.54% con respecto al 

año 2006. Este cambio se debe básicamente al incremento de la cuenta proveedores 

(Neohyundai);, sin embargo los pasivos con costo se reducen de 4.215 millones de 

dólares a 2.583 millones de dólares. 
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Corto plazo 

Proveedores 6,946,940.90 4,203,329.20 

Otros pasivos corto plazo 580,384.75 475,375.26 
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  MOVIMIENTOS IMPORTANTES (PASIVOS) 

  

  

  
PRESTAMOS BANCARIOS 2,418 941 (1,477) -61.08% 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 1.796 1,644 (152) -8.46%|   
  

  
PATRIMONIO.- La estructura patrimonial de la compañía disminuye respecto al 

ejercicio 2006 en un porcentaje equivalente al 59,5% debido a dos factores principales 

como son: 

e La perdida neta del ejercicio 2007 

e La distribución de utilidades del año 2006 

  MOVIMIENTOS IMPORTANTES (PATRIMONIO) 
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EN MILES DE DOLARES _ 
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RESERVAS 109 109 - 

INCREMENTO DE RESERVAS - 149 149 
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HYUNMOTOR 

BALANCE CENFRAL 

ANALSIS COMPARATIVO 2006 - 2007 

EN MILES DE DOLARES AMERICANOS 
  

    

  

  

HOTAL PASIVO LARGO, PLAZO 

RESERVAS 

RESULTADOS DEL EJERCICIO 
O RRE Ac 

4 TOTAL PAM 

  

   

  

p 2006 2007 VARIACION $  VARIACION y 

CAJA : 0 18,55% 
BANCOS 350 1.830 2,490 225.19] 
INVERSIONES 0 300 300 2999900.00%! 
TOTAL DISPONIBLE 351 2,141 1,790 $10.119] 
CUENTAS POR COBRAR CLIENTES 2,601 398 2.350 51.90%] 
(PROVISION INCOBRABLES aa (66) 6 -9.33% 

va [OTRAS CUENTAS POR COBRAR 759 259 (3.300) -85.8% 
E TOTAL EXIGIBLE 4,283 3,194 049) 3.36 | 
Ed [INVENTARIOS 4.647 3.04: (1.606> -34.56% 
S GASTOS ANTICIPADOS 38 45 m 6.25% 
“y |OTROS ACTIVOS CORRIENTES 334 187 (47 -14.07% 

“3 TOTAL REALIZABLE 8,029 3,373 (1,686) 2.930] 

3 TOTAL ACTIVO CORRIENTE 9,668 9,658 (0) -0.10%| 
a ACTIVOS FIJOS 2,416 2.290 026) 35. 
> ACTIVOS DIFERIDOS (ADECUACIONES. PROGRAMAS) 365 288 e) 21.10%] 
a TOTAL ACTIVO L: a AazO 2,781 257% co 
Y: A 

E, 

PRESTAMOS BANCARIOS 2.418 9% (1477) 
DOCUMENTOS POR PAGAR RELAC (EX RELACIONADAS) 1797 1,637 (120) 
INTERESES BANCARIOS 29 : an 
INTERESES RELACIONADAS (EX RELACIONADAS) 11 6 5 
PROVEEDORES 203 6.94" 2,744 65.2 
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 376 580 108 21.85% 

TOTAL PASIVO CORRIENTE 8,893 10,113 1,219 19.14| 
PROVISION JUBILACION PATRONAL 36 y 9) 19.57] 
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HYUNMOTOR 
ESTADO DÉ£ PERDIDAS Y GANANCIAS 
ANALISIS COMPARATIVO 2006 - 2007 

  
  

EX DOLARES AMFRICANOS 

  VENTAS 25.135.640 26,594,326 1,458,686 
e 22,631,483 6 
(AS A RETO Ho Ñ Eon Els 

GASTOS DE VENTA (2.05".235) 11D) 23.311 
GASTOS DE ADMINISTRACION (275823) (290,316) 185.008 
GASTOS FINANCIEROS (309.142) (38" 988) 121 153 
GASTOS NO OPERACIONALES (27.19) 13.691) 
COSTO VALOR LIBROS ACTIVOS FIJOS (338.552)   OTROS INGRESOS 

  

  

4.- PERSONAL 

Al 31 de diciembre del 2007 laboran en Hyunmotor 73 empleados, todos ellos en 

relación de dependencia. En el año 2006, la compañia manejaba 88 empleados de los 

cuales 72 se encontraban en nómina y 16 trabajaban por modalidad de honorarios 

profesionales; con lo que se ha reducido el personal en un 20% mejorando la eficiencia 

del personal de la empresa. 

Para el año 2006, la relación de personal de ventas / personal administrativo era 0.8 

personas, y para el 2007 con la nueva estructura la relación fue de 2.2 personas con lo 

cual se le ha dado un estructura administrativamente sólida pero con un alto enfoque 

comercial. 

El valor promedio de la nómina en el ejercicio 2006 fue de 66.2 mil dólares promedio 

mes. adicionalmente por el personal que trabajaba bajo la modalidad de honorarios 

profesionales se pagaba alrededor de 12 mil dólares mensuales lo que totaliza 78.2 miles 

de dólares. Para el año 2007 el valor promedio de nómina del último trimestre es de 64 

mil dólares, con lo que se redujo en un 18% equivalentes a 14.2 mil dólares. 

5.- RELACIONES CON PROVEEDORES SENCI Ab 
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La calificación de Hyunmotor S.A. ante la central de riesgo de “A”; manejamos 

relaciones comerciales excelentes con el importador y de igual manera con las 

instituciones financieras. 

Actualmente mantenemos garantías Bancarias por un total de US$3.000.000,00. a favor 

de Neohyundai. 

6.- COMENTARIOS FINALES 

Termino de esta manera, agradeciendo al Presidente de la compañía, Ec. Fernando 

Hidrobo Estrada; al Directorio; a los señores accionistas y al personal en general que 

hace Hyunmotor por el apoyo y la confianza que han depositado en esta administración. 

El esfuerzo de esta administración esta enfocado a revertir en el corto plazo los 

resultados financieros y comerciales con el fin de mejorar la posición financiera y la 

rentabilidad de la compania en beneficio de los accionistas y de sus empleados. 

Atentamente, 

  

LP 

Christian Godoy Parada 

er 

Gerente 

mo 
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