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HYUNMOTOR S.A. 

  

INFORME SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AUDITADOS POR EL AÑO TERMINADO 

EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

 



   

L 010 Consultores Morán Cedillo Cia. Ltda. 

, Auditores Independientes 

. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas y Directorio de 
HYUNMOTOR S.A. 

  

1. Hemos auditado el balance general adjunto de HYUNMOTOR $.A., al 31 de diciembre del 

2006 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los 
accionistas y de los flujos de efectivos por el año terminado en esa fecha. Estos estados 
financieros son responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad 
es expresar una opinión sobre tales estados financieros basados en la auditoria realizada. 

  

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Ecuador. Estas normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erróneas e inexactas de 
carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que 
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la 
evaluación de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes hechas 
por la Administración, así como una evaluación de la presentación general de los estados 

  

e financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar una 
opinión. 

a 3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en 

todos los aspectos importantes, la situación financiera de HYUNMOTOR S,A., al 31 de 
diciembre del 2006, los resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los 
accionistas y flujos de efectivos por el año terminado en esa fecha, de conformidad con normas 
ecuatorianas de contabilidad. p
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4. De acuerdo con Resolución SRI 1071 (Sup. R.O. No. 740 de diciembre 31 del 2003), el 
0 informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias del año 2006 será presentado por 

separado hasta mayo 31 del 2007 conjuntamente con los anexos exigidos por el SRI; 
consecuentemente, la determinación de la base imponible de impuesto a la renta y otras 

o
a
 

lo obligaciones tributarias podrían tener modificaciones como resultado de las conciliaciones por 

realizar. 
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HYUNMOTOR S.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

NOTAS (US dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES 

Efectivo y sus equivalentes 2 351.389 
Cuentas y documentos por cobrar 3 4.331.845 
Inventarios 4 4,647 792 

Impuestos y pagos anticipados 5 381.630 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 9.712.656 

Activos fijos 6 2.369.686 

Cargos diferidos 7 367.762 

TOTAL ACTIVOS 12,450,104 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES 

Obligaciones bancarias y financieras, corto plazo 8 3.909.128 

Cuentas y documentos por pagar 9 4.509.398 

Gastos e intereses acumulados por pagar 10 421.653 

Impuestos por pagar 53.723 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 8.893.902 

Provisión para jubilación patronal y desahucio 46.032 

TOTAL PASIVOS 8.939.934 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

Capital social 11 2.415.000 
Disminución de capital en trámite 11 ( 515.000) 

Reservas 108.738 

Utilidad neta 1.501.432 

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 3.510.170 

12.450.104 TOTAL PASIVOS Y =>) LOS ACCIONISTAS 

/ : Ti, 

Econ. Fernando Garcés Orbe 

Gerente 

Ver notas a los estados financieros 

  

  

CPA. ElizabetbyRodríguez Tambaco 
rontadora 
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HYUNMOTOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

NOTAS (US dólares) 

INGRESOS: 

Ventas netas 12 25.249.963 

Intereses ganados 133.054 
Otros ingresos 13 1.902.940 

Total 27.285.957 

COSTOS Y GASTOS: 

Costo de ventas 12 22.697.456 

Gastos de administración 14 473.701 

Gastos de ventas y marketing 15 1.993.785 

Gastos financieros y otros 16 - 556.556 

Total 25.721.498 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A EMPLEADOS E 

IMPUESTO A LA RENTA 1.564.459 

PARTICIPACIÓN DE EMPLEADOS 17 ( 26.080) 

IMPUESTO A LA RENTA 17 ( 36.947) 

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.501.432 

A 
a 

o o 
A A
 E A 
  

Econ. Fernando Garcés Orbe 

Gerente 

Ver notas a los estados financieros 
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CPA. Elizabeth Rodriguez Tambaco 
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HYUNMOTOR S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

Dismunución . . Reservas . 
Capital Capital en Legal  Facultativa Utilidad Total 

(US dólares ) 

Saldos a diciembre 31, 2005 2.415.000 0 84.629 22.723 13.863 2.536.215 

Apropiación Reserva legal 1.386 (1.386) 0 
Pago de dividendos año 2005 ( 1247 ( 12.477) 
Disminución de capital 

(nota 11) (515.000) (515.000) 
Utilidad neta de ejercicio 1.501.432 1.501.432 

Saldos a diciembre 31, 2006 _2,415,000 (515.000) _86015 _22723 _1501432 _3510,17 
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Econ. Fernando Garcés Orbe CPA. ElizabettRodríguez Tambaco 
Gerente ontadora 

Ver notas a los estados financieros
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HYUNMOTOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJOS DE CAJA - METODO DIRECTO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

  

Efectivo recibido de clientes y otros 
Efectivo pagado a proveedores (neto), empleados y otros 

Utilidad venta de activo fijo 
Arriendos y otros 
Efectivo pagado por intereses y otros gastos 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN 

Adquisición de activos fijos 
Venta y bajas de activo fijo, neto 

Efectivo utilizado en adquisición de cargo diferido 
Efectivo recibido en venta de cargo diferido 
Pagos realizados en proyectos 

Efectivo neto utilizado por actividades de inversión 

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Sobregiro bancario 
Pago de dividendos a los accionistas 
Efectivo cancelado a accionistas por disminución de capital 
Efectivo pagado a compañía relacionada, corto plazo 
Efectivo recibido de compañía relacionada, corto plazo 
Efectivo cancelado a compañía relacionada a largo plazo 
Efectivo recibido de instituciones financieras 

Efectivo cancelado a institución financieras 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 

Disminución neta de efectivo 

Efectivo y sus equivalentes al inicio del período 

Efectivo y sus equivalentes al final del período 

  

  

  

(US dólares) 

25.741.380 
( 27.514.343) 

1.420.022 
230.074 
330.964 

208.097 

(812.413) 
536.321 

(22.151) 
5.148 

( 57.167) 

(__ 350,262) 

754 
(12.477) 
(210.875) 
(7.354.000) 

7.385.000 
(750.000) 

4.711.363 

(_ 3.724.180) 

45.585 

(96.582) 

447.971 

  

Econ. Fernando Garcés Orbe 
Gerente 

Ver notas a los estados financieros 

CPA. Elizabeth Rodríguez Tambaco 
Cohtadora
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HYUNMOTOR S.A. 

ESTADOS DE FLUJO DE CAJA 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO PROVISTO POR 
ACTIVIDADES DE OPERACION 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

UTILIDAD NETA 

Gastos que no originan desembolsos: 

Participación a empleados 
Impuesto a la renta 
Depreciación, provisiones y amortizaciones 
Provisión para jubilación patronal 
Intereses ganados 

Total 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 

Disminución en cuentas por cobrar 
Disminución en inventarios, neto en tránsito 

Disminución en otros activos 
Aumento en pagos anticipados 
Disminución en cuentas por pagar e impuestos 
Disminución de gastos acumulados por pagar 

Total 

EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

(US dólares) 

1.501.432 

36.947 
26.080 

291.373 
4.836 

(__42.991) 

1.817.677 

537.718 
226.665 
181.866 

(16.906) 
(2.503.746) 

(__ 35.177) 

(1.609.580) 

208.097 

  

  

  

  

Gerente Contádora 

Econ. Fernando Garcés Orbe CPA. Elizabeth a Tambaco 

Ver notas a los estados financieros



HYUNMOTOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 
  

Pu
e 

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES 

Hyunmotor S.A..- (La Compañía) fue constituida en la ciudad de Cuenca, mediante escritura 
pública otorgada el 4 de diciembre de 1997 e inscrita en el Registro Mercantil el 26 de 
diciembre de 1997. Posteriormente la Compañía cambió su domicilio a la ciudad de 

Guayaquil, mediante escritura pública otorgada el 13 de junio del 2003 e inscrita en el 
Registro Mercantil de Guayaquil el 18 de agosto del mismo año. Su actividad principal es la 
comercialización al por menor de vehículos, repuestos, accesorios y servicio de 
mantenimiento de vehículos de la marca Hyundai. 

Bases de presentación.- La Compañía mantiene sus registros contables en US dólares, de 

acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC”s, disposiciones establecidas en la 

Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicación, y disposiciones de 
Superintendencia de Compañías, las cuales son utilizadas en la preparación de estados 

financieros. 

Cuentas y documentos por cobrar.- Están registradas principalmente por el valor de las ventas 
efectuadas a los clientes más IVA. 

Provisión para cuentas incobrables.- Conforme a disposiciones tributarias, está registrada por 
un valor que no supera el 1% de las ventas a crédito de cada año, ni el 10% del total de 
cuentas por cobrar. 

Inventarios.- Vehículos; están valorados al costo específico de adquisición; lubricantes y 
repuestos, según método promedio, sin que exceda el valor de mercado. 

Activos fijos.- Están contabilizados al costo de adquisición, los pagos por mantenimiento son 
cargados a gastos. El costo de los activos se deprecia de acuerdo con el método de línea recta, 
tomando como base la vida útil estimada de los activos relacionados. 

Las tasas de depreciación anual de los activos son las siguientes: 

Activos Tasas 
Edificios A 

Equipos de taller y acondicionadores de aire 10% 
Muebles, enseres y equipos de oficina 10% 
Vallas y letreros 10% 
Vehículos 20% 

Equipos de computación 33% 

Cargos diferidos.- Representan principalmente gastos de adecuaciones y de licencias y 
programas de computación los cuales son amortizados al 20% anual. 

Reserva legal.- Conforme lo dispuesto en Ley de Compañías, Hyunmotor destina el 10% de la 
utilidad neta anual para conformación de la reserva legal, hasta que represente por lo menos el 

50% del capital suscrito y pagado. 

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto a 
la renta del 25% para sociedades. En caso que la utilidad del año sea reinvertida y 
capitalizada parcial o totalmente dentro del año siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre el 
valor capitalizado.
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HYUNMOTOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (continuación) 

Cambios en el poder adquisitivo de la moneda nacional.- El poder adquisitivo de la moneda 
ecuatoriana según lo mide el Índice General de Precios al Consumidor del área urbana, 
calculado por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos, fue como sigue: 

Años Inflación 

(%) 
2002 9,36 
2003 6,07 
2004 1,95 
2005 3,14 
2006 2.87 

EFECTIVO Y SUS EQUIVALENTES 

Al 31 de diciembre del 2006, está compuesto como sigue: 

(US dólares) 

Fondos fijos 928 

Bancos 350,461 

Total 351,389 

Bancos, constituyen fondos en cuentas corrientes principalmente en los bancos, Bolivariano S.A. 
(US$ 119.656), Pichincha S.A. (US$ 89.565), Amazonas S.A. (US$ 57.732) y Guayaquil S.A. 

(US$ 54.462). 

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2006, están constituidas como sigue: 

(US dólares) 

Comerciales: 
Clientes 2.643.308 

Compañías relacionadas: 
Toyocosta S.A. 1,299,686 
Motransa C.A. 170,446 
Mosumi S.A. 129.690 
Vazseguros S.A. 1.733 
Pagos realizados en proyectos 57.167 
Préstamos y anticipos a empleados 45.862 
Varios deudores 55.811 
Subtotal 4.403.703 

Provisión para cuentas incobrables ( 71.858) 

Total 4,331,845
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HYUNMOTOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

3, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuación) 

Clientes, representan principalmente documentos y facturas por cobrar, por ventas de vehículos, a 
clientes directos, bancos y otras instituciones financieras. La cartera por cobrar a clientes directos 

tiene plazos de hasta 36 meses, tasas de interés promedio del mercado y está garantizada con 
contratos de reserva de dominio de los vehículos y pagares a la orden de la compañía; la cartera 
con bancos y otras instituciones financieras es a 30 días y no genera intereses. 

Al 31 de diciembre del 2006, clientes incluyen cartera en mora mayor a 180 días por US$ 
148.720, El departamento legal mantiene en los juzgados diversas demandas a clientes por US$ 
81.489. Adicionalmente, cuentas de orden incluyen saldos de cartera vendida “con 
responsabilidad” a un banco por US$ 43.357, condición que implica la devolución de tal cartera en 
caso de dificultades de cobro. 

Cuentas por cobrar a Toyocosta, constituyen préstamos realizados en diciembre del 2006, con 
vencimiento en marzo 22 del 2007; genera interés del 10% anual. 

Durante el año 2006, la provisión para cuentas incobrables tuvo el siguiente movimiento: 

( US dólares) 

Saldo inicial, diciembre 2005 96.977 

Provisión con cargo a gastos 22.297 
Castigo ( 47.416) 

Saldo final, diciembre 2006 11,858 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2006, están constituidos como sigue: 

(US dólares) 

Vehículos en stock 3.038.973 
Vehiculo en tránsito 1.092.948 
Repuestos y accesorios en bodegas 493,921 
Repuesto en taller 20.446 
Suministros y materiales varios 12.930 

Subtotal 4.659.218 
(-) Provisión de repuestos obsolescencia ( 11,426) 

Total 4,647,792 

Vehículos en tránsito, representan 59 unidades adquiridas a Neohyunday recibidas en el 2007. 

Los vehículos garantizan avales bancarios por US$ 4.000.000 emitidos por Banco del 

Pichincha S.A., a favor de Negocios Automotrices Neohyunday S.A. 

Vehículos por US$ 1.317.831 están entregados en prenda comercial para garantizar 
operaciones con Banco Amazonas S.A. y Banco Bolivariano S.A. (nota 8).
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HYUNMOTOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

  

  

  

  

  

  

la 

5, IMPUESTOS Y PAGOS_ANTICIPADOS 

E Al 31 de diciembre del 2006, están constituidos como sigue: 
lio 

(US dólares) 

e Crédito tributario de IVA 199.992 
de Anticipos de impuesto a la renta 120.036 

. Comisiones y renovaciones bancarias 30.602 

E Varios gastos anticipados 17.000 
he Garantías recibidas 14.000 

Total 381.630 

6. ACTIVOS FIJOS 

0 Durante el año terminado el 31 de diciembre del 2006, el siguiente fue el movimiento de los 

activos fijos, costo y depreciación acumulada: 

Saldos al Reclasif. Saldos al 
% 31/dic/05 Adiciones Bajas Venta y/o ajustes  31/dic/06 
ñ (US dólares) 

— Terrenos 1.046.249 80.000 (20.000) 1.106.249 
Edificio 1.055.858 (751,722) 442.041 746.177 
Muebles y enseres 142,355 15.080 (3281) ( 6.117) 83.658 231.695 

m Equipos de oficina 18.998 17928  ( 4431) ( 618) 17 31.894 
Equipos de computación 105.823 38.454 (8232) ( 3.524) ( 2.907) 129.614 
Acondicionadores de aire 18.189 (8,264) 11.060 20.985 

7 Circuito cerrado 24.918 10.668 35.586 
E Planta eléctrica 0 40.672 40.672 

te. Equipos de taller 223.857 62.433 (162 ( 44.232) ( 76) 241.820 
Vallas y letreros 46.796 3.960 (2.821) 38.796 86.731 

z Vehículos 8.088 (1912) 6.176 
e Edificación en proceso 332.433 583,890 , . (_916.323) 0 

Subtotal costo 3.023.564 812.413 (18927) (836.389) ( 303.062) 2.677.599 

o Depreciación acumulada (458.554) (_168,459) 13.125 305,870 105  (_ 307.913) de 

Total 2.565.010 643954  (__5802) (530519) (302,957)  ..2.369,686 

ie En diciembre del 2006, la compañía registró venta en efectivo del terreno y edificio ubicados 

en Av. Carlos Julio Arosemena - Guayaquil por $ 1.922.882, generando utilidad no gravada 

$ de US$ 1.420.022 (nota 13). 

Terreno y edificio en la ciudad de Quito, están entregados en garantías hipotecarias para 
- respaldar obligación con Compañía relacionada (nota 8).
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$ HYUNMOTOR S.A. 

o NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

  

7, CARGOS DIFERIDOS 

A131 de diciembre del 2006, están constituidos como sigue: 

  

E (US dólares) 
as 

Gastos de adecuación e instalación de locales 412.842 
E Inversión Corpei 3.155 

e Licencias y programas 82.786 

, Subtotal 498.783 
¿o Amortización acumulada (131.021) 

Saldo neto 367.762 

he Gastos de adecuación, incluyen pagos realizados principalmente en el 2006, en adecuaciones 

ús de local, arrendado en la Av. J. T. Marengo y local arrendado en la ciudad de Cuenca; 

licencias y programas corresponden a licencias de sistemas operativos y programas de 

, contabilidad. 

8. OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

E Al 31 de diciembre del 2006, están contratadas con las siguientes entidades: 

Interés 

s anual Inicio Vencimiento Obligación 
E (US dólares) 

Bancos: 

, Banco del Pichincha C.A. 625% 02/08/06 29/01/07 800.000 
z Citibank Switzerland 6.80% 11/12/06 11/06/07 300.000 

So Banco Bolivariano S.A. 9.00% 08/12/06 09/03/07 1.000.000 

Banco Amazonas S.A. 7.15% 10/11/06 09/01/07 317,831 

Subtotal 2.417.831 

li Compañías relacionadas: 

Necopa S.A. 10.43% 05/05/06 05/05/07 920.000 

E ITSA 9.00% 05/10/04 20/09/07 400.000 

e Ecuanecopa S.A. 10.00% 27/11/06 25/05/07 131.000 

Subtotal _ 1.451.000 

Intereses sobre documentos y préstamos 39.545 
Sobregiro contable 152 

Total de obligaciones bancarias 3,909,128 

  

Las obligaciones están garantizadas como sigue: 

e e Citibank, por un accionista. 

e Bancos Bolivariano S.A y Amazonas S.A., con prenda comercial sobre vehículos (nota 4). 

+ e Compañías relacionadas; principalmente con documentos firmados a favor de tales 
lo compañías e hipoteca sobre inmueble en la ciudad de Quito valorado en US$ 1.000,000. 

a



rp
m 

nr
 

A 
p
r
 

m0.
 

  

  

12 

HYUNMOTOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

9, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2006, están conformadas como sigue: 

(US dólares) 

Neohyunday S.A. 4.051.656 
Otros proveedores 131.640 
Accionistas 304.124 
Otras 21.978 

Total 4,509,398 

Neohyunday S.A., representa principalmente facturas por compras de vehículos y repuestos 
a 60 días plazo, están garantizados con avales emitidos por Banco del Pichincha S.A. por 
US$ 4.000.000; los cuales están respaldados con depósitos en efectivo de los accionistas. 

Cuentas por pagar — accionistas, corresponde a saldo por disminución del capital (nota 11). 

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 
  

Al 31 de diciembre del 2006, están constituidos como sigue: 

(US dólares) 

Anticipos de clientes 137.622 

Gastos acumulados 101.251 

Beneficios sociales 84.550 
Intereses por devengar 32.419 

Aportes al IESS 28.864 

Participación de empleados en utilidades 26.080 
Otros 10.867 

Total 421,653 

Durante el año 2006, el movimiento de beneficios sociales fue como sigue: 

(US dólares) 

Saldo inicial, enero 1 del 2006 77.438 

Provisiones 177.650 

Pagos (170,538) 

Saldo final, diciembre 31 del 2006 84.550 

Anticipos de clientes incluyen valores recibidos para reservas de vehículos por US$ 
110.285 

Gastos acumulados, corresponden principalmente a provisiones realizadas por honorarios y 
servicios (US$ 31.534), provisión de gastos varios (US$ 25.655) y provisión imprevistos en 
transporte de vehículos por (US$ 11.160).
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HYUNMOTOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 

11. 

12. 

CAPITAL SOCIAL Y DISMINUCION 

Al 31 de diciembre del 2006 el capital social de la Compañía está conformado por US$ 
2.415.000 acciones al valor nominal unitario de US$ 1.00. La Junta General Ordinaria de 
Accionistas de marzo 28 del 2006, resolvió la disminución del capital por US$ 515,000, 
aprobada por Superintendencia de Compañías mediante resolución No. 06-G-DIC-0009206 
de diciembre 22 del 2006, e inscrita en el Registro Mercantil en enero 26 del 2007. A 

febrero 14 del 2007, está pendiente la emisión de Jos nuevos títulos. 

Considerando el evento expuesto, la distribución accionaría queda como sigue: 

  

  

Participación Valor Disminución Capital 
Accionistas — LAMA nominal en trámite neto 

(US dólares) 

Negocios y Comercio Panamá Necopa 36.14% 872,712 ( 186,106) 686.606 

Cobos Baca Enrique 10.31% 248,903 ( 53,079) 195.824 

Corporación Casabaca Holding S.A, 7.87% 189,940 ( 40,505) 149,435 

Baca Cobo Fabián 6.13% 148,160 ( 31,595) 116.565 

Vázquez Alcázar Fernando 4.81% 116,153 ( 24,770) 91.383 

Baca Moscoso Jaime 4.36% 105,294 ( 22,454) 82.840 

Vázquez Astudillo Polivio 4.31% 104,164 ( 22,213) 81.951 

Baca Moscoso Fausto 4.27% 103,000 ( 21,964) 81.036 
Otros accionistas (participación menor al 4%) 21.81% 526.674 ( 112.314) 414,360 

Total -100,00% 2.413.000 (515,000) _..1.900,000   

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS 

Durante el año 2006, el origen y su acumulación fueron como sigue: 

  

Costo 

Ventas de ventas 

(US dólares) 

Línea automotriz 23.841.346 21.867.660 
Línea de repuestos 488.070 329.956 
Línea talleres 806.224 434.267 
Línea de pintura y enderezada 114.323 65.573 

Total 25,249,963 22.697.456 

Los vehículos vendidos mantienen garantía de fábrica de 4 años o 80.000 Km., lo que 
ocurra primero, a partir de la fecha de venta.
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E 13, OTROS INGRESOS 

se Durante el año 2006, fueron constituidos como sigue: 

(US dólares) 

Venta de inmueble (nota 6) 1.420.022 

Arriendo de local 151.507 
z Intereses ganados a compañías relacionadas 94.397 
e Arriendos de instalaciones y otros 85.060 

Comisión financiera 41.525 
. Ingresos por gestión de cobro 40.224 
a Varios 70.205 

Total —1.902,940 

y Arriendo de local corresponde a alquiler de instalaciones a la compañía relacionada Toyocosta 
2 S.A., hasta noviembre del 2006. 

14, GASTOS DE ADMINISTRACION 

a Durante el año 2006, el origen y su acumulación fueron como sigue: 

(US dólares) 

E Sueldos y componentes 204,747 

e Beneficios sociales 37,739 
Honorarios 41.801 

. Servicios por contrato 11.488 
pe Depreciaciones y amortizaciones 88.637 

s. Teléfonos y comunicaciones 24.847 
, Otros 64,442 

li Total 473,701 

15. GASTOS DE VENTAS Y MARKETING 

: Durante el año 2006, el origen y su acumulación fueron como sigue: 

a (US dólares) 

z Sueldos y comisiones 783.329 
le Beneficios sociales 110.709 

Comunicaciones 34.883 
F Depreciaciones y amortizaciones 175.800 
ú Servicios por contrato 25.856 

Publicidad 233.554 
, Arriendos 131.612 
h Guardianía 76.824 

Fletes y correspondencia 41.038 
Contribuciones e impuestos 40,240 

y Comisión tarjeta de crédito 40.075 

lo Gastos de entrega 32.380 
Obsequios 31.176 

E Energía eléctrica 21.428 
is Seguros 20.837 

Mantenimiento de equipos y muebles 20,453 
6 Otros 173.591 

-- Total 1.223.185
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16. GASTOS FINANCIEROS Y OTROS 

Durante el año 2006, están conformados como sigue: 

(US dólares) 

Intereses causados - pagados 264,445 

Otros gastos financieros 121.542 
Comisiones 123.155 
Provisión para repuesto 11.426 

Provisión para cuentas incobrables 22.296 
Otros 13.692 

Total 556.556 

17. PARTICIPACIÓN DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA 

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuración de la base imponible para el 

cálculo de participación de empleados en las utilidades e impuesto a la renta por el ejercicio 
fiscal 2006, fue determinada como sigue: 

(US dólares) 

Utilidad antes de participación a empleados e impuesto a la renta (A) 1.564,459 
Base de cálculo US$ 173.868; considera partidas abajo indicadas 
(-) Participación de empleados (B) 1 26.080) 

Subtotal 1.538.379 

(+) Gastos no deducibles 29.431 
(-) Otras rentas exentas (_ 1.420.022) 

Base imponible para impuesto a la renta 147.788 

(>) 25% Impuesto a la renta (O) ( 36.947) 

Utilidad neta (A-B-C) 1,501,432 

Mediante Resolución 1071 publicada en el R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el Servicio de 

Rentas Internas, dispuso que para efectos de presentación del informe de obligaciones 
tributarias, cuyo plazo de presentación es hasta mayo 31 del 2007, las sociedades obligadas 
a tener auditoria externa, deberán presentar a los auditores externos para su revisión, los 

anexos y cuadros referentes a información tributaria conforme a instructivo y formatos 
proporcionados por el SRI. A la fecha la Compañía mantiene en proceso la preparación de 
dicha información. 

18. PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Además de los saldos con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2006, descritos en notas 

3 y 8, a continuación se detallan las principales transacciones:
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18. 

19, 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
(Continuación) 

(US dólares) 

Arriendos ganados 167.963 
Servicios varios 95.969 
Honorarios por asesoría y administración 175.690 
Ingresos taller 74.974 
Arriendos pagados 6.757 
Intereses ganados 21.389 
Honorarios a directores 3.024 
Intereses pagados 167.116 
Servicios varios pagados 87.670 
Seguros pagados y otros 31.954 
Gastos de taller 10.736 

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑIAS 

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolución No.02.Q.1C1.008 del suplemento de R.O. No. 
565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones: 

Activos y pasivos contingentes.- Al 31 de diciembre del 2006, no existen activos 
contingentes. Los principales pasivos contingentes están constituidos por avales bancarios 

revelados en nota 9 a los estados financieros y fianza por US$ 58.491 entregada a un 
cliente como seriedad de oferta en venta de una flota. 

Cuentas de orden.- Corresponden a garantías indicadas al final de las notas 4 y 8. 

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2006 (fecha de cierre de los estados 
financieros) y febrero 14 del 2007 (fecha de culminación de la auditoria) la Administración 
considera que no existen eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto sobre 
los estados financieros. 

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Los auditores externos del año 2005 

no emitieron carta de recomendaciones de contro! interno, por lo tanto no hubo que realizar 
seguimiento, 

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolución están reflejadas en las notas 
correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compañía, por tal 
razón no están reveladas. 

 


