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RME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTE

2003 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrime®ig
acciomstas y de flujos de efectivo por el affo terminado en esa fecha. Estos estados
financieros son responsabilidad de la Admimstracion de la Compaififa.  Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre tales estados financieros basados en la
auditoria realizada.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en Ecuador Estas normas requieren que una auditoria sea diseflada y realizada para obtener
certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas e inexactas
de carécter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditorfa realizada provee una base
razonable para expresar una opimnion.

En nuestra opinién, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera d¢ HYUNMOTOR S.A., al 31 de diciembre del 2003, los
resultados de sus operaciones, cambios en el patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad.

De acuerdo con Resolucién SRI 1071 publicada en el suplemento del R.O. No. 740 de
diciembre 31 del 2003, el informe sobre cumplimiento de obligaciones tributarias serd
presentado por separado hasta el 31 de mayo del 2004 conjuntamente con los anexos
exigidos por el SRI que serdn preparados, conciliados y suscritos por el contribuyente.

- C?SULTORES MORAN gDILLO CIA.LTDA.
- No. 258

) sannd

»

RIRN y POe
Gerente de Auditoria

/ —
Registro CFA. No. 21.249 Registro CPA. No. 27.102

Guayaquil, marzo 26 del 2004
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BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

. YUNM R S.A.

AN
l CTI
ACTIVOS CORRIENTES
' Efectivo y sus equivalentes 279.928
Cuentas y documentos por cobrar 4.909.743
Inventarios 8.671.615
. Impuestos y pagos anticipados RV 2 133.119
Otros activos corrientes 118.875
. TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 14.113.280
Activos fijos 6 820.489
' Cargos diferidos 7 195.683
TOTAL ACTIVOS _15.129.452
' ‘ IVOS Y P. 10D ACCIONIST
PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones bancarias y financieras 8 10.573.305
Cuentas y documentos por pagar 9 1.284.010
Gastos acumulados por pagar 10 236.375
. Impuestos por pagar 11 203.681
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 12.297.371
' Provisién para jubilacién patronal 21656
TOTAL PASIVOS _12.319.027
. PATRIMONIO DE ACCIONIST ’
Capital social 12 2.415.000
. Reservas 45.107
Utilidad neta —350.318
—‘ TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 2.810.425
l AL PASIVOS Y PA 15129452
Econ. Fernando Garcés Orbe CPA. Gisell Tumbaco Franco
Gerente Contadora General
! Ver notas a los estados financieros
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HYUNMOTOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIE [BRE

INGRESOS:

Ventas netas
Intereses ganados
Otros ingresos

Total
GASTOS DE OPERACION:

Costo de ventas

Gastos de administracién
Gastos de ventas y marketing
Gastos financieros y otros

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RENTA

PARTICIPACION DE EMPLEADOS
IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA

Econ. Fernando Garcés Orbe
Gerente

Ver notas a los estados financieros

s

==

13
14
15
16

17
17

(US délares)

11.526.557
243.202

291.005
12.0 4

9.426.570
422.262
1.400.325

254,188
11,503,345

557.419
( 83.613)
( 123.488)
20318

S

CPA. Gisell Tumbaco Franco

Contadora General




HYUNMOTOR S-A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Capital

Capital suscrito no

social pagado
Saldos a diciembre 31, 2002 2.100.000 ( 142380) 516
Apropiaci6n, afio 2002 24.902
Aumento de capital 315.000 (3034
Absorcién de pérdidas
Pago de dividendos y cancelacién de capital 142380
Utilidad neta

Saldos a diciembre 31, 2003

S

Econ. Femando Garcés Orbe

Ver notas a los estados financieros

2415000 0 2238 __2272

CP;

X. Gisell Tumbaco Franco
Contadora General




HYUNMOTORSS.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA - METODO DIRECTO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores (neto), empleados y otros
Efectivo pagado por intereses y otros gastos financieros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

F D P DADES DE

Adquisicion de activos fijos
Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado por actividades de inversién

FLUJO DE CAJA POR ACTIVIDADES DE FI JAMIENT
Pago de dividendos, neto

Préstamos pagados, Necopa S.A.

Préstamos recibidos

Cartas de crédito canceladas, neto

Efectivo neto utilizado por actividades de financiamiento
Disminucién neta de efectivo

Efectivo y sus equivalentes al inicio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

—

( US délares)

( 27.526)

— 14643
(e 12.883)
( 172.620)
( 200.000)

600.000
(__1.057.347)
( 829.967)
( 247.464)

527.392
21 2,928

AN

7 ——
Econ. Fernando Garcés Orbe
Gerente

Ver notas a los estados financieros

CPA. Gisell Tumbaco Franco
Contadora General




HYUNMOTOR S.A.

ESTADO DE FLUJO DE CAJA

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

(US délares)

UTILIDAD NETA

Gastos que no originan desembolsos

Participacion a empleados

Impuesto a la renta, saldo

Depreciaci6n, provisiones y amortizaciones
Provision para jubilaci6n patronal

Intereses y multas tributarias

Total

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:

Aumento en cuentas por cobrar (  2954.123)
Disminucién en inventarios, neto en trénsito 2,257.718
Aumento en otros activos ( 37.201)
Disminucién de cargos diferidos 40.900
Aumento en cuentas por pagar y otros pasivos 568.563
Disminucién de gastos acumulados por pagar ( 46.249)
Aumento en impuestos por pagar 53079
Total ( 117.313)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION 595.386

) ma& SRS

Econ. Fernando Garcés Orbe CPA. Gisell Tumbaco Franco
Gerente Contadora General

Ver notas a los estados financieros




HYUNM R S.A. .
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS &.

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 #
)

1.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES , L
Hyunmotor S.A..- (La Compaiiia) fue constituida en la ciudad degueHeas . ante
escritura publica otorgada el 04 de diciembre de 1997 e inscrita ep/&fRegistro Mgy el
26 de diciembre de 1997. Posteriormente la compafifa cambi6 sy Neda.ciudal

2003 debidamente inscrita en el Registro Mercantil de Guaydadi
mismo afio. Su objeto principal es la comercializacién al por mgYor y
repuestos, accesorios y servicio de mantemmiento de vehiculos d N\

Bases de presentacién.- La Compafiia mantiene sus registros contablest Olares, de
acuerdo con normas ecuatorianas de contabilidad — NEC’s, disposiciones establecidas en

la Ley de Régimen Tributario Interno y su reglamento de aplicacién, y disposiciones de
Superintendencia de Compaiifas, las cuales son utilizadas en la preparacion de estados
financieros.

Cuentas y documentos por cobrar.- Estdn registradas principalmente por el valor de las
ventas efectuadas a los clientes mas IVA.

Provisién para cuentas incobrables.- Conforme a disposiciones tributarias, estd registrada
por un valor que no supera el 1% de las ventas a crédito de cada afio, ni el 10% del total de

cuentas por cobrar.

Inventarios.- Vehiculos; estédn valorados segiin costo especifico de adquisicién; lubricantes
y repuestos, seglin método promedio, sin que exceda el valor de mercado.

Activos fijos.- Estédn contabilizados al costo de adquisicién, los pagos por mantenimiento
son cargados a gastos. El costo de los activos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta, tomando como base la vida iitil esimada de los activos relacionados.

Las tasas de depreciacion anual de los activos son las siguientes:

Activos Tasas
Edificios 5%
Equipos de taller y acondicionadores de aire 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10%
Vallas y letreros 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacién 33%

Cargos diferidos.- Representan principalmente gastos de adecuaciones y de licencias y
programas de computacién los cuales son amortizados al 20% anual.

Reserva legal.- La Ley de Compailias requiere que el 10% de la utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital

suscrito y pagado.

Impuesto a la renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno, establece la tarifa de impuesto
a la renta del 25% para sociedades. En caso que la utilidad del afio sea reinvertida y
capitalizada parcial o totalmente dentro del afio siguiente, la tarifa disminuye al 15% sobre
el valor capitalizado.
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HYUNMOTOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 ,
1.  PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
Cambios en el poder_a Bider adquisitivo de la

:‘4 Consumidor del drea
f8ffue como sigue:

Afios Inflacién
%
1999 61,00
2000 91,00
2001 ;00
2002 9,36
2003 K 6,07
o
2, EFE Y SUS EQUIVALENTES .
Al 31 de diciembre del 2003,estd compuesto como sigue-
(US délares)
Fondos fijos 1.140
Bancos —278.055
Subtotal 279.195
Inversién —_—T33
Total —2l9.928
3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Al 31 de diciembre del 2003, estin constituidas como sigue:
(US délares)
Comerciales:
Clientes 3.365.861
Préstamos:
Autocom Cia. Ltda. 602.327
Toyocosta S.A. 470.679
1.073.006
Anticipos a proveedores de repuestos: 81.248
Compaitia relacionada, Hyundai del Ecuador 70.967
Varios deudores 335973
Préstamos y anticipos a empleados 53.687
Subtotal 4.980.742
Provisién para cuentas incobrables ( 70.999)
Total —4.909.743
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HYUNMOTOR S.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
3. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (continuacién) 4@
Chentes, representan principalmente documentos por cobrar por v A vehiculos con

plazos de hasta 36 meses con tasa de interés promedio de mercado garantizados con
contratos de reserva de domnio de los vehiculos.

movimiento:

Saldo a diciembre 31, 2002
Provision con cargo a gastos
Saldo a diciembre 31, 2003

4. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2003, estan constituidos como sigue:
(US délares)
Vehiculos:
e Enbodega 974.720
e En trénsito 7.243.392
Subtotal : 8.218.112
Repuestos y accesorios:
e Enbodega 421.489
e Entaller 21.076
Subtotal 442.565
Suministros y materiales varios 10.938
Total 8671615

Al 31 de diciembre del 2003, la compafifa mantiene gravamen de prenda industrial de
vehiculos por US$ 1.150.430 que garantizan prestamos y cartas de creditos emitidas por
Banco del Pichincha C.A. (nota 8)

Vehiculos en trinsito, representan prncipalmente importacion de vehiculos por 770
unidades de los cuales entre enero y marzo del 2004 estin siendo recibidos y liquidadas
importaciones por 500 unidades.
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HYUNMOTOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS w
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 ’
5. IMPUESTOS Y PAGOS ICIPAD h_‘_‘
Al 31 de diciembre del 2003, estin constituidos como si \
S délares)
Retenciones de impuesto a la renta 41.943
Seguros 5.236
Varios gastos anticipados 40,332
Implementaci6n sistemas 38.591
Depdsitos en garantias 7.017
Total —133.119
6. ACTIVOS FIJOS

Al 31 de diciembre del 2003, el siguiente fue el movimiento de los activos fijos, costo y
depreciacién acumulada:

Saldos al Reclasif. Saldos al
31/dic/02 Adiciones Yentas y/o ajustes  31/dic/03
(US délares)

Terreno 20000 0 0 0 20000
Edificio 751.722 0 0 0 751722
Muebles y enseres 61 817 1783 0 ( 10986) 52,614
Equipos de oficina 19 541 1797 ( 346) ( 2070) 18.922
Vehiculos 17153 0 ( 13233) 0 3920
Equipos de taller 101 724 2487 0 ( L1159 103 057
Vallas y letreros 28103 0 0 0 28.103
Equipos de computacién 62 131 18434 ( 95) 446 80.916
Acondicionadores de aire 14713 362 0 0 15.075
Enseres varios y otros — 20513 —2664 (__ 969) __ 13504 _ 35712
Subtotal costo 1097417 27527 ( 14643) ( 260) 1110041
Depreciacién acumulada (_210264) (__84918) 1398 __4232 ( 289.552)
Total 882153 (3573910 (13245 _3972 __820489

Al 31 de diciembre del 2003, la compafifa mantiene hipoteca abierta sobre terreno y
edificio por US$ 1.800.000 que garantizan préstamos y cartas de crédito emitidas por
Banco del Pichincha C.A. (nota 8)

CARGOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2003, estdn constituidos como sigue:

(US délares)
Gastos de adecuacién e instalacion de locales 375.329
Licencias y programas 25.063
Subtotal 400.392
Amortizacién acumulada (_204.709)
Saldo neto 195,683

Gastos de adecuacién incluye instalaciones en local propio Guayaquil y mejoras en
propiedades arrendadas J. T. Marengo y local Cuenca; licencias y programas corresponden
a licencias de sistemas operativos y programas de contabilidad.



HYUNMOTOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Operaciones Plazo Iniclo  Yencimiento  (USddlares)
(dias)

Préstamos bancarios.

Banco del Pichincha C A 60 14/11/03 13/01/04 600.000

Citibank Switzerland 180 9/12/03 9/06/04 ___400.000

Subtotal _ 1,000,000

Cartas de créditos bancanas

Banco del Pichincha 180 11/04/03 28/05/04 4434399

UBS - Union Banks Swiss 180 3/12/03 22/04/04 _3666287

Subtotal _8.100 686

Documentos por pagar’

Necopa S A. 180 26/08/03 08/05/04 1200.000

Femnando Vézquez A 180 01/11/03 29/04/04 240 000

Toyocosta S A — 9

Subtotal 1440591

Intereses sobre documentos y préstamos 32 028

Total 10,573,305

Al 31 de diciembre del 2003 préstamos y cartas de credito con el Banco del Pichincha C.A.
se encuentran garantizadas por hipoteca abierta (nota 6), prenda industrial de vehiculos
Toyota y Hyunda: (nota 4), e inversiones (colateral) a nombre de un accionista de la

compaiiia.

Las cartas de crédito bancarias cubren los inventarios en trénsito de 770 vehiculos (nota 4).

9. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2003, estin conformadas como sigue:

( US délares)
Proveedores 712.247
Anticipos de clientes 375.018
Seguro financiado por clientes 141.680
Inscripciones de contratos 55.065
Total —1.284.010

Anticipos de clientes incluye US$ 222.374 por ventas de vehiculos y US$ 104.891 de
cuotas para plan autocompra afio 2004
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' 12
' HYUNMOTOR S.A. "\
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS l“ :
l ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 “*
10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR )
' Al 31 de diciembre del 2003, estén conformados como sig}
' .délares)
Participacion de utilidades 83.613
Comisiones y fondos empleados 13.748
Beneficios sociales 37.285
Aportes al IESS 28.125
Honorarios de Directores y Administracién 23.102
Imprevistos 29.674
Otros 20.828
Total 236375
11, IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003, estin conformados principalmente por las siguientes
provisiones:

(US délares)
IVA - Impuesto al valor agregado 45.743
Retenciones en la fuente 34.450
Impuesto a la renta 123.488
Total —203.681

CAPITAL SOCIAL

Mediante Resolucién de la Intendencia de Compaiifas de Guayaquil No. 03-G-DIC~
0007373 de noviembre 26 del 2003, inscrita en el Registro Mercantil en diciembre 3 del
2003, fue aprobado el aumento de capital de Hyunmotor S.A. por US$ 315.000, con lo
cual el capital social suscrito y pagado es de US$ 2.415.000 dividido en 2.415.000
acciones de valor nominal unitario de US$ 1.00.

Los accionistas con participacién superior al 4% son los siguientes:

Accionistas Participacién Yalor

(%) (US délares)

Vézquez Astudillo Guillermo 36,14 872.712
Vazquez Alcézar Fernando 4,81 116.153
Vézquez Astudillo Polivio 4,31 104.164
Baca Cobo Fabian 6,13 148.160
Baca Cobo Angel 421 101.551
Baca Moscoso Jaime 4,36 105.294
Baca Moscoso Fausto 4,27 103.000
Cobos Baca Enrique 6,22 150.333
Otros accionistas (menor al 4%) 29,55 713.633
Total 100.00 —2.415.000
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HYUNMOTOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

13. VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Durante el afio terminado al 31 de diciembre d

h— —————

sigue:
Costo
: de ventas
6'lares)
Linea automotniz .285.210 8.675.632
Linea repuestos 519.706 345.894
Linea talleres 721.641 405.044
Total —11.526,357 —2.426.570
Los vehiculos vendidos mantienen garantia de fabrica de 5 afios 0 50.000 Km., lo que
ocurra primero.
® 14. GASTOS DE ADMINISTRACION
Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2003, estuvieron conformados como
sigue
( US ddlares)
Sueldos y componentes 126.072
Beneficios sociales 44.390
Honorarios 128.416
Impuestos, cuotas y contribuciones 26.072
Depreciacion y amortizacién 23.061
Otros 74.251
Total 322262

15. GASTOS DE TAS Y MARKETIN

. lineas de ventas:

Vehiculos
Repuestos

Talleres
Gastos de marketing

Total

Durante el afio terminado al 31 de diciembre del 2003, fueron originados por las siguientes

(US délares)

991.829
198.871
201.713

7.912

~1.400.325



HYUNMOTOR S-A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

16.

17.

G S FINANCIEROS Y S

Intereses pagados

Provisién para cuentas incobrables

Gastos en venta de cartera

Gastos no deducibles, principalmente intereses y multas
Otros

Total

PARTICIPACION DE EMPLEADOS E IMPUESTO A LA RE

Conforme a disposiciones legales y reglamentarias, la depuracién de la base imponible
para ¢l célculo de participacion de empleados en las utilidades e impuesto a la renta por el
gjercicio fiscal 2003, fue determinada como sigue:

( US délares)
Utilidad antes de participacién a empleados e impuesto a larenta (A) 557419
(-) Participacién de empleados (B) ( 83.613)
Subtotal 473.806
(+) Gastos no deducibles 20 145
Base imponible para impuesto a la renta 493.951
(-) Impuesto a la renta (C) 123.488
Utilidad neta (A-B-C) 350,318

Mediante Resolucién 1071 publicada en el Sup. del R.O. No. 740 de enero 8 del 2003, el
Servicio de Rentas Internas (SRI), dispuso que para efectos de presentacién del informe de
obligaciones tributanas del afio 2003, cuyo plazo vence el 31 de mayo del 2004, todas las
sociedades obligadas a tener auditorfa externa deberén presentar oportunamente a sus
auditores externos para su revisién, los anexos y cuadros referentes a informacion
tributaria conforme a instructivo y formatos proporcionados por el SRI. A la fecha, la
Compafiia se encuentra preparando tales anexos que contiene entre otros asuntos la
conciliacién tributaria del impuesto a la renta y las declaraciones mensuales de retenciones
en la fuente e impuesto al valor agregado.
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HYUNMOTOR S.A. ‘\“’.’\

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

18.

l 9.

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Ademés de los saldos y transacciones con partes /;c_?»x mhbda{ oourridas al 31 de
diciembre del 2003, descritas en las notas 3 y 8 a cgfffituacion se detéllan las siguientes
A

transacciones:
(US ddlares)
Arriendos ganados 156.000
Honorarios por asesoria y administracion 125.128
Honorarios a Directores ~— 71.660
Total — 40788

REVELACIONES DISPUESTAS POR SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

En cumplimiento a lo dispuesto en Resolucién No.02.Q.ICI.008 del suplemento de R.O.
No. 565 de abril 26 del 2002, efectuamos las siguientes revelaciones-

Activo, pasivo contingente y cuentas de orden : No existen pasivos contingentes al 31
de diciembre del 2003 y marzo 26 del 2004.

Saldos y transacciones entre partes relacionadas.- Reveladas en nota 18.

Eventos posteriores.- Entre diciembre 31 del 2003 (fecha de cierre de los estados
financieros) y marzo 26 del 2004 (fecha de culminacién de la auditoria) no han existido
eventos importantes que revelar y que pudieran tener efecto sobre los estados
financieros.

Cumplimiento de medidas correctivas de control interno.- Durante el afio 2003, la
Compaiiia ha dado cumplimiento a las recomendaciones efectuadas por auditoria externa

del afio 2002 para superar las observaciones sobre el control interno.

Las otras revelaciones dispuestas en la mencionada resolucién estédn reflejadas en las
notas correspondientes; aquellas no mencionadas son inaplicables para la Compaiia,
por tal razén no estén reveladas.




