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Á los Acermistas de 
Tivuumotor S A 

Informe sobre los estados financreros 

1 Hemos auditado las estados jumancieros auuntos de Ilyunmotor SA,, que comprenden el 
estado de situacion financiera al 34 de diciembre de 2014 y 2013 y los correspondientes 
estados de resultados mtegrales. de cambios en el Petrumorso de los accionistas 3 de flayos de 
efectivo por los «ños termmados en esas fechas y: un resumen de las pobiivas contables 
significativas y otras notas explicativas 

Responsabilidad de la gerencia pos los estados financieros 

2. La Adummstración de la Compañía es responsable de la preparacion y presentación razonable 
de estos estados furancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Fmanetera 
y del control mierno determinado por la admmstracion como necesario para permuto Ta 
preparacion de los estados financieros libres de errores mater rales debido a fraude o error 

Responsabilidad del auditor 

3 Nuestra responsabilidad es la de expresan una opmion sobre los estados financieros adyuntos, 
basados en nuestra auditoria Nuestra cuditoría fue efectuada de acuerdo cam Normas 
Internacionales de Auditoma Diehas normas requieren que cemplamos con requermmiuntos 
éticos y planthiquemos y realicemos la «uduoria para obtener certeza razonable de si las 
estados financieros estan bres de esrares matorrales 

4 Una amcltoria comprende la eyecucion de procedementos para obtener evidencsa de «udior ta 
sobre los saldos y las revcluciones presentadas en los estados financieros Los procedimientos 
seleccronados dependen del nacio del «uditor. mcluyendo la evaluacion de los riesgos de envor 
materral en los estados francicros debido a frame o error Al efectuen esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles mteruos relevantes para la preparacion 
» presentación razonable de los estados financieros de la compañna a ful de diseñan 
procedementos de auditoría apropudos « tas cercuastancias pero no con el propósito de 
expresar una opunon sobre la efectvidad del control wmterno de la € ompañra. Una «uducra 
también incluyo das valuación de que tas polsticas contables untizadas son apropiadas 3 de que 
las estimaciones contables hechas pos la gerencia son razonables as! como wma evaluación de 
la presentacion general de los estados Janencreros 

$ Consideramos que la evidencia de cuditoria que hemos oblerdo es supiciente y apropiada para 
proporcionar uma base pura expresar nuestra opuron de axditora 

Crowe llorwath international Cor respondent Firm Crone Honwath
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6 En muestra opmnon los estados furaicuros mencionados en el puumer párrafo. presentan 
razonablemente, en todos los aspectos mportantes. la situacion financiera de Hyunmiotor S.A,, 
al 31 de diciembre de 2014 y 201% los resultados mtegralas de sus uperaciones, los cambros em 
el pateimomo de sus acciorustas y sus Jugos de efectivo por los «ños terminados en esas fechas 

Luformes Requeridos por Otras Regulaciones 

7 Nuestro mforme establecido en la Resolución No. NACDUERZ006-0214 del Servicio de Rentas 
Intemas sobre el cumplimento de obligaciones t11buta tas de Hvumuotor SA, por el ejercicto 
termado al 31 de diciembre de 2014, se ennte por separado 

Quinto Feuador 1% demarzo de 2015 
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' HYUNMOTORS A. 
' Estados de Posición Financiera 

(Expresados en dólares americanos) 

Notas. 31/12/2014 31/12/2013 
: Activos Corrientes 
1 Caja y Bancos 4 59 652,38 90 235,57 
1 Chentes 5 5 586 154,60 3932 993,54 

(menos) Proviston Cuentas incobrables 6 (59 950,76) (27 478,07) 
Compañras Relacionadas 7 435 819,02 1236 344,48 

Cuentas por Cobrar Empleados 23 635,22 36 389,41 
Anticipos Proveedores 8 1903 502,43 246 023,61 

' Inventarios 9 2 087 975,20 2997 785,50 
' Pagos Anticipados 10 386 257,92 292 975,83 

' Total Activos Corrientes 10 423,041,01 8.807 269,87 

: 
Propiedades, Mobilranios y Equipos 
Propiedad, Muebles y Equipos 8905 040,51 4 559 159,27 

! (Menos ) Depreciación Acumulada (1247 13718) (1079 879,42) 
t Total Activos Fijos a 7.657 903,37 3479 279,85 

, Otros Activos 

, Cargos Diferidos 12 49.788,19 55 789,25 
55 769,25 

Total Actlvos 12 34:    
  

Las notas financieras que se acompañan, son parte Integrante de los estados financieros 

    
Christian Godoy Byron Manosalvas 

' Gerente General Contador General 
Registro No 025928



HYUNMOTOR S.A. 

Estados de Posición Financiera 

(Expresados en dolares americanos) 
Notas. 31/12/2014 31/12/2013 

Pasivos Corrientes 

Sobregiras Bancarios 13 2.085 705,75 1343 722,72 

Obligaciones Bancartas y Financieras 14 610 953,45 684 172,01 

Proveedores 15 5 012,486,43 4396 571,99 

Anticipo de Clientes 16 332 094,85 395 830,29 

Obligaciones Patronales ES 136 858,05 216 838,35 

Obligaciones Fiscales 18 373 228,53 364,412,72 

Beneficios socralos 19 130 592,20 131 741,14 

Otras cuentes por Pagar 20 43 372,45 23 028,51 

Total Pasivos Corrientes 8,725 291,71 7556 317,73 

Pasivos Largo Plazo 
Jubilación Patrona! y Desahucio 21 225 162,89 97 471,52 

Obligaciones Bancarias y Financieras 14 1346 219,23 189 328,42 

Pasivos por impuestos diferidos 31 816,29 31 816,29 

Total Pasivos Largo Plazo 1,603 198,41 318.616,23 

Total Pasivos 10.328 490,12 7.874 933,96 
  

Patrimonio de [os Accionistas 
Capital Social 22 1.900 000,00 1900 000,00 
Reserva Legal 23 450 408,91 413 649,49 
Reserva Facultativa 22.723,24 22.723,24 
Aportes futuras Capitalizaciones 1.075 973,66 611 947,86 
Superavlt por Revaluación de Propiedades, Planta y E — 24 3 448 733,24 481. 470,00 
Resultados acumulados provenientes adopción NIF. 25 (194 556,25) (194 556,25) 
Resultados Acumulados 768 124,87 768 124,87 
Resultado del Ejercicio 330 834,78 464 025,80 

  

Total Patrimomo 85,01. 

Total Pasivos y Patrimonto    
Las notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados financieros. 

Christian Godoy Byron Manosalvas 
Gerente General Contador General 

Registro No 025928



HYUNMOTOR $ A. 

Estados de Resultados Integrales 
(Expresados en dólares americanos) 

Ventas Netas 
(menos) Costo de Ventas 
Uhlidad Bruta 

Gastos de Operación" 
Gastos de Ventas 
Gastos de Administración 

Total Gastos de Operacion 

Utilidad de operación 

Otros ingresos y (gastos) netos 

Ublidad antes de participacion trabajadores 

Participacion a Trabajadores 
Utillciad antes de Impuestos 

Impuesto a las Ganancias 
Impuesto a la Renta Causado 
Gastos por impuestos Diferidos 

Reserva Legal 

Utilidad Neta 

  

28 
29 

30 

31 

31 

Año Termmado al 

  

31ded 
2014 

34 496 239,75 30 297 455,15 
(31 065 452,76) (25 949 631,16) 

3.430 786,99 3347 823,99 

(1 990 131,83) 11 743 989,84) 
(1 087 954,07) (276 604,60) 

(3 078 085,90) (2 525 594,44) 

352 701,09 822 229,55 

342 908,34 78.909,36 

695 609,43 901,138,91 

(104 341,44) (135 170,84) 
591 268,02 765 968,07 

(223 673,82) (250 383,85) 
(223 673,82) (250 383,85) 

(36 759,42) (51 558,42) 

330.834,78 464 025,80 
  

Las notas financieras que se acompañan, son parte Integrante de los estados financieros. 

  

Christian Godoy 
Gerente General 

Byron Manosalvas 
Contador General 
Registro No 025928
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HYUNMOTORS.A 
Estados de Flsyos de Efectevo 
(Expresados en dólares americanos) 

Año Terminado al 
31 de diciembre de 

    

  

  

  

14 2013 
Actividades de operación 
Efectivo recibido de clientes 33 130 789,03 30,307 912,59 
Efectivo pagado a empleados (1.933 748,19) (1 660.368 72) 
Efectivo pagado a proveedores (29.922.992,35) (29.048.602,83) 
“lectivo pagado por Impuestos (214.258,01) (295 700,21) 
Electo pagado por intereses y gastos financieros (672 169,28) pAL200 11) 
Efectivo pagado por ottos gastos (957 322,60) 333 704,40 
“Efectivo reclbii atros Ingrosos 39.957,30 

Efectivo neto provisto por las actvidades de operación. 209 653,90 (504.254,28) 

Actividades de Inversión 
Producto de Venta de Inmueble 1.800.000,00 00 
Compra de Muebles y Equipos (23.618,00) 4156 707,97) 
Cargos Diforidos (16.276,53) (782,00) 

Electvo neto utilizado en las actividades de Inversión 1339505,47 (157 489,97] 

Actividades de financiamiento 
Sobregros Bancarios 741 989,03 1224872,90 
Prestamos Relacionada (3 562.669,89) (965.671,21) 
Prestamos Bancaros y de terceros 104094434 409,586,75 

Efectivo neto provenlente delas actividados de financiamiento 11779742,50] 558 758,44 

Electwo en caya y bancos 
(OIsmiaución) Apmento neto det afectivo. (30.583,19) 701359 
Saldo del efecuva en caja y bancos al nc del año 90.235,57, 8822198 
Saldo det efectivo en caja y bancos al final dal año E9.652,/38 20.235,57 

  

los notas financieras que se acompañan, son parte integrante de los estados Inancieros 

Christian Godoy 
Gerente General 

Byron Manosalvas 
Contador General 
Registco No, 025928



HYUNMOTOR S.A, 
Estados de Flujos de Efectivo 
dExpresados en dólares americanos) 

  

  

Año Terminado al 
21 de dlciembre de 

2014 2013 
Conciliación de Acbwidades de operación 

Utilidad del Ejeriaio 220234 78 464.025,80 

Participación de utlldados a trabajadores 104.341,41 135 17023 
Impuestos 223 673 82 250.382,85 
Reserva Legal 26 759,42 51 558,42 

Depreciaciones 167 257,72 138,957 99 
Provisión de Incobrables 3525479 236949 
Amortizaciones 22:139,17 36.206,36 

Jubalacion Patronal y Desahuclo 151 016,99 
¡Ganancia cn Venta Terreno (835 000,00) 
Castigo a Cuentas por Cobrar Relacionadas 298 282,87 
Gasto por Impuesto Diferido. 718,42 
Intereses en Préstamos 4272791 532548 

Vartaciones de acuvos y pasivos 
Ellentes. (1 655 983 46) (92.028,36) 

Otras cuentas por cobrar empleados. 1475419 (12 791,02) 
Anticipo Proveedores 133.806,10 (69.026.46) 

Inventarlos 909.310,30 (962 199,0 
Pagos Anticipados (83 282,09) 15875088 
Anticipos de clientes (6373544) (81 471.01) 

Proveedores 839 54704 102.485,80 
Obligaciones Patronales (208 796,27) 413911725) 
Obligaciones fiscales (214.858,01) (954.951,09) 
tras cuentas por pagar 20.393,94 p144 606,39) 

Efectivo neto provisto portas actividados de operación 209.553,90 (504.254,88) 

Christian Godoy 
Gerente General 

  

Byron Manosalvos 
Contador General 
Registro No 025928



HYUNMOTOR S A 

Notas a los estados financleros 
AL 31 de diciembre de 2014 y 2013 

(Expresadas en dólares estadounidenses) 

1 IDENTIFICACION Y OBJETO DE LA COMPAÑÍA 

Antecedentes 

La compañía fue constituida en la ciudad de Cuenca mediante Esortura Pública 
Celebrada el 4 de Diciembre de 1997 e Inserta en el Registro Mercantil el 26 de Diciembre 
de 1997 Mediante escritura publica otorgada el 13 de Jullo de 2003 e inserta en el 
Registro mercantil el 18 de Agosto del mismo año, cambio su domicilio a la ciudad de 
Guayaquil 

Mediante escritura publica otorgada el 27 de febrero de 2008 e insenta en el Registro 
mercantil el 05 de Septiembre del mismo año cambio su domicilio a la ciudad de Quito 

Objeto Social 

El objeto principal de la compañía es la compra y venta de vehículos automotores, 
repuestos y accesortos e Importación general, exclusivamente de la marca Hyundal, 
como concesionano autonzado 
La compañía vende pnncpalmente vehículos importados Las ventas se realizan 
directamente al publico utilizando la intermediación de instituciones financieras y de 
contado 

BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Base Fundamental 

Los estados financieros corresponden af penado terminado el 31 de diciembre del 2014 
y 2013 se ha preparado de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información 
Financiera "NIIF" 

Base de medicion 

Los estados financieros de la compañía se registran sobre la baso de devengado 

Moneda funcional y de presentacion 

La unidad monetaria utilizada por la compañía para las cuentas de los estados 
inancieros y sus notas es el dólar de los Estados Unidos de América siendo la moneda 
funcional y de presentación 

Periodo economico 

El periodo economico de la compañía para emit los estados financieros corresponde al 
período comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembro



HOY UNMOTOR S.A 

Nota a los estados Januctoros (Continuación) 
  

Usa do ostimacionos y Juicios 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NUF requiere que la 
compañía registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de las 
políticas y los valores de los activos, pasivos, Ingresos y gaslos reportados Los 
resultados reales podrian difenr de esas estimaciones debido a la subjetividad herente 
de las mismas Las estimaciones y los supuestos de soporte son revisados sobre una 
base recurrente 

Las revisiones a las estimaciones se reconocen en el pertodo en el cual ta estmación es 
revisada y en cualquier pertodo futuro afectado Los resultados reales pueden diferir de 
los montos estimados por la compañía 

Aprobación eo los estados Financieros 
Los estados financieros al 34 de diciembre de 2013, fueron preparados bajo Normas 
internacionales de Información Financiera y aprobados en la Junta General de 
Accionistas celebrada el 13 de marzo de 2015 

3 RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABLES 

Las politicas de contabilidad más Importantes se detallan a continuación 

a — Efectivo y oquivatentos do ofoctivo 

Para propósttos de la presentación en el estado de flujos de efectivo la compañía 
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos nacionales 

b Cuentas por cobrar corrientes y no corrlentes 

Estas cuentas se regislran al costo de transacción es decir a su valor nominal Las IFRS 
requieren que los documentos y cuentas por cobrar sean contablizados al costo 
amortizado utsizando el método de mterés efectwo sin embargo las partidas por cobrar 
son activos Ímancieros no denvados cuyas cobros son fijos o determinables, que no se 
negocian en un mercado achvo por lo que estas cuentas por cobrar están valuadas a su 
valor nominal o de transacción 

Estos actwos son considerados como actos comentes excepto en los casos en que 
los vencimientos se extienden más allá de los 12 meses después de la fecha de cierre 
de los estados financieros en cuyo caso estas cuentas por cobrar son consideradas como 
activos no corrientes 

e Cuentas por cobrar comerciales 

Las cuentas por cobrar son valores adeudados por los clientes por los productos y 
servicios vendidos, La política contable de la compañía es reconocer las cuentas por 
cobrar comerciales a su valor justo y postenormente medirias a su costo amortizado 
utilizando el método de interés efeckvo Sm embargo, debido a que dichas cuentas henen 
plazos de cobro retalivamente cortos, el costo amortzado no difiere significatvamente 
de su valor nominal por cuyo motivo no se ha efectuado el ajuste de tas cuentas al que 
resultaría de aplicar el referido método de costo amorizado 

10



HYUNMOTORS A 

Notas u los estucos Jnancreros (Contarmación) 
  

dl Estimación o Deterioro para cuentas comerciales 

Se constluye una estimación por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetwa de que la compañía no podrá cobrar todos fos montos 
adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar Se considera que 
las presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el 
pago son dicadores de que la cuenta por cobrar ha suínido un detertoro El monto de la 
estimación es el valor en ibros del actvo La estimación es deducida del valor en libros 
y el monto de la pérdida es reconocida en el estado de resultados Cuando el actwo se 
toma incobrable, se da de baja contra la provisión Las recuperaciones posteriores de 
los montos previamente castigados son acreditadas en el estado de resultados 

o Inventarios 

Están valorados al costo, utlizando el método promedio para la imputación de las salidas 
de dichos inventarios El saldo de este rubro no excede al valor neto de realizacion El 
valor neto de realización para cada uno de los (tems es el precio de venta menos la 
proporción de gastos de comercialización y distribucion (NIC 2 10) 

Los inventarios son periódicamente analizados con el objetwo de establecer si se 
requiere estimación para posibles pérdidas asociadas con su valor neto realizable Las 
pérdidas asociadas con la disposición de inventanos de lento movimiento, obsoletos y 
dañados se registran en los resultados del perlado (NIC 2 28) 

f — Proplodad, planta y equipo 

El costo de los elementos de propiedades planta y equipo comprende 

+ Sy precio de adquisición, incluidos los aranceles de importación y los Impuestos 
indirectos no recuperables que recalgan sobre la adquisición, después de deducir 
cualquier descuento o rebaja del preto, 

+ Todos los costos directamente relacionados con la ubicación del acto en el lugar 
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
gerencia 

+ La estimación incral de los costos de desmantelamiento o retro del elemento, as! 
como la rehabilitación del lugar sobre el que se asienta, cuando constituyan 
obligaciones en las que incurre la entidad como consecuencia de utilizar el elemento 
durante un determinado penodo con propósitos distintos del de ta producción de 
inventanos durante tal pertodo 

Los costos afribwbles directamente son 

+ Los costos de beneficios a los empleados (según se definen en la NIG 19 Beneficios 
a los Empleados), que procedan directamente de la construcción o adquisición de 
un elemento de propiedades, planta y equipo, 
Los costos de preparación del emplazamiento físico, 
Los costos de entrega inicial y los de manipulación o transporte posterior 
Los costos de instalación y montaje, 
Los costos de comprobacion de que el activo funciona adecuadamente despues de 
deducir los importes netos de la venta de cualesquiera elementos producidos 
durante el proceso de instalacion y puesta a punto del activo (tales como muestras 
producidas mientras se probaba el equipo), 

«Los honoranos profesionales 

4



LIVUNMOTOR $ 4, 

Notas a los estados juancreros (Continmacion) 
  

Medición del costo 

El terreno se presenta al valor razonable fesultante de avaluo practicado en el año 2011 
motwo de la franstejon a las NIIF. El avaluo fue fealizado por pentos independientes y 
calificados por la Supermtendencia de Compañias Este ajuste, aprobado por la Junta de 
Acoiomitas, fue registrado neto de los impuestos diferidos aplicables, como un mayor 
valor de los actvos, con la contrapartida en la cuenta de "Superávit de revaluación” 
melurda en el patrimonio 

Los demás activos se muestran al costo historico o el valor ajustado y convertido a 
dólares de los Estados Unidos de America de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, 
según corresponda menos la depreciación acumulada 

Los costos posteriores son incluidos en el vator en libros del actwo o reconocidos como 
un activo separado, según corresponda solo cuando es probable que los beneficios 
económicos futuros asociados el bien fluirán a la compañía y el costo del bien puede ser 
medido de manera confiable 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o retirados 

se descargan de las cuentas corespondentes cuando se produce la venta o el fetiro, y 
el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa Los gastos de 
mantenmientos y reparaciones menores se cargan a los resultados del año 

Depreciación 

Se deprecia de forma separada cada parte de un elemento de propiedades planta y 
equipo que tenga un costo significativo con relación al costo total def elemento 

La compañía distribuye el importe mictalmente reconocido con respecto a una partida de 
propiedades, planta y equipo entre sus partes significativas y deprecia de forma separada 
cada una de estas partes 

Una parte significaliva de un elemento de propiedades planta y equipo puede tener una 
vida Ut y un método de depreciación que comcidan con la vida y el método utilizados 
para otra parte significatwa del mismo elemento. En tal caso ambas partes se agrupan 
para determinar el cargo por depreciación 

Et cargo por depteciación de cada penodo se reconoce en el resultado del periodo salvo 
que se haya incluido en el importe en libros de otro activo 

Importe dopreclable y perlodo de depreciación 

El Importe depreciable de un activo se distribuye de forma sistemática a lo largo de su 
vida útil La vida úl de un activo se revisa, como minimo, al término de cada perlodo 
anual y si las expectalivas difineren de las estimaciones previas, los cambios se 
contabilizarán como un cambio en una estimación contable, de acuerdo con la NIC 8 
Políticas Contables Cambios en las Estimaciones Contables y Errores 

La depreciación se contabiliza incluso sí el valor razonable del actvo excede a su importe 
en libros, siempre y cuando el valor residual del activo no supere al importe en libros del 
mismo. Las operaciones de reparación y mantenimiento de un activo no evitan realizar 
la depreciación 
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El importe depreciable de un acto se determina después de deducir su valor residual 
En la práctica, el valor residual de un activo a menudo es msignificante y por tanto 
1reelevante en el cálculo del mporte depreciable 

El valor residual de un activo podría aumentar hasta igualar o superar el importe en libros 
del activo Siesto sucediese, el cargo por depreciación del activo será nulo, a menos que 
—y hasta que—ese valor residual dismmuya posteriormente y se haga menor que el 
importe en libros del activo 

La depreciación de un actvo comenzará cuando esté disponible para su uso, esto es, 
cuando se encuentre en la ubicación y en tas condiciones necesanas para ser capaz de 
operar de la forma prevista por la gerencia La depreciacion de un activo cesara en la 
echa más temprana entre aquélla en que el activo se clasifique como mantenido para la 
venta (o incluido en un grupo de activos para su disposición que se haya clasificado como 
mantenido para la venta) de acuerdo con la NIIF 5, y la fecha en que se produzca la baja 
en cuentas del mismo Por tanto la depreciación cesará cuando el activo esté sm utilizar 
o se haya rellrado del Uso activo, a menos que se encuentre depreciado por completo 
Sin embargo, sí se utilzan métodos de depreciación en función det uso, el cargo por 
depreciacion poda ser nulo cuando no tenga lugar ninguna actividad de producción 

Los beneficios economicos futuros incorporados a Un activo, se consumen, por parte de 
la compañra principalmente a través de su utilización No obstante otros factores, tales 
como la obsolescencia técnica o comercial y el deterioro nalural producido por la falta de 
utilización del blen. producen a menudo una disminución en la cuantía de los beneficios 
economicos que cabra esperar de la ulilización del activo Consecuentemente para 
determinar la vida úl del elemento de propiedades planta y equipo se tienen en cuenta 
todos los factores siguientes 

+ Lautlizacion prevista del activo El uso debe estimarse por referencia a la capacidad 
o al desempeño físico que se espere del mismo 

« El desgaste fisico esperado que dependerá de factores operatwos tales como el 
número de tumos de trabajo en los que se Utiizará el actwo el programa de 
reparaciones y mantenimiento asi como el grado de cuidado y conservación 
mientras el activo no está siendo ubilizado 

+ La obsolescencia técnica o comercial denvada de tos cambios o mejoras en la 
producción o bien de los cambios en la demanda del mercado de los productos o 
servicios que se obtienen con el activo 

+ Los límites legales o restricciones similares sobre el uso del activo tales como las 
fechas de caducidad de los contratos de servicio relacionados con el activo 

La vida útl de un actvo se define en términos de la Utilidad que se espere que aporte a 
la compañía La política de gestion de activos llevada a cabo por la compañia podría 
implicar la disposición de los activos después de lin periodo específico de ulización, o 
tras haber consurnido una cierta proporción de los beneficios económicos incorporados 
alos mismos Por tanto la vida ubil de un aoíivo puede ser Inferior a su vida económica 
La estimacion de la vida uti de un acto es una cuestión de criterio basado en la 
experiencia que la compañía tenga con actvos similares 

Método de depreclación 

El metodo de depreciación utilizado es el de IInea recta con cargo a las operaciones del 
año y reflejara el patrón con arreglo al cual se espera que sean consumidos, por parte 
dela entidad tos beneficios económicos futuros del activo 
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El método de depreciacion aplicado a un activo se revisará, como minimo, al término de 
cada penodo anual y, st hubiera habido un cambio significativo en el patrón esperado de 
consumo de los beneficras económicas futuros incorporados al activo, se cambiará para 
reflsjar el nuevo patrón Dicho cambio se contabllizará como un cambio en una 
estimación contable de acuerdo con la NIC 8 

Los terrenos no son depreciados La depreciación de los demas activos se calcula 
mediante el metodo de la linea recta para imputar su costo o los montos revaluados a 
sus valores residuales durante la vida util estimada, tal como sigue 

Edificios 2,5% 
Maquinana y Equipo 10% 
Muebles y Enseres 10% 
Equipo de Ofiena 10% 
Adecuaciones/Instalaciones 5% 

Vehículos 20% 

9 Deterioro del valor de los activos 

Las NIF requieren que se estime el importe recuperabie de los activos cuando exista 
ineicación de que puede haberse detenorado su valor Se requiere reconocer pérdida 
por deterioro siempre que el importe en libros del aciivo sea mayor que su importe 
recuperable, esta péreida debe registrarse con cargo a resultados sí los activos en 
cuestión se contabilizan por su precio de adquisición o costo de producción y como 
disminución de las cuentas de superávit por revaluación sí el actvo se contabiiza por su 
valor revaluado 

El importe recuperable se define como el mayor entre el preclo de venta neto y su valor 
de uso Para la compañla el valor de uso es el apropiado, se calculana trayendo a valor 
presente los flujos de efectivo que se espera que surjan de la Operación continuada del 
activo a lo largo de su vida dll Etimporte recuperable se puede estimar tomando en 
suenta lo que se denomina una unidad generadora de efectivo que es el más pequeño 
grupo identificable que incluya el que se está considerando y cuya utilizacion continuada 
genere entradas de efectivo que sean en buena medida independientes de las entradas 
producidas por otros activos o grupos de activos 

h Impuesto de Renta Corriente y Diferido 

El impuesto sobre la renta cormente es el impuesto a pagar en el año sobre las utilidades 
gravable, calculado con base en la tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados 
financieros 

El cargo por impuesto a la renta corsente se calcula mediante la tasa de impuestos 
aplicable a las utlidades gravables y se carga a los fesultados del año en que se devenga 
con base en el mpuesto por pagar exigible 

La tarifa de impuesto a la renta de acuerdo a disposiciones legales vigentes es de 22% 
para el año 2014 y 2013 

El impuesto sobre la renta diferda se establece utilizando la metodología establecida en 
NIC 12 
Tal método ss aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros de activos y 
pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para propósitos fiscales De 
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acuerdo con esta norma las diferencias femporales se identifican ya sea como 
diferencias temporales gravables (las cuales resultarán en Un futuro en un monto 
imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran en el futuro en 
partidas deducibles) Un pasivo difendo por Impuesto representa una diferencia temporal 
gravable, y un activo diferido por impuesto representa una diferencia temporal deducible 

El acto por impuesto sobre la renta chferda se reconoce unicamente cuando se 
establece una probabilidad razonable de que existirán utilidades gravables futuras 
sufictentes que permitan realizar ese activo Asimismo, el actvo por impuesto sobre la 
renta difendo, reconocido se reduce en la medida en que no es probable que el beneficio 
de impuesto se realice 

1 Prestamos bancarios y sobregiros 

La política de la compañía es reconocer los préstamos bancartos imcralmente al valor 
Justo y posteriormente medirlos al costo amortzado, cualquier diferencia entre el monto 
recibido (neto del costo de la transacción) y el valor de remtegro es reconocida en el 
estado de resultados en el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectwo 
Sin embargo, debido al plazo relatwamente corto por el cual se contratan estos 
préstamos su valor nominal no difiere sigmiicatwamente del que resultaría de aplicar el 
referido método del costo amoitizado 

Los préstamos bancarios y sobregros son clasificados como pasivos comentes a menos 
que la compañla tenga un derecho incondicional de difenr el pago de la obligación por 
almenos 12 meses después de la fecha de cierre de los estados financieros 

] - Beneficios de corto plazo 

Corresponden principalmente a 

+ La partiapación de los trabajadores en las utlidades, ésta provisión es calculada en 
función del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según 
lo establecido por la legislación ecuatoriana vigente, especificamente el Código de 
trabajo Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos 
de operación 

+ Vacaciones se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal 
sobre la base devengada 

» Décimo tercer y décimo cuarto sueldo, se provisionan y pagan de acuerdo a la 
legislación vigente en el Ecuador 

k — Provisión por jubulacion patronal y desahucio 

Jubilación Patronal 

La legislación vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios 
de pensión a los trabajadores que completen 25 años de servicios ininterrumpidos para 
el mismo empleador después de 20 años de servicio los trabajadores adquieren derecho 
a un beneficio de pensión proporcional La legislación vigente establece el beneficio 
definido de pensión que el trabajador recabrá al momento de retro 

El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensión es el 
valor presente de la obligación a ta fecha del balance general La obligacion es calculada 
anualmente por actuarios Independientes usando el metodo del credito umtario 
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proyectado El valor presente de la obligacion es determinado mediante flujos de caja 
estimados, descontados a una tasa del 5% aproximadamente 

Beneficios por ternunacion de la relacion laboral 9 desahucio 

La legislación laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez 
que ta terminación del contrato laboral, sea por despido intempestwo o por renuncia 
voluntaria y es presentado por el trabajador ante el Ministerio de Trabajo La compañía 
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las 
estimaciones que surgen de un cálculo actuanal preparado por un actuario matemático 
independente, calificado por la Supermtendencia de Compañías 

L Reconocimiento de Ingresos 

Los mgresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan 

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de 
bienes y servicios, en el curso ordinario de las actvidades de la compañía El ingreso se 
expone neto de los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos 

La compañía reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente, 
cuando es probable que los beneficios económicos futuros fiuyan a la compañía y se 
hayan cumplido los crterios especificos que aplican a las actividades de la compañta, 
según se desorbe debajo Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado 
de manera contable hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan 
sido superadas La compañía basa sus estmados en los resultados históricos, tomando 
en consideracion el tipo de ellente el tipo de transacción y las especificaciones de cada 
acuerdo comercial 

Venta de productos y somicios 

La compañía vende blenes relacionados con los vehículos y sus partes y repuestos, 
además presta los servicios de manteramiento para dichos vehículos Las ventas de los 
bienes son reconocidas cuando ta compañla ha entregado los productos a los clientes 
La entrega no se realiza hasta que los productos han sido despachados al destino 
especifico, los nesgos de obsolescencia y pérdidas han sido trasladados a los clientes 
y los chentes han aceptado los productos de acuerdo con los términos de las 
transacciones, los termmos para su rechazo han vencido o la compaíñra tene evidencia 
objetwa de que todos los entenos de aceptación han sido satisfechos 

Los productos son vendidos generalmente con descuentos por volumen, los ellentes 
tienen derecho a la devolución de praductos defectuosos Las ventas son reconocidas 
basadas en el precio especifico pactado en las condiciones de venta, netas de los 
descuentos por volumen que aplican a cada operación y netas de las devoluciones 
estmadas al momento de la venta El descuento por volmen es establecido para cada 
operación especlfica Se considera que no existe ninglin components de financiamiento 
ya que las ventas se efectúan con plazos de 45 dias los cuales son consistentes con la 
practica del mercado 
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m Reconocimiento de costos y gastos 

Los costos y gastos son reconocidos en el esfado de resultados en el momento en que 
se incurren, por el método de devengado 

nh Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los aceiomstas de la compañia es reconocida medianle 
la consttución de un pasivo en el balance de la compaña en el período en el cual los 
ividendos son aprobados por sus accionistas 

o Reserva legal 

De acuerdo son la Ley de Compañías, el 10% de la ganancia neta de cada ejerciolo debe 
ser aproprado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente 
como minimo al 80% del capital social La reserva legal obligatoria no es distribuible 
antes de la iquidación de la compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 
netas anuales 

p. Hipotesis de Negocio en Marcha 

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesto de empresa en marcha pues 
la administración no tiene intenciones de liquidar la compañia m de cesar sus 
actwidades 

4» Normas Internacionales do Contabilidad recientemente enutidas 

4 1) Normas nuevas y modificadas adoptadas por la empresa 

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectvas por primera vez para el ejescicio 
financiero que comienza a partir del 1 de enero del 2013 que se espere que tengan un 
efecto significativo sobre la empresa. 

Entre las normas gue la entidad ha aplicado cuya vigencia es a partir del 01 de enero del 
2013 tenemos 

Nuevas Normas 

  

  

  

Norma — Título Efectiva a partir 
NI 13 Medicion a Valor Razonable Enero 1, 2013 
NIE 12,__ Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013 
  

Normas Revisadas 
  Norma Modificacion _ Efectiva a partir 

UE? Información a Revelar — Compensación de Activos y Pasivos” Enero 1, 2013 
Emancieros 

NIC32 Compensación de Actlvos y Pasivos Financieros Enero 1, 2013 
Nica Presentación de Estados Financieros — Estado dol Resultado Enero 1, 2013 

del periodo y Otro Resultado Integral y Clasificación del Of 
Nic Presentación de Estados Financieros — Clarificación de la Enero 1, 2013 

Informacion Comparativa 
NIC19 Beneficios a Empleados Enero 1, 2043     
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NIC 19 Beneficios a Empleados Enero 1, 2013 
Nic1I6 Propiedades Planta y Equipo—Clasificación dol Equipo Auxlltar _ Enero 1, 2013. 

Norma Tuto _ _Moctiva apartir 
Aplicación de la NFS lastrumentos financieros Enero 1, 2015 
Nueva — Interpretación Gravámenes Enero 1, 2014 

CINE 24 
Enmiendas NIC 36 Deterioro del Valor de fos Actwos - Encro1,2014 

Información a Revelar uso del Valor Razonable 
Enmiendas NIC 19 Beneficias a Empleados — Aportaciones de Enero 1, 2014 

Empleados 
Enmiendas NIF S Instrumentos Financioros — Contabilldad de Enero 1, 2014 
a Coberturas 

412) Nuevas normas, modificaciones e mterpretaciones publicadas que todavía no 
han entrado en vigor para ejercicios financieros que comiencen a partir de 1 de 
enero del 2014 y no han sido adoptadas anticipadamente. 

La empresa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información 
Financiera (NIF) Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del 
Comite (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas 

Nuevas Normas 

Norma Título Efectiva a partir 
NULA 7 Cuentas de diferimento — — Enoro 1, 7026 
NUFAS Ingreso de actividades ordinarias Enera 1, 2017 

procedentes de contratos con clientes   
NFS Instrumentos Fmancieros (Derogatorla NIIF— Enero 1, 2018 

3 (2008) —NIIF 9 (2010) - NIF 9 (2012) 

Normas Revisadas 

Norma Título Efectrea a 

  

Aplicacion dela NHF9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015 
Mejoras anuales —NIIF 2. Definicion do condicion necesaria para la Julio 1, 2014 

irrevocabilidad de la conceston     
Mejoras anuales—NIIF3— Contabilidad — de — contraprestacionos Julio 1,9014 

Meloras anuales - NIIF 8. Agregacion de segmentos de operación 

contingentes de una combinación de 
negocios o 

Julio 1 2014 
Conciliación del total de los activos de los 
segmentos sobre los que se deba Informar 
«on los activos de la entidad 

Mejoras anuales —NIIF 8. Agrogación de segmentos de operación Julio 1, 2014 
Conelliacion del total de los activos de los 
segmentos sobre los que se deba informar 
con los activos dela entidad   

Mejoras anales — NIF Cuentas comercules por cobrar y por pagar — Julio 1, 2014 
13 

Mejoras anuales —NIC18 Método de revaluación — 
¿costo plazo   

reexpresión Juho 1, 2014 
proporcional de la depreciación acumulada 
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Norma o Efectiva a pal 
Mejoras anuales —NIC24 — Personal clave de gerencia Jl 1 2014, 
Mejoras anuales - NIC 38 Método de revaluación — reexpresión Julio 1, 2014 

proporcional de la amortización acumulada 
Mejoras anuales = NIF 1 1 Stpnificado de NIF vigentes Julio 1, 2014 

Meloras anuales — NIF 3 Excepciones al alcance de negocios Julio 1,2014 
conjuntos A 

Mejoras anuoles—NUF — 1 Alcance del párrafo 52 (excepción de “Jullo 1, 2014 
13 cartera)   
Mejoras anuales —NIC40 — Aclaración dela Intersetación entre la NIF 3 Julio 1, 2014 

y la NIC 40 al clasificar una propiedad como 
propiedad de inversión o propledad ocupada 
porel propletano 

  

  Mejoras anuales - NIIF 5_, Cambios en metodos de disposicion _ Enoro A, 2016 
Mejoras anuales — NIIE 7 — Contratos de servicios de administración — Enero, 2016 

Aplicabllidad de las modificaciones a la NIF 
7 alos estados financieros Intermedios 
condensados 

“Mejoras anuales - NIC 19 | Tasa de descuento emision de un mercado — Enero 1, 2016 
1 regional 

Mejoras anuales NIC 34. informacion a revelar “on alguna otra parte — Enoro 2, 2016 
de la informacion financicra intermedia” 

Modiicaciones NIC 16 — | Importe depreciable y penodo de Enero 1, 2016 
_ ___ _ depreciación Métodos de depreciación E 

Modificaciones NIC 38 — Vida útil Periodo y método de amortización Enero 1, 2016, 
Modificaciones MHIF11 — Operaciones conjuntas Estados financieros — Enero 1, 2016 

' de un acuerdo conjunto _ 
Modificaciones NIC 16 —— Alcance Componentes del Costo Modelo 

  

  

Enero 1, 2016 
  

    de revaluacion Plantas productoras 
Modificaciones NIC 41 Plantas productoras Enero 1, 2016 
Modificaciones NIC 27 Método dela Participacion Enero 1, 2016 
Modificaciones NIF 10 Venta o aportacion de actwos entre un Enoro 1, 2016 

| Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones NIC 28 — Venta o aportación de activos entre un Enero 1, 2016 

Inversor y su Asociada o Negocio Conjunto   

La Admmistración anticipa que la mayoria de las enmiendas que serán adoptadas en los 
estados financieros de la empresa en los períodos futuros no tendrán mayor impacto 
sobre los importes de los actvos y pasivos y las revelaciones de la empresa, por ello no 
es posible proporcionar una estimación razonable de ese efecto hasta que un examen 
detallado haya sido completado Sm embargo la aplicacion de la NIIF 15 podría generar 
un impacto importante en su aplieación, pero tampoco es posible proporcionar una 
estimación razonable de «dicho efecto 

433) Aspectos sobre las Normas Internacionales de Informacion Financiera 

Con fecha 9 de septiembre de 2011 la Supermtendencia de Compañías emu la 
sesolución SC IC CPAIFRS G 11 007 publicada en el Registro Oficial Nro 586 del 28 
de octubre de 2011, en dicha resolución se expide el Reglamento del destino que se dará 
a los saldos de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones reserva por 
valuación o superávit por revaluación de inversiones, resultados acumulados 
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provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales de 
Información Financiera “NIJF” y la Norma Internacional de Informacion Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (MIF para las PYMES), superávit por valuación 
utildades de compañtas Holding y confrotadoras y designación e nforme de pentos 

Siendo el tratamiento el siguiente 

Artículo primero - destino del saldo acreedor de las cuentas reserva de capital, 
reserva por donaciones y reserva por valuación o superavit por revaluación de 
Inverslones - 

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y 
Reserva por Valuación o Superavit por Revaluacion de Inversiones generados hasta el 
año anterlor al perlodo de transicion de aplicacion de las Normas Internacionales de 
Información Financiera “NIIF' y ia Norma Internacional de Información Fmanciera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES), deben ser Iransferidos al 
patrimonio ala cuenta Resultados Acumulados subcuentas Reserva de Capital, Reserva 
por Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por Revaluacion de Inversiones, 
saldos que sólo podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del último ejerciclo económico concluido, si las hubieren, utilizado en 
absorber pérdidas o devuelto en el caso de liquidacion de la compañía 

Artículo sogundo - saldo de la subcuenta resultados acumulados provenientes de 
la adopción por primera vez de las NIF 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intemacionales 
de Información Financiera “NIIE" completas y de la Noria Internacional de Información 
Financlera para Pequeñas y Medianas Entidados (NIIF para las PYMES), en lo que 
corresponda y que se registraron en el patrmonto en la cuenta Resultados Acumulados, 
subcuenta “Resultados 

Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF" que generaron un 
saldo acreedor sólo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las 
pérdeas acumuladas y las del ulimo ejercioro económico concluido, st las hubieren, 
Ullizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidación de la compañía De 
registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la 
adopcion por primera vez de las NIF", éste podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejercicio económico concluido si los hubiere 

Articulo tercero.- ajustes provementes de la adopción por primora voz de las 
SNIE” 

Los ajustes realizados bajo las Normas Internacionales de Información Financiera “NIF” 
completas y la Norma Internacional de Información Financiera para Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deberán ser conocidos y aprobados por la 
Junta general de aceronistas a socios que apruebe los primeros estados financieros 
anuales emitidos de acuerdo con las normatwas antes referidas 

Articulo cuarto.- saldos acreedoros de las subcuontas “superávit por valuación” 

Los saldos acreedores de los superávit que provienen de la adopción por primera vez de 
las NIIF, así como los de la medición posterior no podrán ser capitalizados 
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Artículo quinto - utltidados de las compañías holding y controladoras. 

Las compañías consttuidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 
de la Ley de Compañías y las compañías controladoras conforme a la normativa 
contemplada en la Norma Internacional de Contabilidad 27 y Sección 9 de la Norma. 
Internacional de Información 

Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) "Estados 
Financieros Consolidados y Separados", para ines de control y distribución de utilidades 
a lrabajadores accionistas o soctos y el paga de impuestos, elaborarán y mantendrán 
estados financieros individuales por cada compañta Igualmente, las compañías Holding 
o Controladoras reconocerán como Ímgresos los dwidendos de sus vinculadas y 
subsidiarias, una vez que se establezca el derecho a recibirlos por parte de las juntas 
generales de socios o accionistas o por el apaderado en caso de entes extranjeros que 
ejerzan actividades en el país 

Artículo sexto.- designación do paritos - 

Para determinar el valor razonable de los actvos que de conformidad con las Normas 
internacionales de Información Financiera "NIIF” completas y de la Norma Internacional 
de Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para las PYMES) 
enlos casos que se requiera de la valuación de un profesional en el ramo la junta general 
de socios o acelonistas designara el pento o fos pertos independientes que deban 
realizar el avaluo de los mismos La designación, calificación y registro de tales pentos 
y los requisitos minimos que deben contener tos informes de peritos, se efectuará de 
acuerdo con el reglamento relativo a esa materta, expedido por la Superintendancia de 
Compañías 

Artículo séptimo - informes de peritos - 

Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas 
que oportunamente hubiere ordenado su efaboración y los aprobará de considerar 
adecuado el avaluo Los auditores extemos, en sus informes, harán constar sus 
opiniones respecto de la razonabilidad de la valoración de los activos que de conformidad 
con la aplicación de las 

Normas Internacionales de Información Financiera NIF” completas y la Norma 
Internacional de información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIF para 
las PYMES), se efectúen 

Articulo octavo.- 

Con la finalidad de no dejar abierta la posibilidad de interpretaciones de las Normas 
Internacionales de Información Financiera "NIIF"_ya que su aplicacion es de estroto 
cumplimiento, se deroga la Resolución No SC G IC] CPAIFRS 11 03 de 18 de marzo del 
2011 publicada en el Registro Oficial No 419 de 4 de abril del presente aña 

Articulo noveno, 

  

Deróguense todas las resoluciones que se contrapongan a esta resolución 
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HVUNMOTOR $ 1 

Netas e los estados fnncieros (Continuación) 
  

EFEGTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Las NIÍF requieren la conciliación entro el efectwo y equivalente de efectivo al final 
del período revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de 
situacion 

  

  

Descripción 2014 2013 

Caja Chica 873 66 150198 
Bancos Nacionales (1) 58 778 72 88 793,59 

TOTAL —— USD$ $9 652,38 

(1), Este rubro se descompone de la siguiente manera 

Descripción 2014 2013 

Bolivariano 515803 0 18.47812 - 
Amazonas 3601060843 - 555 64 
Banco capital 170600000 41 107 09 
Juventud Ecuatoriana Progresista 044080 39.207,57 7581322 
Banco Capital 010500000-58 24,49 +21 82 
Banco Internacional 961,45 1224291 

Total USD$ 58 778,72 88 733,59 

CLIENTES 

AL31 de Diciembre de 2014 y 2013, corresponden a saldos por cobrar por las ventas 
de los productos que comercializa la compañía, según el siguiente detalle 

Descripción 2014 2013 

Clientes Automotriz — (1) 5.085 479,88 2 585 003,17 
Clientes Repuestos — (2) 91831 49 57 659,68 
Clientes Taller a 409 487,50 305 368 35 
Cheques Postechados (12 380 48) 

Otros, (544,27) 16.342,82 
Total USD$ 5 506 154,60 3 932 993,54 
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IUNMOLOR SA 

Dota los evtados finuncioros (Comtmición) 
  

(1) Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas por cobrar a clientes automotriz 
presentan la siguiente concentracion 

Cliente 2014 2013 
Saldo US$ Porcentaje — SaldoUS$ Porcentaje 

Amerain SA 190.994 45 307% 237.592 22 0.60% 
Banco Capital 2412087 471% 39.846,48 112% 
FC CORPORACION 25622305 973% 334278,55 937% 
Consorela del Pichincha 34 180.49 1,66% — 18.000,00 1,35% 
Vazsorp Sociedad Financiera 35.230,88 090% 

Banco Amazonas 2.033,76 16856 — 11.490,00 0.32% 
Banco del Justo 68 694,31 125% 3790544 1.06% 
Equinorte $ A 14.348,93 029% 7633798 214% 

Diners 114.635.05 226% 2507384 070% 
Banco Promenca S.A. 13:11544 026% 4622088 1.30% 
Banco de Guayaquil 2178700 043% 9872020 1.08% 
Banco do la Producción SA. 108 380,6 209% 2895202 081% 
Fondo Complemontano Prenslanal 20.009,00 039% — 1800000 050% 
Oniginarsa 222623,67 ajex 13312479 373% 
Toaza Guallichico Rocío del Carmen 000 000% 
Otros (menores) 9.609 191 4% 1275% 245528012 6885% 

Total BOSE I75 38 100% 3.566.003,17. 100% 

El detalle de vencimientos de saldos para las Cuentas por cobrar a Chentes 
Automotriz es el siguiente 

         

Detalle 31122014  Porcontaje — 31-122013 — Porcentaje 
Sin Vencer US$ 28959837 569% 3,395 726,90 99 26% 
De 1 a 20dlas 2.997 733,31 58,98% — 22273350 0,02% 
De31 a 80 días 929.35500  1835% 0.08% 

De 61 a90 días 318.414,80 626% 150000 0% 
Más de 90 dlas 54837840 10,74% 1163932 055% 
Total us$ Mm 7 

(2) AL 31 de diciembre de 2014 y 2013, las cuentas a cobrar de clientes de repuestos 
presentan la sigulente concentración 

Clienta 3112/2014 Porcentaje 311122013 — Porcentaje 
Auto Importadora Galarza 91193 1,58% 
Equimorte S.A. 558 46 051% 77463 124% 

Mastercard 12 560.21 13,68% — 4196187 3,51% 
Autohyun SA, 156188 170% 24811 373% 
Oenaro SA. 54,29 0,05% 0.00% 
Diners 772156 341% 24384 4,23% 
QBE Seguros Colonial 9.4 36740 0,40% — 1142881 19.32% 
Otros 69.007,68 (010% 3499839 50,69% 

Total USD$ B1ESÍA8 00.00% 87689,88 10,00%, 
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HIUNMOTOR $ 1 

Motas we los estudos furanieros (Comtunracion) 

  

(3) Las cuentas a cobrar de chentes de taller presentan 
concentración 

Cliente 
ACE Seguros S.A 
AIG Metropolitana 
Banco de Guayaquil 
Diners 
¡General Ecuador Cla de Seguros 
Lala do Seguros y Ressoguros 
Mastercard 
QBE Seguros Coloma 
Seguros Equinoccial 
Seguros Unidos 
Aseguradora dol Sur 
Negocios 
Neohyunda SA 
Otros 

Aulomotnces 

Total USD$ 

3Ar12/2014 — Porcentaje 
- 0.00% 

6 128,04 130% 
38 518,39 941% 
3.209,72 0,78% 
7173.42 175% 

72.113,49 17 61% 
25,740,64 8,79% 
37 590 33 9 18% 

0.00% 
30.507,88 TAPA 
24 828.08 8.07% 
153.588 97 37 51% 

109 487,50 

  

la siguiente 

3t12/2013 Porcentaje 
6226,30 2.04% 
325293 107% 
416464 155% 
1505081 490% 
224171 072% 
201998 065% 

40787 69 19,35% 
12.643,22 414% 
20 11451 5,9% 
222763 072% 
2145903 703%, 

000% 
174.610 69 57 18% 

  

Ta 
  

6  PROVISION DE CUENTAS INCOBRABLES 

Los movimientos de la provision es el sguente 

Descripción 
Saldo Inicial 
Bajas del perlodo 
Prowsión ajustes 
TOTAL US $ 

7. COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

Se refiere a lo siguiente 

Descripción 
Equinorte 
Centralmotors S.A. 
Megarepuestos 

TOTAL US$ 

2014 
(27.470 07) 
278210 

(85 254 79) 
"169 950,7 
  

2014 

288 762,93 
147 05109 

Y 135 819,02 

2013 
(24 872 06) 

2 564 08 
(8 369 49) 

  

2013 
813000 00 
276293 39 
147 051 09 

1,236,344,48 
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HYUNMOTOR SA 

Voto a los estados financieros (Contimacion) 
  

Los principales movimientos ocurridos en estas cuentas son los siguientes 
  

            

  
  

Central | Megarepuesto Movimiento — [Equnonte SA [moria | More Total 

Saldos 122013 SIE COOS “1/8 28338 — AT OGTOO 123034448 
Préstamo 3 903.108,26 31903 108,28 
Cruce Compra Ediicio._ (2.000.000.00) a (2000 00000) 
Compensación Cuentas” (273.832,80) (273.63280) 
Castigo a Resultados | (20828287) 000 000 (298282.07) 

Pagos (85290787) — (658.51) (963,574.48) 
Préstamo para Goston 000 13120,15 000 18196,15 
Reclasifcación anticipo 
compra delmmueble — (179128492) 
(Nota (8) 
Saldo31-12:2014 £) 000 285 702,93 14705199 2.   pE94 Baldo 0112201449 ——000 28878299 14705109 229/09894 

Durante los años 2014 y 2013, se efectuaron las siguientes transacciones con la 
compañia relacionada Equinorte $ A en calidad de compañías relacionadas 

2014 2013 
Compra de nventano 73 782 12 77 10595 
Prestamos temporales 211182334 813.000 00 
Anticipo Compta de lamueble (nota 8) — 179128492 
Compra do Edificio 2.000 000 00 
Ventas netas 60.971 59 
Comustones Pagadas 16 832.04 
Las transacolones con compañías relacionadas han sido realizadas bajo términos y 
condiciones acordadas entre las partes, 

Durante los años 2014 y 2013, las transacciones ocurnidas con las compañtas Central 
Motors S.A y Megarepuestos corresponden a préstamos y Inanciamiento principalmente 
para gastas de operacion 

8 ANTICIPOS PROVEEDORES 

Se refiere a 

Descripcion 2014 2013 
Vanos anticipo proveedores 2107671 
Anticipo Compra 1108 560 37 
Garantía Amendos 5.600,00 5 600 00 
Anticipos Vamos 85 540,80 101 826 00 
Anticipo Compra Activos (i) 1791 284,92 
TOTAL US $ 190330243 37 

(0. Corresponde a anticipos entregados a la Compañía Relacionada Equinorte S A en 
tazón de la promesa de compra — venta de un inmueble ubicado AY 10 de agosto 
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AVUNMOLOR $ A 

Notas u los estados Jevancieros (Continación) 
  

9 

10 

8721 y Rafel Bustamante, sector Backer parroquia Chaupicruz del canton y eludad 
de Quito, provincia de Pichincha 

INVENTARIOS 

Se refiere a 

Descripción 2014 ” 2013 

Inventario de Vehículos 763 048 62 1787 427,88 
Inventano de Repuestos (*) 1174 06147 1.044 859,92 
Inventanos Taller 153 867 41 195 497,73 

TOTAL US $ 2.087 975,20 2 997 785,50   

() Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Incluye ima provisión por obsolescencia de 
inventanos de USDS 139 899 03 

PAGOS ANTICIPADOS 

Se fefiere a 

Descripción 2014 2013 

Anticipo de Impuesto a la Renta 199 140,92 146,701.65 
Seguros Antieipados (1) 7 769,95 4.843,31 
Garantias Recibidas (1) 4.800 00 36.800 00 
Conusión aval bancario 4728145 - 
Oros gastos 540 
Reteno Impuesto a la: Renta ejercicio actual 103.200,20 104 625,97 

TOTAL Us$ 306,257,92 207 975,3 

() Garantias recibidas corresponden a vehtculo usado recibido en Quito como parte de 
pago en la venta de vehículos nuevos 

(1) Los seguros corresponde a los contratados con la compañía VAZ Seguros $ A por 
los Edificios e instalaciones del 31-05-2014 al 31 05 2015 
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IONMOTORS A 

Notas a tos estados finan leros (Coss dóm) 
  

“ PROPIEDADES, MOBILIARIOS Y EQUIPOS 

Los movimientos son como sigue 

Tecceno. e aval (nota 24) 
pilas 
Equipo de Oficina 
venteutas 
Vallas yteueros 
Eavipa de compareton 

Egutpo Tesco 
Enseres artos 
cto cerrado 

sonora 
Depreciación asunto. 

Der mum Eduicio 

nep um vobíeulos 
Depr Acum Ela de taler 
epr ara Edulpos de Computación 
bopr Aamm rc droncicionada 

ore Am, rca Corrado. 

Soo 

saldos 

me147020 
E 
39 334,0 

do rra 

  

152 00659 
0 1006 
(as 76azar 
brea 
pr 108991 
(Es 492501 

da7a97. 80 
1710012 

(67201 
405 453771 
(7237091 
006 

hora 

ctrnos  Fcinifdona Asttanos 

us dolares) 

1 mega [ESO 

masas sta 

Aaa o 

a) 

(2772998) 
Diane 
paras 

(5055347) 
172720) 
4250 79) 
ho23082) 
0.0 

11120849) 
60557) 

ome 2 
Ls7asTaa 

Dies 2019 

1581 501.00 

  

tasoa30sa 
(rasa 
o 

130172208 
PosasoaA 
oa 
hi00 220,62) 
aa sos 
zo 

da 702 20 
foassap 
aaa 

arras 
  

  pz SO TENA 

Entre las adquisiciones y bajas más importantes durante este pertodo podemos cular las siguentes, 

a Laadquisición del inmueble ubicado en la Av 40 de Agosto 8721 y Bustamante, donde 
opera la empresa Equinorte concesionario de Hyundar, por USD$ 2'000 000,00 

La venta del terreno propiedad de la compañía, ubicado en la ciudad de Cuenca, 

b Las Adiciones en Equipo Taller se da por la compra de herramientas, recolectores de 
acelle transformadores, herramientas para el taller móvil, carros de servicio rápido 
entre otros 
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HYUNMOTOR SA 

Volts w Jos estados financieros (Comteracion) 
  

12 CARGOS DIFERIDOS 

La composición de los cargos diferidos es la siguiente 

  

Descripcion ” 2044 ” 2013 

Adecuaciones 1 ocalos 568 173 92 559 195 99 
Liciencia y Programas do Computación 126 882 77 125 164 77 
Costo Amortizables TAN. 

Amortizaciones Adecuaciones (549 947,22) (535 172 24) 
Amortizaciónes Llvencras y Programas (124 918 81) (117 664,62) 
Amortización Acumuladas (674 866,03) 5) (652 726,86) 

Adacuaclones, Programas y Licencias, 
Noto 20 370,66_1) 26 633,30   

Activos por Impuesto Diferidos 29 417,83 29 417,53 

TOTAL US $ AS TEBAS, TA 

1), Elmovimiento de los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como 

    

  

       

sigue 

, - eambeszóa 
CRONO SI IREDID Aia SIRIO DARIO Ao As 362200 Valor 

o | 
nac 

ogg AO OLOR 00 dorso 1026 

Pra 
cupo 2 mec cas aseo non 

ETT E as 

Dsscmpolon 31122012 Adoonos IIAZIDIS D13:2042 Amortaolón Altos 1422099. Valerio 
Aces   

  

  
    

Loca 9019998 (5019530 ROSE (2047200) cos 1720 109008 
Anensados 

E COTAS) eres 

Pogco Imestgacon 1074120 LOTA OTAN 0 drasos7o) 40008 
Yieceroto 
or, te24o eTaas096 EN CIEN 

«y. Estadicones en Licencias y Programas se da por la adquisición Kcencias ofíce 2010 y la senovación de 
Ta lencia del antivirus 
Las adiciones son por trabajos on adecuaciones de los lechos y sistamas de AO an la agoncra do. 

E aya y en efallr de Cuenca 
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HVUNMOTORS.A 

Notas a dos estados fisneleros (Continuación) 
  

13 

14 

Sobregiro Bancario 

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 corresponden a una suma de USD$ 2 085 705,75 y 
USD$ 1 343 722 72, respectivamente, ocurmdos por la emisión de cheques para cubrir 
obligaciones consideradas priortanas, el detalle de bancos en sobregiro es el siguiente 

Doscripción 2014 z013 

Banco Pichmeha 1804 345,90 113061469 
Banco Guayaquil 810863 18:923,45 
Banco Proamerica 18794 80 158 192,43 
Banco Balivariano 900 8 358,35 
Banco Capital 170800000 41 9,00 27 633,80 

Banco Auslro 194 458.42 000 

HTA. AAA 

Los cheques girados al 31 de diciembre de 2014 que ocasiono el sobregiro contable 
fueron cancelados durante el mes de enero de 2045, principalmente 

OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS 

  

  

  

Se refiere a 

Viciombre 31 2019 
Porción —— Porción deuda institución Vencimiento 24 Tatal. Corriente largo plazo. 

PRESTAMOS 
Banco del Austro 27junié 902% 54030328 133217710." 187268047 
Origtnarsa 00 ag0-16 802% 2TT2RRG  1A DARIA 176830 
Intereses en préstamos 3272791 1272791 

TOTAL us$ BIOSS3AS 134621023 198717258 

Diciembre 33, 2013 
Porción —— Porción deuda institucion. Vencimiento Ya Instivuci z Corriente largo plazo tal 

PRESTAMOS 
Banco Promerica Mene 15 076% 17970471 10490975 32470446 
Banco Internacional ZA now 14 895% 460 019 03 450.015 0% 
Oniginarsa Mene is 1510% 1536725 238625 1775250 
Orignarsa 09 0go xo 292% 23m9s/  arosiaz o 65a02o0 
Intereses en prestamos 542545 9274 

oral uss TZ TGas17z01  189:328A2 87350043 
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UYONMOTORS A 

¡Neme dos estados financteros (Contlcaación) 

  

2014 2013 

3944 183,05 2.8/2:183,59 
769270,1/ 295 638.42 

35.094,36 5998267 
263938,85 202 545 20 

(34.093 90) 

501248643 3396 571,99 

El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas por pagar proveedores es el 

Porcentaje — 31/12/2013 — Porcentaje 
218% 2747 049 68 62 50% 

64 46% 1236039 50 2841% 
20,85% 2090079 0.07% 
210% 9921188 226% 
2,42% 310.470 57 7 96% 

100% 5012 488,43 100% 4.396 571,99 
  

AL 31 de diciembre de 2014 Como parte de los proveedores se incluye un valor por 
pagar a Megarepuestos por USD$ 20 922,45 y Megarepuestos autos usados por USD$ 

Al 31 de diciembre de 2013, como parte de los proveedores se incluye un valor por 
pagar a Equinorte SA por USDS 147 144 86 Megarepuestos por USD$ 19 539 34 

45, PROVEEDORES 

Se reflere a 

Descripción 

Proveedores Automotriz 
Proveedores Repuestos 
Proveetores Taller 
Proveedares Administracion (1) 
Proveadores por liquidar 

toral us$ 

siguiente 

Dotallo 311212044 
Sin Vencer (*) 108 4/5,90 
Da 1230 dins 3291 13308 
De 31260 das 14484/301 
Da 814 90 dues 105 290,48 

De91 a 180 glas 12131398 
Total us$ 

$ 228 88, que es compañía relacionada 

Centralmotors por USD$ 11 248 86, que son compañras relacionadas 

16 ANTICIPO DE CLIENTES 

Se refiere a 

Descripcion 

Anticipos Clientes Vehículos 
Anticipos Cilentes Repuestos 
Anticipo Cliantos Taller 

TOTAL us$ 

2044 

284 720.08 
19-194 41 
49 180 48 

332 094,95 

20 

327 450/38 
1491413 
5948778 

305 890,20 
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HYUYMOTOR S.A 

Votes a dos estados fuuncreros (€ omteraucian) 

  

17 

18 

19, 

OBLIGACIONES PATRONALES 

Se refiere a 

Descripcion "o 20% "2018 

Aportes 1ESS 16894 11 28.994 94 
Fondos De Reserva 134921 1444 74 
Reparto Utllidadas trabajadoras 104 341 41 195 170,64 
Fondo empleados 045 04 6 093,88 
Sueldos y Comisiones 13628 28 45 137 00 

TOTAL us$ 136 858,06 216 838,35 
  

OBLIGACIONES FISCALES 

Corresponden a los mpuestos pendientes de liquidar por concepto de Impuesto al Valor 
Agregado (IVA) Retenclones en la Fuente de Impuesto a la Renta, y Retenciones en la 

fuente de IVA e Impuesto a la renta del periodo. 

El detalle es el siguiente 

Descripción > 204 ” 20 
Impuesto a la Renta anual 223072 82 250 283,85 
Impuesto monsual SEI 149 554,71 114.028 87 
TOTAL USDFZ 37327853 364.412 72 

  

BENEFICIOS SOCIALES 

Se refiere a 

Descripción "2039 o 2013 
Decimo Tercer Sueldo 3026381 2295112 
Decima Cuarto Sueldo 1235141 9 935,28 

Vacactonos 8797696 93 354,53 
TOTAL USOS 13058220 131 741,14 ALTA,



IUNMOTOR SA 

Votes a dos estados Jurancieros (Contnuacion) 
  

20 

21 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Se refiere a 

Descripción 2014 2013 
Provisionos 10.574,03 7188 67 
Intereses por devengar clientes 32 /98,42 15 839,84 

  

TOTAL USD $ 23 372,45 23 028,51 

JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

La composición de este saldo es la siguiente 

Descripción 2014 2013 
Jubilación Patronal (a) 161 443 68 36 925,75 

Lesahucio (b) 63719,21 10 545,77 
TOTAL USD$ 22516289 97 471,52 

a) Provisión Jubilación Patronal 

Mediante resolución publicada en Registro Oficial N* 421 del 28 de Enero de 1983, la 
Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación 
patronal mencionada en el Código del Trabajo sim perjuicio de la que corresponde 
según la Ley del Seguro Social Obligatorio De conformidad con lo que menciona el 
Código del Trabajo y en base a las reformas publicadas en el suplemento del Registro 
Oficial N* 359 del 2 de Julio de 2001 en las que se establecen los montos minimos 
mensuales por penslones Jubilares, los empleados que por vente y cinco (25) años o 
más hubieren prestado sefvicios, contmuada o interrumpldamente, tendrán derecho a 

ser jubilados por sus empleadores Adicionalmente los empleados que a la fecha de 
su despido hubieren cumplido veinte años (20) y menos de vente y cinco (25) años 
de trabajo continuada a ¡nterrumpidamente tendrán derecho a la parte proporcional 
de dicha jubilación. 

Al 31 de diciembre de 2014, la compañía ha realizado la promsión por concepto de 
Jubilación patronal, los movimientos durante el ejercicro 2014 

Concepto Seido Inleral— Aumento — Liquidación — Liquidación — Saido final 
actuarial renuncia pago 

3411212013 31212014 
  

Do Da Baños SSOm 81 46370,74 ERES 
De 10 años on adelante 2183294 2813919 49.973 13 
Total 0592875 74 517,93 - - 161 443,68 
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IDOXMOTOR $ 1 

Votes a los estados flnmncieros (Continuacion) 

  

AL 31 de diciembre de 2013, la compañía no ha realizado la provisión por concepto de 
jublacion patronal consecuentemente no se evidencia movimientos durante el 
ejercicio 2013 

  

Goncepto Sato Intelal— Aumento — Liquidación — Liquidación — Saldo final 
actuarial remunola pago 

3122012 1H212013 
' De da Damos EE 55 0TAT 

Do 10 años en adelante — 2183394 - - 21 893,94 
575 Total $ 
     

b) Indemnización Desahucto 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañia tiene una obligación por 
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias Una 
parte de esta obligación probablemente no será exigible por la separación voluntaria de 
algunos empleados 

Provisión por Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo en su articulo 185, en caso de que el empleado 
decida separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendrá 

! derecho al desahucio el mismo que es calculado sobre el 25% de su ultima 
semuneración por el tempo trabajado 

AL 31 de diciembre de 2014 la compañíla ha realizado la provisión por concepto de 
, indemnización desahucio El movinuento de la reserva para desahucio fue como sigue 

Concepto — Saldo micial Aumento — Liquidación Liquidación Saldo final 

  

  

actuarial renuncia pago 
3112/2013 3142/2014 

Desahudo EOI 8371921 
Total TO SIE TT PE ASI OB) 2332562 - ESTO A 

(0. Semoluye el valor de US$ 15 641 79 que se provisiona por el Jurcio que sigue 
la exempleada Cyntia Albán a Ryunmotor 

Al 34 de diciembre de 2013, la compañla no ha realizado la provisión por concepto 
de indemnización desahucio, El movimento de la reserva para desahucio fue como 

  

  

sigue 

Concepto — Saldoinicial —Aumonto — Liquidacion Liquidación Saldo final 
actuarial remunota pago 

311212012 3111212013 
Desañucio EXE 11.569,08 10545 77 
Total 22.414,85 - 11559 08 10 545,77 
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23 

24 

25 

26 

CAPITAL SOCIAL 

El capital actual de la compañía es de US$ 1 900 000 00, dividido en acciones ordinarias 
de US$ 1,00 cada una El 31 de Diciembre de 2008, se realizó la transferencia de 
11899 949 acciones a la compañía extranjera “Atlas Management International LLC” as 
cuales al 31 de Diciembre de 2007, eran de propiedad de Equinorte S A 

RESERVA LEGAL 

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad 
neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social Dicha 
reserva no puede distribuirse como dmidendo en efectivo, excepto en caso de 
liquidación de la Compañía pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones 
0 para capitalizarse 

SUPERÁVIT POR REVALUACION 

Esta reserva se originó en el revalito tecnico de las propiedades planta y equipo (terreno), 
que se deserbe en la Nota 11 El saldo acreedor del Superávit por Revaluación podra 
capilalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa 
resolución de la Junta General de Accionistas Esta reserva no está disponible para 
distribución de dividendos m podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado y es 
remtegrable a los accionistas al Iiquidarse la compañía 

La cuenta de superavit por revaluación de activos, corresponde a la diferencia entre el 
valor razonable de los terrenos y el coslo histórico 'el saldo al 31 de diciembre de 2014 y 
2013 representa una suma de USD$ 3 448 733 24 

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES ADOPCION NIIF 

Los ajustes de la adopción por primera vez de las “NIIF', se registrarán en el Patrimonio 
en la subcuenta denoramada "Resultados Acumulados provenientes de la adopción por 
primera vez de las NIIF" separada del resto de las resultados acumulados, al 2014 y 2013 
el saldo es de US$ 194 556,25 

VENTAS NETAS 

Las ventas de la Compañia se originan en la comercialización de vehículos y repuestos 
de la marca Hyunda! y por servicios de taller mecánico, el detalle es el siguiente 

Detalla 208 203 

Ventas veculas Quito 13 199:42652 12.293 52028 
Ventas vehículos Cuenca $ 000.506,59 4 702.081 75 

Ventas veluculos Guayaquil 9381 14327 8.542 609,52 
Venlas repuestos Cuenca 366.383,48 32763941 

Ventas repuestos Qurto 795.330 80 25132927 
Ventas repuestos Guayaquil 358.058,79 284 529,11 
Ventas por talleres Cuenca 93 978.07 679 "99,88 
Ventas por talleres Guayaquil 1.597 372 60 1116391783 
Ventas por talleres Quito 2 367589 76 1 792,545.10 

TOTAL 449523975 CESAR 
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28 

COSTO DE VENTAS 

En los años termmados el 31 de Diciembre de 2014 y 2013 el costo de ventas se 
compone de la siguiente manera 

Detalle 2019 

Inventario Inicial 2397785 50 
Compras 30155 642,46 
Disponthlo para la venta 
() Inventario Final 
Subtotal Costo de Ventas 
Otros Costos de Ventas 
Total Costo de Ventas usos 

(2.087 975,20) 
33 153.427 96 

31 005.452,76 

2013 

2 035 587,43 
27911 82924 
29947 416,56 
2 997 785,50) 
26.948 631 16 

000 0,00, 
31.055.452,76 26 949.631,16 

La composición individual de los costos de productos vendidos al 31 de diciembre de 
2014 y 2013 

Detalle 
Costo de Vontas Autonsotnz Cuenca 
Costo de Ventas Automolnz Guayaquil 
Costo de Ventas Automotriz Quito 
Costo de Ventas Repuestos Cuenca 
Costo de Ventas Repuestos Quito 
Costo de Ventas Repuestos Guayaquil 
Costo de Ventas De Talleres Cuenca 
Costo de Ventas Talleres Guayaquil 
Costo do Ventas Talleres Quito 
Total USD $ 

GASTOS DE VENTAS 

El detallo es el siguiente 

Descripción 

Gastos de ventas automotnz cuenca 
Gastos de ventas automolnz juan fanca smarengo (guayequl) 
Gastos de sontas aulomotnz quito 
Gastas de sontas repuestos cuenca 
Gastos de sontas ropuostos quito 
rg gastos de vontas repuestos Juan tarca marengo (guayaquil) 
¡Gastos de sentas falores cuenca 
¡Gastos de sentas talr Juan tanca marengo (guayaquil 
¡astas do sontas falsos qui 

TOTAL GASTOS DE VENTAS 

31 065.452,76 

2018 
5 589608 65 
8821119,64 

12 382 657,88 
282 912,42. 
289 072,94 
275964 71 
546 949,80 

| 069.865,99 
1 706.640 64 

201 

US$ 3879870S 
419.004 88 
44803964 
100 518 72 
116 76362 
109.472 12 
105131 82 
107 128:45 
196 001.49 

SIE TAREA 

2013 
4 392 840.58 
7 914 829,84 

11367 991,14 
225 881,20 
199 278 85 
211 746,83 
450 325,60 
908 188 67 

4 288 802,56 
25949 631,16 

2018 

328 836,36 
209.856,92 
425 14919 
35 33365 

107 901 05 
35.409,31 
48.403,05 
6923471 

198. 065,81 

178808934 
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29 GASTOS DE ADMINISTRACION 

El detalle se muestra en la siguiente 

Gestos vertables, 
Comisiones personal 
Comisiones atras 
Fletes y correspondencia 
Transporto moviezación 
Gastos obsequiar 

Bastos de personal. 
Sueldo empleados de añcing 
Horas extros 
Aparte patronal 
Fondos dereseryo 
Decio torcer sueldo, 
Vecima cuarto suetdo 

Subsidio de maternidad 
Servlelos medicos. 
Dispensarlo medica, 
Otros gastos de personal 
Seguros del porsenal 19amitx cia 
Uniformes y bonos 
Agasajos sefrigenias 

astas Mos 
Arrendomientos a secc des 
Amorizacion lacales arrendados 
Amortzacion licencias y programas 
Amortto clon proyecto aves trgecion 
Mantenimiento de edificios 
Lepeeclación equipo de computa cton 
Depreta uon edificios y mejoras 
Lepreclacion vehiculos 

  

Gastos Mas (Conticuesión). 
Depreciación muebtes y enseres 
Depreciación. saquipo de oficina 
Peprecrucion, equipo toller, vallas 

Contribuclones ermpuasto munlaipal 
Seruros edificios y blener 
Eneegla electrica 
Agua 
Combuetibie 

Mantenimiento do equipo y muebles 
Total gastos de administracion 

use 

uss 

2014 

56.37530 
59 

116769 
1049/15 

0no 

189 77156 
243.04 

1491221 
18 48133 

000 
aso 

914468 
294 38 
299 08 

1 110,52 

28525 

00 
1400408 
747617 
493804 
201/32 
10 230,82 
27 12998 
50 55147 

20x4 

31349 
43 12264 

151 20812 

213 
129238 
123812 

2013 

28501 20 
0.50 
20 

19783 

17747258 
20120 

7549074 
14.935,07 

349777 
1754.08 
27094 
145.50 
120,6 

2.059,30 
211/82 
201077 
74512 

133332 
2847264 
3151.24 
656188 
10597 47 
1913214 
1923/12 
2979 

2013 

754237 
2.900 28 

4503902 

2007 
5.00 

132608 
1333.83 

Ti 
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34, 

OTROS INGRESOS Y GASTOS 

El detalle es el siguiente 

Descripción 2014 2013 

Otras ingresos. 
Intereses ganados cilentes cuenca 5000 495.00 
Intereses ganados eilentes guayaquil 12.078,28 54701 
Intereses por mora cobrado y ellestes 353781 9467,56 
Intereses ganados clientes quito 100554 2803.62 
tmterases ganados en cuentas bancarias 324,57 309,85 
tros ingresos 
Ingresos nor venta de activos Alas 935.000jp0 os 
Ingresas por comisiones ventas vehiculos usados 3657230 44203 
Ingresos por cobros de Nutos 202 62 3726 
Ingresas por ajustes de inventarios 1.45 407934 
Ingresos consiants neoyundas 213789 36 09.298,08 
Ingresas vorlos flsco 22949 64 19.519,45 
ingresas varios nos 900 
Ingresos por gostion de cobranzas 232277 579777 
Ingresos por comision Pnonclamiato de vebculos 17 70048 30 739,00 
Ingresos por comision fananciamiento seguros. 1213057 000 
Vulidad en ordenes de abajo mteenas taller 070 80630 
Utilidad en o/c Internas derepuestos es 21.385,04 

Totat otros Imgrosos 132980,18 7 333,794,00 

tros egresos. 
Intereses Instituciones Anancieras 15437723 37 839,41 
Intereses por ora 3732120 000 
fi comisiones a terceros San 149999 
Inteceses pagados 3 soleados 79877 3097353 

Gastos bancarios 150818 283773 
Cormulones avales bancarios 19464325 15250810 

Varios 39228160 13328 
Pravisian jubilacion patronal 1451793 apo 
Provisión bonificación par desahucio 76.199,06 00 
Multas 50.95.86 21632 
Retenciones asumidas 40772 11758 
Otros 27 00087 000 
Por Impuestos diferidos 71842 ma 
Cuentas incobrables 35.254,79 8360.40 

Total otros egresos Treañja BATA 

“Total atros Ingresos / egresos: neto us$ T3az30x, 7550935   

PARTICIPACION TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

De acuerdo con la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento ta Compañía 
presenta su declaración del impuesto por el periodo do doco mosos quo termina el 34 de 
diciombro de cada año 

AL 33 do diciembro del 2014 y 2013 la compañía calculo y registró la provisión para impuesto a 
una tasa del 22% 

A partir del ejorcicto fiscal 2010 ontro an vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo. 
de mpuestos la renta” cuyo valor es calculado en función de las erfras reportadas el año anterior 
sobre el 0.2% del patnmomo 0 2% de los costos y gastos doduciblos U 4% de los ingresos 
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gravables y 0 4% de los actos La refenda norma establocio que en caso de que el impuesto 
a la ronta causado sea menor que et monto del anticipo minimo, este último se convertwá en 
impuesto a la renta delito a menos que el contribuyente solicito al Servicio de Rentas 
Internas su devolucion lo cual podna ser aplicable de acuerdo con la norma que rige la 
devolución de este antleipo 

La detenmmación de las cifras correspondientes a paricipación de trabajadores y la provision para. 
Impuesto a la renta por los ezerciows terminados al 31 de Diciembre de 2014 y 2013, se presenta a 
continuacion 

Desempción 

Utlllgad contable 
15% participación a trabajadores 

Menos 
Rentas Exentas 
Porompleados con dscapucldad 
Baja de Inventarcos Repuestos 
Baja de Cuentas Incobrables 
Diferencia lemposal Depreciación Ldrficios 
Otras Deducciones 
Más 
Gastos No Dedudibles 
Participación labaral atribuible a ingresos exentos 
Ajuste de gastos por Ingresos exentos 
Gasto Estimación de Inventarios 
Jubilación Patronal Lmplcados +10 Años 
Jubilación Patronal Empleados 10 Años 
Diferencia Temporal Depreciación Edificios 
Base Imponibie 
Impuesto ala Renta Coreente (4) us$ 

Anticipo Determinado Correspondiente EJercicio Fiscal [1 
Impuesto a la Renta Diferido 
Impuesto a ta Renta Contable 

2034 

595.609,43 
(004 341,41) 
591.258,02 

(935.000,00) 
P8.9%,78 

628.545 85 
136.589 64 
24.402,24 

416:871,10 
5171100 

29.673,82 

223 673,82 

2013 

901 138,91 
(035 170,84) 
765.968,07 

(100.27 85) 

4352370 

109 773,92 
156.150,25 

250.383,85 

250 283,85 

1) Do acuerdo ala normativa tnbutana al valor mayor entre el impuesto causado y el antipo se 
considerara como Impuesto a la Renta 
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(1) Al3t de Diciembre de 2014 y 2013 la determinación del saldo del impuesto a la renta por 

32 

pagar y/o saldo a favor fue la siguiente 

Detalle 2013 2013 
Antlclpo Deteraunada Correspondiente Fjercicio 223 672,82 250 383,85 

Fiscal/ Impuesto a la renta corriente 

Antlclpos de Impuesto a la Renta (133 146,32) 1147 998,51) 

Retenciones en la fuente del año corriente (101 049,57) (90.527,51) 

Retenciones en la fuente del años anteriores (2 240,63) (14 098,46) 

Total Compensaciones (236.436,52) (252 624,48) 

Saldo a Favor (12 762,70) (2 240,63) 

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTO DIFERIDOS 

Se refiere a lo sigulente 

Descripción "aa "o zota 
Activo por Impuesto Diferido (a) 2941751 10:135,95 
Pasivo por Impuesto Diferido (b) 31.816,29 3151679 
TOTAL us$ 61.233,82 61952,24 

AL31 de diciembre de 2014 el acto por impuesto diferido, ha existido una baja de cuentas 
por cobrar que ha afectado la estimación de impuestos diferidos At 31 de diciembre de 
2013, no se ha considerado la aplicación de ningún efecto por impuestos diferidos en 
activos y pasivos, consecuentemente la composición de los saldos corresponde a los 
efectos acumulados al 31 de diciembre de 2014 y se revelan en los tterales siglientes 

  

[Activos] Pasivos por Impuestos Sado Saldo 
Diferdos Bpaposa Aumento  Pismmución 32/12/2014 

Paso por Impuesto Diferido 
Depreciación Calico a) 3181629 3131629 

Agtivo por Impuesto Difrtdo 

  

ObsotescenelaInventacios db 4) 2581715 2581235 
Cuentas Incobrabls (b 2) 4263720 Hr18s) 3504 18 
Total Activo Impuesto Difrio (b) 20.195,95 IBA 01758 

(Actreos) Pastos por Impuestos Dilendos US$ 6195224 (BAR 6123382     

(a) Se ongina por el cambio de politica contable en la depreciación de los edificios 
Propiedad de ta Compañía, el mismo se lo realizaba con una vida util de 20 años, 
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siendo esta un error y se cambio retroactvamente de acuerdo con NIC 8 con una 
vida vt de 40 años El calculo de los impuestos difendos al 2013 y 2012 fue con la 
base del 22% 

Saldoal Gasto Saldoml Gasto Saldoal 
31/12/2012 Periodo 31/12/2013 Periodo 31/12/2014 

Depreciación acumulada MIT. 133:369,54 1923708 15260662 1922708 171813,0 
Deprectación acumulada iscal _ 26673895 384/446 30521341 38474,16_ 343/8727 

Descripción 

¿0673895 BA/GIO 30520311 3847416 343.687.27, 
Diferencia Temporal 133,309.41 19.237,08 1S2G0GA9 1923708” 17184357 
Pasivo por Impuesto Diferido —__32.816,29 31816729 31816729 

(b) Corresponde al Impuesto Difendo por concepto de la diferencia temporal onginada 
por la Obsolescencla de Inventaros de Repuestos la misma que fiscalmente es no 
deducible aplicado a una tarifa del 24% 

31fA2/2012 (Decremento) 34/12/2013 [Decrementoj 31/12/2014 
Fstimación Disolescercla de 

  

na 107.803,43 107.803,3 107 803,13 

rferencta Temporal 107.809,13 107.803,13 107 803,13 
Astivo porImpuesto Diferido (b]_25:872,35 25.872,15 25:872,:5 
Torifalmpuesto Renta 240% 0.0% 240% 240% 240% 

(€) Corresponde al Impuesto Diferido por concepto de la diferencia temporal originada 
por las Cuentas Incobrables la misma que fiscalmente es no deducible, aplicado a 
lina tarifa del 24% 

Descopción saldoal Incremento Saldoal Inemento —— Saldoal 
34/12/9012 (pectemento] 31/12/2013 (Decremeato) 31/12/2013 

Provision Fiscal Cuentas 2016196 20.161,26 20:161,96 Incobrables 
Estimación Cuentas 379532 2799532 319032 Incobrables 

Diferencia Temporal 1776336 17OG32G (RRA) 1046993 
Activo por Impuesto Mendo 326321 426321 PEE 

Tarifa impuesto Renta 24,90% 24,0% 24,00%
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33 AVALES Y OTROS VALORES COMPROMETIDOS 

El inmueble propiedad de HYUNMOTOR S A ubicado en la Avenida 10 de Agosto N3235 
y Mariana de Jess en la cludad de Quito se entregó como garantía (hipoteca) a favor 
«el Banco de Guayaquil por el valor de US$ 11000 000 00 (Un millón US$) con el 
propósito de obtener la emisión de avales que permitan mantener la Operación de 
HYUNMOTOR S.A con el distribuldor de vehiculos y repuestos "Neohyundar" el detalle 
es el siguiente 

AL31 de Diciembre de 2014 y 2013 

  

  

    

        

Banco [VALOR GARANTÍA 
“Guayaqui | 250.000.00| Inmueble de Hyunmotor Av 10 de Agosto No 3235 y Mariana de Jesus 

Guayaqui 280 000,00 | Inmvobta de Ilyunmotor Ay 10 do Agosto No. 9205 y Marlana do Jess | 
Gueyaqui_ | 259000.00| tnmueble de Myunmotor Av_10:te Agosto No. 3235 y Mariana de Jesus 
“Guayaqui — | 26000000] inmueble de Hyunmetor Av _10 de Agosto No 3236 y Manana de Jesús   
  

4131 de diciembre de 2014 la compañia mantiene otorgados los siguientes avales a 
favor de “Neohyundal" como garantia de las operaciones por provisión de vehiculos y 

  

  

  

  

  

  

  

repuestos 

BANCO 
BENEFICIARIO | E VENCIMIENTO | — VALOR 

interasctonal_| aromvunnar | 07/05/2015 230.900,00 
Promerica NEORVUNDAI_ | 05/08/2014 270.000 00 

| Guayaquil. | NEORYUNDAL | 17/06/2015 500 000,00 
Guayaqui > | NEoHYUNDAL | 18/06/2015 350.000, 
Promerica — | NEOHYUNDAL | 05/08/2014 300 000,00 | 
Guayogul | agomvunoar | 09/04/2035 250.000,00 
Guayaquil NEOHYUNDAI | 09/0s/2015 | 250000,00. 
Guayaqui | NEoHYuNDA1 | 09/09/2015 250. 000,0 

Guayaquil NEOHYUNDAL | 09/04/2015 250 000,00 
_ Suayaquil NEOHYUNDAI | 01/04/2015 300 000,00 

Gueyaqur | meomvunbar | 03/04/2014 300 000.00           
  

Al 31 de diciembre de 2013, la compañía mantiene otorgados los siguientes avales a 
favor de "Neohyundal” como garantía de las operaciones por provisión de vehículos y 
repuestos 
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BANCO BENEFICIARIO | F. VENCIMIENTO VALOR 
PROMERICA NEOHY UNDAL 05/08/2014 300 000 00 
GUAYAQUIL [NEOFIYUNDAI DOJ0Sr2014 300 000 09 
INTERNACIONAL [NEOHIYUNDAT DB/05/2014. 230 000 9d 
PROMERICA [INEOHY UNDA! 0/08/2014 278 000 00 
GUAYAQUIL INEOHYUNDA! 09jOa/20id, 250 000 00 

[GUAY AQUE INEOHYUNDA! OSO /Z014 250 000 00, 
[GUAY AQUE INEGAVUNDAL OS/O4/Z014 250 000 00, 
[GUAYAQUIL INEORYUNDAT 09/04/2014 250 000 00, 
SUAYAQUE INEOHYUNDAL 18/06/2014 350 000,00 
BOLIVARIANO. INEOHYUNDAT 26J02/2014. 400 000 00 

[GUAYAQUIL INEOAYUNDAL 13/06/2014 500 000 00 
[GUAYAQUIL INEORYUNDA? 01/04/2015 300 000 00           
  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

El entorno con el que se desarrolló fa actividad comercial de vehiculos automotores en el 
2014, se caracterizó por ser un año lleno de Incertidumbre y cambios para nuestro sector, 
periodo en el que se incrementaron desde prncipios de año nuevos aranceles, llegando 
estos hasta un 40% para su Importación posteriormente se dio la Imitación y control a 
las importaciones por parte del gobierno nacional y para terminar en el mes de 
Noviembre pasado se aumentó el impuesto a la salida de capitales al 5%, se incluyeron 
nuevos aranceles e Impuestos a los vehiculos automotores Híbridos y el nuevo Impuesto 
denominado "ambiental" que se cobra desde el año 2012 dentro del valor de la matrícula, 
medidas que afectaron directamente al sector automotriz y su normal desenvolvimiento, 
ya que a pesar de que se obluvo un nuevo record en ventas el numero de vehículos 
vendidos hublera sido significatwamente mayor, de no tener las medias antes 
mencionadas 

Para el presente año de acuerdo a lo comentado por los orgamsmos de control, no 
existirá variación con respecto a lo anteñior, manteniéndose los cupos y limites de 
importación tomandose como referenera lo importado por cada marca en el año 2013 

Como aspecto a destacar exsste la nformación de que en el presente año la calidad de 
los combustibles mejorará considerablemente y su precio también se mcrementará en 
proporcion a su mejora en calidad y octanaye, la gasolna extra desaparecerá, la súper se 
mentendra en su valor y tendrá 90 octanos, y se lanzará al mercado la nueva gasolina 
Premium que tendra 96 octanos y un precio aproximado de US$4,50 el galón 

Es importante destacar esto, ya que al subir los precios del combustible la tendencia del 
mercado se acentuara en los vehiculos con motores de menor cllndrajo y mayor 
eltowencia en consumo, aspecto que será beneficioso para Hyundar por la tecnología 
efcrente que maneja en la gran mayoría de su portafolio de productos 

La Norma Internacional de Información Financiera No7 (NNF 7) "Instrumentos 

Financieros Revelaciones” la cual es efectiva para los períodos financieros que mictaron. 
el 1 de Enero de 2007 Esta norma establece ciertas revelaciones que permiten al usuario 
de los estados financieros evaluar la importancia de los instrumentos financieros para la 
compañía, la naturaleza y alcance de sus riesgos y cómo maneja tales riesgos Un 
resumen de las principales revelaciones relativas a los instrumentos financieros de la 
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a) 

b) 

e) 

compañía es el siguiente 

La estrategia de Gestión de Riesgo de HYUNMOTOR SA, está orientada a mitigar los 

efectos de los nesgos de 

Mercado 
Crédito 
Liquidez o Financiamiento 

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a situaciones en las cuales se 
esta expuesto a condiciones de incertidumbre 

La estructura de gestión del riesgo financiero comprende la identificacion, determmación, 
análisis, cuantificación, medición y control de estos eventos Es responsabilidad de la 
Administración, y en particular de la Gerencia General y Gerencia Administrativa y 
Financiera la evaluación y gestión constante del nesgo financiero 

Riesgo del mercado 

El Riesgo de Mercado está asociado a las incertidumbres asociadas a las variables de 
tipo de cambio, tasa de interés y resgo de mercado que afectan los actwos y pasivos de 
la Compañía 

Riesgo Tipo de cambio 

El Riesgo de Tipo de cambio se produce como la consecuencia de la volatilidad de las 
divisas en que opera la compañía 

HYUNMOTOR S.A, maneja sus operaciones y registros contables en la moneda de curso 
legal en el Ecuador el dólar americano, por lo que la totalidad de sus operaciones de 
Ingresos, costos y gastos actwos y pasivos están denominadas en dólares 

La compañía al momento no efectua operaciones en monedas distintas al dólar 
americano, y de acuerdo a la estrategia global no se tiene planificado operaciones en 
moneda extranjera, por lo que se puede calíficar como bajo el riesgo en Tipo de cambio 

Gestión de riesgo en las tasas de interes 

HYUNMOTOR SA, mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero las 
obligaciones bancarias no se encuentran expuestas a riesgos en la tasa de Interés 
debldo a que se encuentra a una tasa fja de mterés y es a corto plazo, por lo que esta 
no tendría una exposición significativa a este nesgo 

Gestión de nesgo de mercado 

El riesgo de mercado ocurre cuando una compañía está sujeta a condiciones de venta 

adversas debido a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda y 
de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o servcros 
para los clientes 

HYUNMOTOR S A compite dentro del mercado de venta de vehículos de repuestos y 
de servicios mecánicos de talleres, el nesgo de mercado es medio ya que la empresa 
tene una dependencia importante de las variables económicas que afectan la capacidad 

de compra de los compradores de vehículos nuevos Como resultado de lo anterior los 
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factores económicos que afectan el nivel de ingreso de la población isnen un efecto 
determinante en el consumo de los productos vendidos por la compañia, todas estas 
vanables son monttoreadas constantemente por la adminislración de HYUNMOTOR S A 
para evaluar los posibles impactos de la economia en la empresa y establecer las 
estrategia necesatias para que estos impactos seas minimos o nulos 

Gestion de riesgo de crédito 

El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de las partes incumpla con sus 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para HYUNMOTOR S A 
principalmente en sus deudores por venta 

Para sus deudores por venta la compañía ha definido pollticas que permiten controlar el 
riesgo de pérdidas por ncobrabilidad y por Incumplimiento en sus pagos Adicionalmente 
HYÚNMOTOR 5 A. no mantiens concentración de sus ventas en pocos clientes 
Dentro del grupo de Pasivos la concentración de cuentas por pagar a proveedores se 
encuentra en la compañía NEOHYUNDA? $ A. por la provisión de vehículos y repuestos 
nuevos, las facturas cumplen con los términos de crédito 
Por los argumentos detallados se califica los riesgos en créditos como bajos 

Gestion del riosgo de liguldoz o financtamionto 

El nesgo de Iiquidez está retacionado con tas necesidades de fondos para hacer frente 
alas obligaciones de pago 

HYUNMOTOR SA logra mantener un equílbro entre la continuidad fondos y fexubricad 
financiera a travós de sus flujos operaciones normales recaudos en ventas y pagos a 
proveedores 

El riesgo de liquidez es bajo ya que las ventas son en parte de contado y también a 
través de fnanclarmento otorgado por msttuciones financieras lo que gafantiza liquidez 

OTROS ASPECTOS RELEVANTES 

a) Código Orgánico de la Producción 

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No 
261 el Código Organico de la Producción Comercio e Inversiones, el mismo que moluye 
entre otros aspectos tributarios los siguientes 

+ — Lareducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tanfa de impuesto a la 
renta para sociedades, así tenemos 242% para el ao 2011 23% para el año 2012 
y 22% a parur del año 2013 

« — Exoneración del mpuesto a la renta durante $ alfos para nuevas sociedades cuyas 
inversiones 5e realicen para el desarrollo de sectores económicos considerados 
prioritarios para el Estado 

+ Deducción del 100% adiotonal para el calculo del impuesto a ta renta de ciertos 
gastos ieurrdos por “Medianas Empresas” 

+ — Exoneración de retención en la fuente de mpuesto a la renta en pago de mtereses 
de créditos externos otorgados por msttuciones financieras 

« — Lareduccion progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la 
renta en pagos al extenor conforme la tanta de mpuesto a a renta para sociedades 

+ Exoneracion del pago del antcipo de impuesto a la renta hasta el qunto año de 
operación electiva para las nuevas sociedades 
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+ Exoneración del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e mtereses 
por créditos otorgados por instituciones financieras destnados al financiamiento de 
Inversiones previstas en esle Código 

b) Precios de Transferencia 

El Articulo 22 de la Ley de Regimen tributario Interno dice lo siguiente referente a Precios 
de Transferencia 

"La determinacion del impuesto a la renta se efectuará por denlaración del sujeto pasivo 
por actuación del sujeto activo O de modo mixto Los contribuyentes que celebren 
Operaciones o transacciones con partes retacionadas están obligados a determimar sus 
ingresos y sus costos y gastos deducibles, considerando para esas operaciones los 
precios y valores de contraprestaciones que hubiera ublizado con o entre partes 
Independientes en operaciones comparables Para efectos de control deberán presentar 
a la Adammstracion Tributaria, en las mismas fechas y forma que esta establezca, 
Jos anexos e mformes sobre tales operaciones La falta de presentacion de los 
anexos e información roforkda en este artículo, o sr es que la presentada adoloce 
de errores o mantiene diferencias con fa declaración del Impuesto a la Renta, será 
sancionada por la propla Administración Tributaria con multa de hasta 15.000 
dolares de los Estados Unidos de América” 

La presentación de la información de operaciones con partes relacionadas se encuentra 
normada en el Artículo 80 del Reglamento a la Ley de Régimen Tnbutaro Interno y dice 
losiguiente “Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta, que realicen oporaciones 
con partes relacionadas, de acuerdo al articulo correspondiente a la Ley de 
Régimen Tributario interno, adicionalmente e su declaración anal de Impuesto a 
la Renta, presentarán al Servicio de Rentas Internas el Informe Integral de Preclos 
de Transferencia y los anexos que mediante Resolucion Goneral el SRI establezca, 
roferente a sus transacciones con estas partes, en un plazo no mayor a dos meses 
a la focha de extgíbllidad de la declaracion del impuesto a la renta, de contormudad 
cono dispuesto en el articulo correspondiente en este Reglamento " 

Finalmente sl Artículo 269 del Reglamento a la Ley de Régimen Tabutano Interno norma 
sobre la Responsabilidad de los Auditores Externos que dice “Los auditores están 
obligados, bajo juramento, a incluir en los dictámenes que emitan respecto de los 
estados financieros de las sociedades auchtadas, un Informe separado que 
contenga la opinión sobre el cumplimento de las obligaciones tributanas de las 
mismas, ya sea como contribuyentes o en su calidad de agentes de retencion o 
percepción de los tributos, asi como la opmión sobre la metodología y los ajustes 
practicados en precios de transferencia ” 

Con la Resolucion la Resolución NAC DGERCGC12-00329 del 18 de diciembre del 2012 
y publicada el 26 de diciembre se modificó el formulario 101, incorporando en los 
casilleros 003 al 006 las operaciones de acto, pasivo, ingresos y egresos por partes 
relacionadas locales Esta modificacion fue una introducción a los cambro en las 
obligaciones formales respecto del Régimen de Precios de Transferencia que se 
publicaron con la Resolución NAC DGERCGC13-00011 el cual adjuntamos que mdica 
lo siguiente 

“Los sujetos pasivos dal impuesto a la Renta que hayan efectuado operacionos con 
partes relacionadas localos y/o domiciliadas en el extenor dentro de tn mismo periodo 
fiscal en un monto acumulado suponor a los tres millones de dólares de los Estados 
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Unidos (USD 3 000 000,00), deberán prosontar al Servicio de Rentas internas el Anexo 
de Operaciones con Partos Relacionadas” 

"Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado oporacionos con partes relacionadas 
locales y/o donmoltadas en el extenor, dentro del mismo pertado fiscal en un monto 
acumulado supenor a los sess millones de dólaros do fos Estados Unidos de Aménca 
(USD 6 000 000 00) deberán presentar adicionalmente al Anexo el Intarme de Precios 
de Tronsferencia” 

HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES 

Ala fecha de presentación de los estados financieros (13 de marzo de 2015) la compañia 
no presenta hechos que se consideren relevantes para ser informados 
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