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Informe de los Auditores Externos Independientes
|

A los Accionistas de
Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo)

1. Hemos auditado los balances generales adjunto de Inchcape Shipping Services S. A.

e I.S.S. (Grupo) al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, y los correspondientes estados de
resultados, cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por los afios

terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la

Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinion sobre esos estados financieros en base a nuestras auditorias.

2. Nuestras auditoria fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la auditoria sea disefiada y ejecutada
para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres de errores
importantes. La auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que

® respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoria también

requiere la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones
importantes hechas por la Administracién, asi como la evaluacién de la presentacién de

los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestras auditorias proporcionan
una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn financiera de Inchcape
Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por
los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.
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o Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Balances Generales

®
31 de Diciembre
2001 2000
(US Dolares en Miles)
Activos
¢ Activos corrientes:
Caja y bancos 322 1,085
Cuentas por cobrar (Nota 3) 1,333 312
Gastos anticipados, seguros 26 12
Total activos corrientes 1,681 1,409
Activos f1j0s, neto (Nota 4): 271 440
Inversiones en acciones (Nota 5) 1 ]
¢ Otros activos, certificados de depositos reprogramados 4 8
Total activos 1,957 1,858

Pasivos y patrimonio de accionistas

® . .
Pasi1vos corrientes:
Cuentas por pagar (Nota 6) 1,530 1,377
Gastos acumulados (Nota 7) 10 60
Total pasivos corrientes 1,540 1,437
Provision para jubilacion 6 6

Patrimonio de accionistas:

Capital pagado (Nota 8) 6 6

® Reserva legal 3 3
Capital adicional (105) (105)

Utilidades retenidas 507 511

Total patrimonio de accionistas 411 415

e Total pasivos y patrimonio de accionistas 1,957 1,858
Cuentas de orden (Nota 9) 274 103

Ver notas adjuntas.



o Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)
Estados de Resultados
® | Aiios Terminados el
31 de Diciembre
2001 2000
(US Dolares en Miles)
Ingresos:
@ Comisiones por fletes 947 1,041
Comisiones por agenciamiento 1,114 150
Otros (Nota 10) 202 363
2,263 1,554
@ Gastos:
Operativos (Nota 10) (671) (116)
Administrativos (Nota 10) (1,428) (1,303)
Depreciaciones (159) (151)
(2,258) (1,570)
®
Utilidad (pérdida) de operacion S (16)
Otros ingresos :
Diferencia en cambio, neta - 114
¢ Intereses ganados, neto 28 13
Resultado por exposicion a la inflacion - 39
Otros, neto (Nota 10) (13) 16
15 132
Utilidad antes de impuesto a la circulacion de
capitales, participacion de trabajadores ¢ >0 166
impuesto a la renta
Impuesto a la circulacién de capitales - (44)
o Participacion de trabajadores (Nota 11) (6) (24)
Impuesto a la renta (Nota 11) 9) (35)
(13) (103)
Utilidad neta 5 63
® -_—
@

Ver notas adjuntas.



o Inchcape Shipping Services S. A. I.S.S. (Grupo)

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

o
Reserva
por Reva-
lorizacion
Capital  Reserva Capital  del Patri- Reexpresion Utilidades
Pagado Legal Adicional monio Monetaria Retenidas Total
(US Dolares en Miles)
@
Saldos al 31 de Diciembre de 1999,
ajustados 7 4 - 58 (121) 876 824
Efecto por variacion en los tipos de
cambio (1 (1) - (12) 26 (189) (177)
Efectos por la aplicacion de ta NEC 17,
@ del 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000 - - - 28 (84) 107 51
Transferencia - - (105) (74) 179 - -
Pago de dividendos - - - - - (346) (346)
Utihdad neta, 2000 - - - - - 63 63
@
Saldos al 31 de Diciembre del 2000 6 3 (105) - - 511 415
Otros - - - - - 9) 9)
Utilidad neta, 2001 - - - - - S S
® Saldos al 31 de Diciembre del 2001 6 3 (105) - - 507 411

Ver notas adjuntas.



Inchcape Shipping Services S. A. I.S.S. (Grupo)

Estados de Flujos de Efectivo

Efectivo proveniente de (usado por)
actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses ganados
Diferencias en cambio, neta
Impuesto a la circulacion de capitales
Impuesto a la renta pagado
Otros 1ngresos (egresos) netos
Efectivo neto proveniente de (usado por)
actividades de operacion

Efectivo usado por actividades de inversion:
Compras de activos {1jos
Disminucion en otros activos

Efectivo neto usado por actividades de inversion

Efectivo usado por actividades de financiacion:
Divaidendos pagados

Efectivo neto usado por actividades de
financiacion

Efectos por la variacion en los tipos de cambio
Aumento neto en caja y bancos

Caja y bancos al principio del afio
Caja y bancos al final del afio

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
(US Dolares en Miles)
1,242 2,338
(1,974) (1,294)
28 13
- 114
- (44)
(39) (10)
(13) 16
(756) 1,133
(11) (52)
4 17
(7) (35)
- (346)
- (346)
- (96)
(763) 656
1,085 429
322 1,085



Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Estados de Flujos de Efectivo (continuacion)

Conciliacion de la utilidad del periodo con el
efectivo neto proveniente de (usado por)
actividades de operacion:

Utilidad del periodo
Ajustes para concihar la utilidad del periodo con el

efectivo neto proveniente de actividades de
operacion:
Depreciaciones
Pérdida de activos fijos
Provision para cuentas dudosas
Provision para jubilacion
Resultado por exposicion a la inflacion, neto
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Aumento (disminucion) en cuentas por cobrar
Aumento (disminucidén) en gastos anticipados
Aumento en cuentas por pagar
Aumento (disminucidn) en gastos
acumulados
Efectivo neto proveniente de (usado por) actividades
de operacion

Ver notas adjuntas.

Afios Terminados el
31 de Diciembre

2001 2000
(US Dolares en Miles)
5 63
159 151
21 -
- 60
- 4
- (39)
(1,021) 724
(14) 9
144 146
(50) 15
(756) 1,133

p——————— ]



e | Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2001 y 2000

1.Actividades

[La Compaiiia fue constituida en Ecuador en Agosto de 1991 con el nombre de Servicios
Técnicos Navieros Portuarios, Setenap S. A.. En Abnl de 1994 la Compaiiia cambio su
razon social a Inchcape Shipping Services S. A. I.S.S. (Grupo). El 100% del capital de la
Compaiiia es de propiedad de Inchcape Shipping Services Holding Limited (ISSH) de
U.K.. Su actividad principal es el agenciamiento de buques que incluye la supervision de
las operaciones en el Puerto de Guayaquil, Manta y Esmeralda, tales como la carga y
descarga de mercaderia y manejo de la documentacion, asi como 1a adquisicion de bienes y
Servicios, comunicacion con los clientes y venta de los espacios fisicos.

La Compatiia representa en Ecuador principalmente a dos lineas navieras: Dole Ocean
Liner Express y P & O Nedlloyd.

La Compafiia opera integramente en Ecuador, un pais que en los ultimos afios ha sido
® afectado por inestabilidad economica, politica y juridica, lo que generd altas tasas de
inflacidn, devaluacion y de interés; y obligd en Marzo del 2000 a adoptar el US dolar
como unidad monetaria. Con posterioridad al cambio de la umidad monetaria, los precios

de los bienes y servicios localmente han continuado incrementandose, originando una
inflacion del 41% durante el periodo de Abril a Diciembre del 2000 y 22% en el 2001.

2.Politicas Contables Significativas

El Esquema de Dolarizacion

P En Marzo del 2000, el Gobiermno Ecuatoriano adoptd mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistio en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la

Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US Ddlares; y fijar el tipo de cambio en
S/25.000 por US$1.00.

® De acuerdo con esta Ley, las compaifiias y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de

Marzo del 2000, de sucres a US dolares, y empezaron a mantener los registros contables
en US doélares a partir del 1 de Abril del 2000.



Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizacion (continuacion)

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US doélares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:

. Las cuentas no monetarias del balance general fueron ajustadas con el proposito de
reconocer (1) los efectos de 1a inflacidn entre la fecha de la transaccion y el 31 de Marzo
del 2000, fecha de transicion; y (ii) los cambios en el poder adquisitivo del sucre con
respecto al US dodlar entre la fecha de la transacciéon (31 de Diciembre de 1991, si la
fecha de la transaccién fue anterior) y la fecha de transicién, mediante el uso de un
indice especial de correccion de brecha.

« Las cuentas monetarias del balance general y las cuentas del estado de resultados no
fueron ajustadas por inflacion ni por el indice especial de correccidon de brecha.

. Los efectos del ajuste por inflacion y de la aplicacion del indice especial de correccidn
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Capital
Adicional”; mientras que los efectos relacionados con €l periodo comprendido desde el
1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultado por Exposicion a la Inflacion”.

« Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para
5/25.000 con el proposito de obtener los estados financieros expresados en US délares.

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectiic estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

[La principal diferencia entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), es como sigue:



o Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Bases de Presentacion de Estados Financieros (continuacion)

. Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversion de los estados financieros de
sucres a US dolares no se ajuste por inflacion el estado de resultados; y se ajusten las
cuentas no monetarias del balance general, con el propdsito de reconocer los cambios
en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US doélar desde la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de 1a transaccion fue anterior).

Las NIC requieren que se ajuste por inflacion el estado de resultados; y no requiere que
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propdsito de reconocer
los cambios en ¢l poder adquisitivo del sucre con respecto al US dolar.

@ Gastos Anticipados, Seguros

Son registrados al costo de adquisicidn. El costo es amortizado de acuerdo con el método
de linea recta en funcion del plazo de los contratos.

4 Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios RY/7
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%
® Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Estan registradas al costo de adquisicion. El costo no excede al valor patrtmonial
proporcional de la sociedad receptora de la inversion.




Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Provision para Jubilacion

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre del 2001 de la reserva matematica,
determinado por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales
de jubilacion de los trabajadores que por vemnticinco afios 0 mas, presten Servicios
continuados o interrumpidos a la Compafiia, de acuerdo con el articulo 219 del Codigo de
Trabajo del Ecuador. La formula utilizada considerd el 8% como tasa de interés y el

salarto minimo vital de US$4.00, y la pensiéon patronal mensual minima de US$20.00
(US$4.00 en el 2000).

Reserva Legal

L.a Ley de Compafiias establece una apropiacién obligatoria del 10% de la utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Capital Adicional
Ciertos efectos de la aplicacion de la NEC No. 17 fueron registrados originalmente en las
cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria; y luego los

saldos de estas cuentas fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital, tal como lo
establecio dicha Norma.

Comisiones por Fletes y por Agenciamiento

Las comisiones por fletes y por agenciamiento son registradas a la terminacion de la
atencion de cada buque.

Gastos

LLos gastos son registrados sobre la base del devengado.

10



Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
Participacion de Trabajadores

De acuerdo con ¢l Codigo de Trabajo, 1a Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga y determinado como se indica en la Nota 12.

Impuesto a la Renta
La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota /2. Este tributo es registrado con cargo a los resultados

del periodo en que se devenga.

Impuesto a la Circulacion de Capitales

En el 2000, represento el 0.80% de impuesto pagado sobre los depdsitos efectuados en las

instituciones del sistema financiero nacional, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero
del 2001. Este tributo fue registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
efectuaron los depdsitos.

3.Cuentas por Cobrar

Al 31 de Diciembre las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente:

2001 2000
(US Dolares en Miles)
Armadores 215 50
Compaiiias relacionadas 1,063 227
Impuestos por cobrar 29 9
Otras 86 86
Provision para cuentas malas (60) (60)
1,333 312

[Las cuentas por cobrar a armadores representan comisiones por agenciamiento y gastos por
recuperar.

11



Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

3.Cuentas por Cobrar (continuacion)

LLas cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas incluyen pago de gastos por cuentas de

las compaiiias relacionadas por US$ 156,000 (US$56,000 en el 2000) y préstamo por US$
907,000, sin plazo de vencimiento y con un interés flotante del 2.13% (US$171,000, sin
interes en el 2000).

Los impuestos por cobrar representan pagos en exceso de impuesto a la renta por los anos
1997 y 2001 |

Los movimientos de la cuenta “Provisién para cuentas malas™ por‘los afios terminados el
31 de Diciembre del 2001 y 2000, fueron como sigue:

2001 2000
(US Dolares en Miles)
Saldo al principio del afio (60) -
Provision con cargo a resultados - (60)
Saldo al final del afio (60) (60)

4.Activos Fijos

Los movimientos de activos f1jos por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001, fueron
COmo sigue:

Saldo Saldo
Inicial Adiciones Bajas Ajustes Final
(US Dolares en Miles)

Edificios 34 - - - 34
Equipos de oficina 100 1 (13) (47) 41
Muebles y enseres 85 1 (17) (48) 21
Equipos de computacion 607 9 (14) (31) 571
Vehiculos 128 - - - 128
954 11 (44) (126) 795
Depreciacion acumulada 514 159 44 105 524
440 148 - 21 271

e 1 e o e o L | o B — o B B W — o Sk 1. S = S—r. S—
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® | Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

@
S.Inversiones en Acciones
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, inversiones en acciones estan constituidas por
*® acciones en el capital de Multimodal Maritima, Modalmar S. A., las que representan una
participacion del 50%, de US$200 de valor nominal total y US$35,974 de valor
patrimonial total (US$37,590 en el 2000).
® 6.Cuentas por Pagar
Al 31 de Diciembre las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:
2001 2000
® (US Dolares en Miles)
Armadores 713 1,067
Proveedores 110 98
Compafiias relacionadas - 649 158
Impuestos por pagar | 12 21
® Otras 46 33
1,530 1,377

Las cuentas por pagar a armadores representan fletes maritimos y otros valores recibidos
pendientes de ser remesados, y demorage cobrado por demora en la devolucion de los
contenedores por parte de los clientes, menos gastos por recuperar y comisiones por cobrar
por tletes y por agenciamiento.

Cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas pendientes de pago
® por servicios de estiba y tasas portuarias, los mismos que fueron reportados y debitados a
los armadores.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan facturas por servicio de personal
por US3$98,000 (US$54,000 en el 2000), y otros gastos pagados por cuenta de Inchcape

o por US3$551,000 (US$104,000 en el 2000), los mismos que no devengan interés y no
tienen plazo de vencimiento.

13



o Inchcape Shipping Services S. A. I.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2001
® fueron como sigue:

Saldo Saldo
Inicial Provisiones Pagos Final
(US Dolares en Miles)
® Beneficios sociales 6 17 (19) 4
Participacion de trabajadores 24 6 (24) 6
Impuesto a la renta 30 9 (39) -
60 32 (82) 10
® .
8.Capital Pagado
Al 31 de Diciembre del 2001 y 2000, el capital pagado consiste de 142.000 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$0.04.
|

9.Cuentas de Orden

[Las cuentas de orden representan garantias emitidas a favor de la Autoridad Portuaria para

operar en el Puerto de Guayaquil por US$10,000 y fletes por cobrar a los clientes de las
lineas navieras por US$264,000 (US$93,000 en el 2000).

10.Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionista y companlas relacionadas por los

o ailos terminados el 31 de Diciembre del 2001 y 2000, son como sigue:
2001 2000
(US Dolares en Miles)
o Otros ingresos:
Servicios de personal 8 22
Arriendo 2 8
Gastos:
Operativos-servicios de personal 249 61
® * Administrativos-honorarios por asesoria técnica 485 414
Otros ingresos-1ntereses ganados 27 12

14



Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

10.Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas (continuacion)

Las transacciones por honorarios por asesoria técnica y por servicios de personal se
efectuaron exclusivamente con partes relacionadas, en términos y condiciones acordadas
entre las partes.

Durante el 2001 y 2000, la Compatiia presto a ciertas compafiias relacionadas servicios de
personal en las areas administrativas y financieras y espacio fisico en oficinas, sin que
estos servicios originen ingresos para la Compaiiia

11.Impuesto a 1a Renta

En la determinacién de la base imponible para el calculo del impuesto a la renta la
Compaiiia sumo ciertos gastos no deducibles por US$20,930 (US$12,455 en el 2000).

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias
hasta el 31 de Diciembre de 1994. No existen glosas pendientes de pago como resultado de
€Sas revisiones.

De acuerdo a disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compafiia dentro de los tres afios

siguientes a partir de la tfecha de presentacion de la declaracion y en seis afios, desde la
fecha en que vencid el plazo para presentar la declaracion, cuando los tributos no se
hubieren declarado en todo o en parte.

12.Diferencias entre los Registros Contables y los Estados Financieros

Con el proposito de presentar los estados financieros adjuntos de acuerdo con principios
de contabihidad generalmente aceptados, la Compania debito a “Utilidades Retenidas”™
(Otros Ingresos en el 2000) con crédito a “Cuentas por Pagar” US$28,000 de pagos
recibidos en exceso durante el 2000 por parte de armadores como se indica a
continuacion:

2000 2001
Utilidad Utilidades Utilidades
Neta Retenidas Retenidas
(US Dolares en Miles)
Registros Contabies 91 539 538
Reversion de otros mngresos (28) (28) (28)
Estados Financieros
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