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Informe de los Auditores Externos Independientes

A los Accionistas de
® Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S.
(Grupo) al 31 de Diciembre del 2000, y los correspondientes estados de resultados,
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la

Compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre esos estados
financieros en base a nuestra auditoria.

2. Excepto por lo indicado en el parrafo 3, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en Ecuador. Estas normas requieren que la
@ auditoria sea diseiiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si los estados
financieros estan libres de errores importantes. La auditoria incluye el examen,
mediante pruebas, de la evidencia que respalda las cifras y revelaciones en los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados y las estimaciones importantes hechas por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros en su conjunto.
Creemos que nuestra auditoria proporciona una base razonable para nuestra opinion.

3. La Compaiiia incluye en el balance general al 31 de Diciembre del 2000 adjunto,
equipos de oficina, muebles y enseres y equipos de computacion por US$792,015 de
costo de adquisicién y US$436,284 de depreciacion acumulada. Durante el 2000, la
Compaiiia efectud un inventario fisico de sus activos fijos, el que no ha sido valorizado -
ni conciliado con los registros contables. Ademas, la naturaleza de los registros

contables para estas cuentas, no nos permitieron efectuar nuestros procedimientos de
pruebas fisicas de estos bienes.

4. Como esta indicado en la Nota 10 a los estados financieros adjuntos, en Diciembre del
2000 la Compatiia incluyd en “Otros ingresos” US$28,000 de pagos recibidos en exceso
durante el 2000 por parte de armadores. En nuestra opinion, estos valores debieron ser
mantenidos como créditos a favor de los armadores que suministraron los fondos.

5. En nuestra opinion, excepto por los efectos de los ajustes, si existieren, que se hubieran
determinado, si no hubiera existido la limitacion en el alcance de nuestro trabajo descrita
en el parrafo 3, y excepto por los efectos del asunto descrito en el parrafo 4, los estados
financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de Inchcape Shipping Services S. A.

I.S.S. (Grupo) al 31 de Diciembre del 2000, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador.
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6. Como esta indicado en la Nota 2 a los estados financieros, en Marzo del 2000 el

Gobierno Ecuatoriano adoptd mediante Ley, el Esquema de Dolarizacion, el que

consistié en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la Republica del

® Ecuador) y reemplazarlos por US dolares; y fijar el tipo de cambio en S/25.000 por
US$ 1.00. De acuerdo con esta Ley, las compatfiias y personas naturales obligadas a

llevar contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al

31 de Marzo del 2000, de sucres a US dodlares, de conformidad con la Norma

Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No.17; y empezaron a mantener sus registros
contables en US doélares a partir del 1 de Abril del 2000.
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Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Balance General

Activos

Activos corrientes:
Caja y bancos
Cuentas por cobrar (Notas 3)
Gastos anticipados, seguros

Total activos corrientes
Activos fijos, neto (Nota 4).

Inversiones en acciones (Nota 5)
Otros activos, certificados de depdsitos reprogramados

Total activos

Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Notas 6)
Gastos acumulados (Nota 7)

Total pasivos corrientes
Provision para jubilacidon (Nota 8)

Patrimonio de accionistas:
Capital pagado (Nota 9)
Reserva legal
Capital adicional
Utilidades retenidas

Total patrimonio de accionistas

Total pasivos y patrimonio de accionistas

Cuentas de orden (Nota 11)

Ver notas adjuntas.

31 de Diciembre
2000
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Inchcape Shipping Services S. A. I.S.S. (Grupo)

®
Estado de Resultados
® Afio Terminado el
31 de Diciembre
2000
n Miles
Ingresos:
e Comisiones por fletes USS 1,041
Comisiones por agenciamiento 150
Otros (Nota 12) 363
1,554
Gastos:
® Operativos (Nota 12) (116)
Administrativos (Nota 12) (1,303)
Depreciaciones (151)
— (1,570)
® Pérdida de operacion (16)
Otros ingresos :
Diferencia en cambio, neta 114
Intereses ganados, neto 13
Resultado por exposicion a la inflacion 39
¢ Otros, neto (Notas 10y 12) 44
210
Utilidad antes de impuesto a la circulacion de capitales,
participacion de trabajadores e impuesto a la renta 194
Impuesto a la circulacion de capitales (44)
Participacion de trabajadores (Nota 13) (24)
Impuesto a la renta (Nota 13) (35)
—_ (103)
Utilidad neta ' USS 91

Ver notas adjuntas.
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Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Saldos al 31 de Diciembre de 1999,
ajustados (ver Nota (4)

Efecto por variacion en los tipos de
cambio

Efectos por la aplicacion de la NEC 17,
del 1 de Enero al 31 de Marzo del 2000

Transferencia
Pago de dividendos

Utilidad neta, 2000

Saldos al 31 de Diciembre del 2000

Ver notas adjuntas.

Reserva
por Reva-
lorizacién
Capital  Reserva Capital  del Patri- Reexpresiéon Utilidades
Pagado Legal Adicional monio  Monetaria Retenidas Total
iE!’l 7“12&5‘;
US§ 7 USS 4  US$ - US§ 358 USS (121) US$ 876 US$ 824
(1) (1) - (12) 26 (189) (177
] - - 28 (84) 107 51
- - (105) (74) 179 - i
- - - - - (346) (346)
- - - - - 91 91
S 6 US§ 3 US$S (l) Uss - SS - USS 539 USS$ 443
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Inchcape Shipping Services S. A. I.S.S. (Grupo)

Estado de Flujos de Efectivo

Aito Terminado el
31 de Diciembre
2000
(En Miles)
Efectivo proveniente de actividades de operacion:

Recibido de clientes USS 2,338

Pagado a proveedores y empleados (1,322)

Intereses ganados 13

Diferencias en cambio, neta 114

Impuesto a la circulacion de capitales (44)

Impuesto a la renta pagado (10)

Otros ingresos 44
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 1,133
Efectivo usado por actividades de inversion:

Compras de activos fijos (52)

Disminucion en otros activos 17
Efectivo neto usado por actividades de inversion (35)
Efectivo usado por actividades de financiacion:

Dividendos pagados (346)
Efectivo neto usado por actividades de financiacion (346)
Efectos por la variacion en los tipos de cambio (96)
Aumento neto en caja y bancos 656
Caja y bancos al principio del afio 429
Caja y bancos al final del afio US$ 1,085

Conciliacion de la utilidad del periodo con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Utilidad del periodo USS 91
Ajustes para conciliar la pérdida del periodo con el
efectivo neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciaciones 151
Provision para cuentas dudosas 60
Provision para jubilacion 4
Resultado por exposicidn a la inflacion, neto (39)
Cambios en activos y pasivos de operacion:
Disminucidn en cuentas por cobrar 724
Disminucidn en gastos anticipados 9
Aumento en cuentas por pagar 118
Aumento en gastos acumulados 15
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion USS 1,133
Ver notas adjuntas.



Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros

31 de Diciembre del 2000

1.Actividades

La Compafiia fue constituida en Ecuador en Agosto de 1991 con el nombre de Servicios
Técnicos Navieros Portuarios, Setenap S. A.. En Abril de 1994 la Compaiiia cambid su
razén social a Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo). El 100% del capital de la
Compaiiia es de propiedad de Inchcape Shipping Services Holding Limited (ISSH) de
U.K.. Su actividad principal es el agenciamiento de buques que incluye la supervision de
las operaciones en el Puerto de Guayaquil y Puerto Bolivar, tales como la carga y descarga
de mercaderia y manejo de la documentacion, asi como la adquisicion de bienes y
servicios, comunicacion con los clientes y venta de los espacios fisicos.

La Compafiia representa en Ecuador principalmente a dos lineas navieras: Dole Ocean
Liner Express y P & O Nedlloyd.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador y relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatonana en los tres ultimos afios, son como sigue:

Indice de Indice de
31 de Diciembre: InflacionAnual Devaluacion Anual
2000 91.0% 28.0%
1999 60.7% 188.8%
1998 43.4% 52.5%

2.Politicas Contables Significativas

El Esquema de Dolarizacion

En Marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano adopté mediante Ley, el Esquema de
Dolarizacion, el que consistio en retirar de circulacion los Sucres (Unidad Monetaria de la
Republica del Ecuador) y reemplazarlos por US Dédlares; y fijar el tipo de cambio en

S/25.000 por US$1.00.

De acuerdo con esta Ley, las compaifiias y personas naturales obligadas a llevar
contabilidad, convirtieron sus registros contables por el periodo del 1 de Enero al 31 de
Marzo del 2000, de sucres a US délares, y empezaron a mantener los registros contables
en US délares a partir del 1 de Abril del 2000.

Los registros contables expresados en sucres fueron convertidos a US délares de acuerdo
con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17, como sigue:

. Las cuentas no monetarias del balance general (activos fijos, inversiones en acciones y
patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el proposito de reconocer los efectos de
la inflacion entre la fecha de la transaccion y el 31 de Marzo del 2000, fecha de
transicion.



Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)
El Esquema de Dolarizacién (continuacion)

. Las cuentas no monetarias del balance general (activos fijos, inversiones en acciones y
patrimonio de accionistas) fueron ajustadas con el propdsito de reconocer los cambios
en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US délar entre la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior) y la
fecha de transicidn, mediante el uso de un indice especial de correccion de brecha.

. Las cuentas monetarias del balance general (caja y bancos, cuentas por cobrar, gastos
anticipados, otros activos, pasivos corrientes y provision para jubilacion) y las cuentas
del estado de resultados no fueron ajustadas por inflacion ni por el indice especial de
correccion de brecha.

 Los efectos del ajuste por inflacién y de la aplicacion del indice especial de correccion
de brecha por el periodo comprendido desde la fecha de la transaccion hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron registrados en la cuenta patrimonial denominada “Capatal
Adicional”; mientras que los efectos relacionados con el periodo comprendido desde ¢l
1 de Enero hasta el 31 de Marzo del 2000, fueron registrados en la cuenta del estado de
resultados denominada “Resultado por Exposicion a la Inflacion”.

« Los estados financieros ajustados al 31 de Marzo del 2000, fueron divididos para
5/25.000 con el propdsito de obtener los estados financieros expresados en US doélares.

Bases de Presentacion de Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compaiiia
efectiie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos,

ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los
resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

La principal diferencia entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad %NIC), €s Como sigue:

» Los PCGA en Ecuador establecen que en la conversion de los estados financieros de
sucres a US délares no se ajuste por inflacion el estado de resultados; y se ajusten las
cuentas no monetanas del balance general, con el propdsito de reconocer los cambios
en el poder adguisitivo del sucre con respecto al US dolar desde la fecha de la
transaccion (31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior).

Las NIC requieren que se ajuste por inflacion el estado de resultados; y no requiere que
se ajusten las cuentas no monetarias del balance general con el propésito de reconocer
los cambios en el poder adquisitivo del sucre con respecto al US délar.



Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacioén)

Balance General al 31 de Diciembre de 1999

Con el proposito de preparar los estados de cambios en el patrimonio de accionistas y de
flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, la Compaiiia
convirtid a US dodlares el balance general expresado en sucres al 31 de Diciembre de 1999,
aplicando la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) No. 17 y utilizando el tipo de
cambio de mercado libre de 1a fecha del balance de S/19.750 por US$1.00 para las cuentas

monetarias; y S/19.526, por US$1.00 para las cuentas no monetarias, establecido por dicha
Norma.

Gastos Anticipados, Seguros

Son registrados al costo de adquisicidn. El costo es amortizado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién del plazo de los contratos.

Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método

de linea recta en funcion de los afios de vida 1itil estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Edificios 3%
Equipos de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 20%

Inversiones en Acciones

Estan registradas al costo de adquisicién. El costo no excede al valor patrimonial
proporcional de la sociedad receptora de la inversion.

Provision para Jubilacién

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre del 2000 de la reserva matematica,
determinado por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales
de jubilacion de los trabajadores que por veinticinco afios 0 mas, presten servicios
continuados o interrumpidos a la Compaiiia, de acuerdo con el Cédigo de Trabajo del
Ecuador. La férmula utilizada considerd el 8% como tasa de interés y el salario minimo

vital de US$4.00.



Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacion)

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de Ia utilidad anual
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Capital Adicional

Registra los efectos de los ajustes por inflacion y de la aplicacion del indice especial de
correccion de brecha sobre los activos no monetarios y del patrimonio de accionistas, por
el periodo comprendido desde la fecha de 1a transaccion hasta el 31 de Diciembre de 1999.

Comisiones por Fletes y por Agenciamiento

Las comisiones por fletes y por agenciamiento son registradas a la terminacion de la
atencion de cada buque.

Gastos

Los gastos son registrados sobre la base del devengado.

Participacion de Trabajadores

De acuerdo con el Cdédigo de Trabajo, la Compaiiia debe distribuir entre sus empleados el
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a
los resultados del periodo en que se devenga y determinado como se indica en la Nota 13.

Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta esta constituida a la tasa del 25% sobre la base
imponible determinada en la Nota /3. Este tributo es registrado con cargo a los resultados
del periodo en que se devenga.

Impuesto a 1a Circulacion de Capitales

Representa el 0.80% de impuesto pagado sobre los depositos efectuados en las
instituciones del sistema financiero nacional, el cual fue derogado a partir del 1 de Enero
del 2001. Este tnbuto fue registrado con cargo a los resultados del periodo en que se
efectuaron los depositos.

Estado de Flujos de Efectivo

Hasta 1999, la Compaiiia usé el método indirecto para la preparacion del estado de flujos
de efectivo. A partir del 2000, ]a Compafiia usa el método directo en la preparacion de
este estado, con el propdsito de mejorar la calidad de la informacion financiera.

10



Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

4.Activos Fijos (continuacion)

Los efectos por la aplicaciéon de la NEC 17 corresponden al ajuste por inflacion y a la

aplicacion del indice especial de correccion de brecha, por el periodo del 1 de Enero al 31
de Marzo del 2000.

S.Inversiones en Acciones

Al 31 de Diciembre del 2000, inversiones en acciones estan constituidas por acciones en el
capital de Multimodal Maritima, Modalmar S. A., las que representan una participacion del
50%, de US$200 de valor nominal total y US$37,590 de valor patrimomal total, de

acuerdo a estados financieros auditados.
6.Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente:

2000

(En Miles)
Armadores USS 1,039
Proveedores 98
Compatiiias relacionadas 158
Impuestos por pagar 21
Otras 33
US$ 1,349

Las cuentas por pagar a armadores representan fletes maritimos y otros valores recibidos
pendientes de ser remesados, y demorage cobrado por demora en la devolucion de los

contenedores por parte de los clientes, menos gastos por recuperar y comisiones por cobrar
por fletes y por agenciamiento.

Cuentas por pagar a proveedores representan principalmente facturas pendientes de pago

por servicios de estiba y tasas portuarias, los mismos que fueron reportados y debitados a
los armadores.

Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas representan facturas por servicio de personal
por US$54,000, y otros gastos pagados por cuenta de Inchcape por US$104,000, los
mismos que no devengan interés y no tienen plazo de vencimiento.

7.Gastos Acumulados

Los movimientos de gastos acumulados por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2000
fueron como sigue:

12



Inchcape Shipping Services S. A. I.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

7.Gastos Acumulados (continuacion)

Efectos por la

Variacion en
Saldo los Tipos de Saldo
Inicial Cambio Provisiones Pagos Final
(En Miles) -
Beneficios sociales US$ 7 US$ (2) USS 21 USS (20) USS 6
Participacion de trabajadores 44 9) 24 (35) 24
Impuesto a la renta 7 (2) 35 (10) 30

US$S S8 USS (13) US$S 80 USS (65 USS 60

8.Provision para Jubilacion

El movimiento de la provisién para jubilacion por el afio terminado al 31 de Diciembre del
2000 es como sigue:

Efectos por la
Variaciéon en
Saldo los Tipos de Saldo
Inicial Cambio Provisiones Pagos Final
(En Miles)
Jubilacion patronal USS$ 3 USS (1) USS 4 USS - USS 6

9.Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2000, el capital pagado consiste de 142.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$0.04.

10.0Otros Ingresos

La cuenta de otros ingresos representa principalmente pagos recibidos en exceso por parte
de armadores por US$28,000.

11.Cuentas de Orden

Las cuentas de orden representan garantias emitidas a favor de la Autoridad Portuaria para

operar en el Puerto de Guayaquil por US$10,000 y fletes por cobrar a los clientes de las
lineas navieras por US$93,000.

12. Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas

Las principales transacciones celebradas con accionista y compafiias relacionadas por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, son como sigue:

13



Inchcape Shipping Services S. A. L.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

12.Transacciones con Accionista y Compaiiias Relacionadas (continuacion)

2000
(En Miles)
Otros ingresos:
Servicios de personal USS$ 22
Arriendo 8
Gastos:
Operativos-servicios de personal 61
Administrativos-honorarios por asesoria técnica 414
Otros ingresos-intereses ganados 12

Las transacciones por honorarios por asesoria técnica y por servicios de personal se
efectuaron exclusivamente con partes relacionadas, en términos y condiciones acordadas
entre las partes.

Durante el 2000, la Compafiia presté a ciertas compaiiias relacionadas servicios de
personal en las areas administrativas y financieras y espacio fisico en oficinas, sin que
estos servicios originen ingresos para la Compaiiia

13.Impuesto a la Renta

En la determinacion de la base imponible para el calculo de la participacion de

trabajadores € impuesto a la renta del 2000, la Compaiiia excluyo ciertos gastos no
deducibles.

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributanas
hasta el 31 de Diciembre de 1994. No existen glosas pendientes de pago como resultado de
€sas revisiones.

De acuerdo a disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compaiiia dentro de los tres afios
siguientes a partir de la fecha de presentacion de la declaracion. Consecuentemente la
facultad para revisar la declaracion de impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de
Diciembre de 1996 ha prescrito.

14.Patrimonio de los Accionistas Ajustado

Al 31 de Diciembre de 1999, los saldos del patrimonio de accionistas expresados en sucres
y ajustados por el indice especial de correccion de brecha, desde la fecha de la transaccion

(31 de Diciembre de 1991, si la fecha de la transaccion fue anterior) hasta el 31 de
Diciembre de 1999, fueron divididos para S/19.526, con el propésito de obtener los saldos
expresados en US ddlares, como sigue:

14



Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo)

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

14.Patrimonio de los Accionistas Ajustado (continuacion)

31 de Diciembre de 1999

aldos ectos por Ia
Anteriormente Aplicacion de la Saldos Saldos
Informadeos NEC 17 Ajustados Ajustados
ucres en Millones n Miles

Capital S/ 142 S/ - S/ 142  USS 7
Reserva legal 71 - 71 4
Reserva por revalorizacion

del patrimonio - 1.134 1.134 58
Reexpresion monetaria - (2.355) (2.355) (121)
Utilidades retenidas 10.865 6.237 17.102 876
Total 11.078 5.016 16.094  USS 824

15.Evento Subsecuente

El 13 de Diciembre del 2000, el Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion No. 921,
y resolvié que el saldo de la cuenta "Resultado por Exposiciéon a la Inflacion", sea
considerado como un gasto deducible o un ingreso gravable segun el caso, para efecto de
determinar el impuesto a la renta del afio 2000. Esta situacion orginé que representantes
de ciertas Camaras de Comercio e Industrias, presenten ante el Tribunal Distrital de lo
Fiscal una demanda de Amparo Constitucional contra el Servicio de Rentas Internas, por
considerar ilegitima la mencionada resolucién.

El 13 de Marzo del 2001, el Tribunal Distrital de lo Fiscal declaro la nulidad de la
Resolucion No. 921. El 15 de Marzo del 2001, el Servicio de Rentas Internas impugné este
fallo ante el mismo Tribunal.

Al 27 de Marzo del 2001, la resolucion de este asunto no puede ser determinada; sin
embargo, la Compatfiia consideré como utilidad tributable el saldo de la cuenta "Resultado
por Exposicion a la Inflacion" y registr6 una provision para el impuesto a la renta

correspondiente, en los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del
2000. |
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