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Informe de los Auditores Externos Independientes 

A los Accionistas de 
Inchcape Shipping Services $. A. LS.S. (Grupo) 

l. Hemos auditado el balance general adjunto de Inchcape Shipping Services S. A. I.S.S. 
(Grupo) al 31 de Diciembre de 1999, y los correspondientes estados de resultados, 
cambios en el patrimonio de accionistas y flujos de efectivo por el año terminado en esa 
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinión sobre esos estados 
"financieros en base a nuestra auditoría. 

. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas de auditoría generalmente 
aceptadas. Estas normas requieren que la auditoría sea diseñada y ejecutada para 
obtener seguridad razonable de si los estados financieros están libres de errores 
importantes. La auditoría incluye el examen, mediante pruebas, de la evidencia que 
respalda las cifras y revelaciones en los estados financieros. La auditoría también 
requiere la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones 
importantes hechas por la Administración, así como la evaluación de la presentación de 
los estados financieros en su conjunto. Creemos que nuestra auditoría proporciona una 
base razonable para nuestra opinión. 

. En nuestra opinión, los estados financieros mencionados en el primer párrafo presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de Inchcape 
Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) al 31 de Diciembre de 1999, y los resultados de 
sus Operaciones y flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con 
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. 

4. Como está indicado en la Nota 1 a los estados financieros, durante 1999, la economía 
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ecuatoriana fue afectada por inestabilidad política, iliquidez en el sistema financiero 

nacional, intervención del Estado en ciertas instituciones financieras y congelamiento de 

los depósitos en bancos. Estas situaciones determinaron una devaluación substancial del 
sucre con respecto al US dólar. En Enero del 2000, el Gobierno expresó el deseo de 
adoptar el modelo económico denominado “Dolarización”, estableciendo el tipo de 
cambio en S/25.000 por US$ 1.00; e iniciando el diseño del marco legal requerido para 
este propósito. 
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Inchcape Shipping Services $. A. LS.S. (Grupo) 

Activos 

Activos corrientes: 

Caja y bancos (Nota 13) 
Cuentas por cobrar (Notas 3 y 13) 
Gastos anticipados, seguros 

Total activos corrientes 

Activos fijos, neto (Nota 4): 

Inversiones en acciones (Nota 5) 

Otros activos (Notas 6 y 13) 

Total activos 

Balance General 

Pasivos y patrimonio de accionistas 
Pasivos corrientes: 
Cuentas por pagar (Notas 7 y 13) 
Gastos acumulados (Nota 8) 

Total pasivos corrientes 

Provisión para jubilación y desahucio (Nota 9) 

Patrimonio de accionistas: 
Capital pagado (Nota 10) 
Reserva legal 
Utilidades retenidas 

Total patrimonio de accionistas 

Total pasivos y patrimonio de accionistas 

Cuentas de orden (Nota 11) 

Ver notas adjuntas. 

31 de Diciembre 
1999 

(En M illones) 

S/ 8.479 
21.677 

533 
30.689 

5.886 

11 

588 

S/ 24.898 
1.144 

54 

142 
1 

10.865 

  

S/ 2.962 

 



Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo) 

Ingresos: 
Comisiones por fletes 
Comisiones por agenciamiento 
Otros (Nota 12) 

Gastos: 
Operativos (Nota 12) 
Administrativos (Nota 12) 
Depreciaciones 

Pérdida de operación 

Otros ingresos (gastos): 
Diferencia en cambio, neta 
Otros, neto (Nota 12) 

Utilidad antes de participación de trabajadores, impuesto a la 

Estado de Resultados 

circulación de capitales e impuesto a la renta 

Participación de trabajadores 
Impuesto a la circulación de capitales 
Impuesto a la renta 
Total 

Utilidad neta 

Ver notas adjuntas. 

Año Terminado el 
31 de Diciembre 

1999 

(En M ¡Hones) 

S/ 18.819 
1.694 

811 
21.324 

(7.530) 
(13.841) 
(1.117) A 

(1.164) 

6.261 
637 

6.898 

5.734 

(879) 
(678) 
(135) 

(1.6972) 

S/ 4.042 

 



Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) 

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas 

Reserva 
por Revalo- 

Capital Reserva rización del  Reexpresión Utilidades 
Pagado Legal Patrimonio Monetaria Retenidas Total 

NR 

Saldos al 31 de Diciembre de 1998  S/ 1492 Sí 7 s/ - S/ (463) Sí 5.944 S/ 5.694 

Revalorización, 1999 - - 113 (776) 2.610 1.947 

Ajustes revalorización, 1998 - - 82 (10) 23 95 

0 Transferencias (195) 195 - - 

Compensación - 1.054 (1.054) - 

Utilidad neta, 1999 - - - - 4.042 4.042 

Dividendos pagados - - - - (700) (700) 

Saldos al 31 de Diciembre de 1999 — S/ 12 S 7 S/ - s/ - S/ 10.865 S/ 11.078 
HA nn zan 

Ver notas adjuntas.



Inchcape Shipping Services S. A. 1.S.S. (Grupo) 

Estado de Flujos de Efectivo 

Efectivo proveniente de actividades de operación: 
Utilidad neta 
Ajustes para conciliar la utilidad neta del ejercicio con 

el efectivo neto proveniente de actividades de 
operación: 
Depreciaciones 
Provisión para jubilación 
Pérdida en venta de activos fijos 
Reversión de provisión para desahucio 
Cambios en activos y pasivos de operación: 
Disminución en cuentas por cobrar, comerciales 
Aumento en gastos anticipados 
Aumento en cuentas por pagar 
Disminución en gastos acumulados 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 

Efectivo usado en actividades de inversión: 
Compra de activos fijos 
Ventas de activos fijos 
Disminución en inversiones temporales 
Aumento en otros activos 

Efectivo usado en actividades de inversión 

Efectivo usado en actividades de financiamiento: 

Aumento en cuentas por cobrar, no comerciales 
Disminución en sobregiros bancarios 
Dividendos pagados 

Efectivo usado en actividades de financiamiento 

Aumento en caja y bancos 
Caja y bancos al principio del año 
Caja y bancos al final del año 

Ver notas adjuntas. 

Año Terminado el 

31 de Diciembre 
1999 

(En Millones) 

S/ 4.042 

1.117 
15 
40 

(116) 

7.238 
(321) 

7.011 
(61) 

ATEOS 

(638) 
12 

8 
(588) 12060 — 

(14.754) 
(675) 
(700) 

(16129) 

1.630 
6.849 

S/ 8.479



Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros 

31 de Diciembre de 1999 

1.Actividades 

La Compañía fue constituida en Ecuador en Agosto de 1991 con el nombre de Servicios 
Técnicos Navieros Portuarios, Setenap S. A.. En Abril de 1994 la Compañía cambió su 
razón social a Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo). El 100% del capital de la 
Compañía es de propiedad de Inchcape Shipping Services Holding Limited (1SSH) de 
U.K.. Su actividad principal es el agenciamiento de buques que incluye la supervisión de 
las operaciones en el Puerto de Guayaquil y Puerto Bolívar tales como la carga y descarga 
de mercadería y manejo de documentación así como la adquisición de bienes y servicios, 
comunicación con los clientes, y venta de los espacios físicos. 

La Compañía representa en Ecuador principalmente a dos líneas navieras: Dole Ocean 
Liner Express y P £ O Nedlloyd. 

Durante 1999, la economía ecuatoriana fue afectada por inestabilidad política, 
implantación del impuesto del 1% a la circulación de capitales, retiros masivos de los 
depósitos en bancos, ¡liquidez en el sistema financiero nacional, feriado bancario de una 
semana de duración, intervención del Estado a través de la Agencia de Garantía de 
Depósitos en un número representativo de instituciones del sistema financiero y 
congelamiento por 360 días a partir de su vencimiento, de los depósitos en bancos. Estas 
situaciones determinaron una devaluación anual del sucre con respecto al US dólar del 
207% al 31 de Diciembre de 1999, y una recesión de la economía. 

En Enero del 2000, el Gobierno resolvió adoptar el modelo económico denominado 
“Dolarización”, que consiste en retirar los sucres de circulación y reemplazarlos con US 
dólares, en base al tipo de cambio de S/25.000 por US$1.00; y ha iniciado el diseño del 
marco legal requerido para este propósito. 

2.Políticas Contables Significativas 

Bases de Presentación de Estados Financieros 

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de la Compañía 
efectúe estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos activos, pasivos, 
ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar que los 
resultados reales podrían diferir de esas estimaciones. 

Los principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador no requieren que los 
estados financieros adjuntos incluyan los siguientes aspectos requeridos por las normas 
internacionales de contabilidad:



Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Bases de Presentación de Estados Financieros (continuación) 

La reexpresión integral de todos los estados financieros en términos de sucres de poder 
adquisitivo a la fecha del balance general y la inclusión de la ganancia o pérdida por 
posición monetaria neta, como componente separado en el estado de resultados del 
período. 

La determinación y presentación de la utilidad por acción. 

Sistema de Corrección Monetaria 

De acuerdo con disposiciones legales, con el propósito de registrar los efectos de la 
inflación, la Compañía revalorizó las cuentas no monetarias del balance general al 31 de 
Diciembre, en base a la variación porcentual anual del índice nacional de precios al 
consumidor elaborado por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) del 53% 
en 1999. Las cuentas revalorizadas son las siguientes: 

. Inversiones en acciones 
. Activos fijos 
. Patrimonio de accionistas, excepto reexpresión monetaria 

Las cuentas del estado de resultados están presentadas a sus costos históricos, con 
excepción de los cargos que provienen de activos consumidos (depreciación de activos 
fijos), que se calculan en base al valor reexpresado de tales activos. 

El resultado neto de la revalorización fue registrado en la cuenta Reexpresión Monetaria. 
Esta cuenta es presentada en el patrimonio de accionistas. 

Gastos Anticipados, Seguros 

Son registrados al costo de adquisición. El costo es amortizado de acuerdo con el método 
de línea recta en función del plazo de los contratos. 

Activos Fijos 

Están registrados al costo de adquisición más las revalorizaciones por la aplicación del 
sistema de corrección monetaria. El costo y las revalorizaciones son depreciados de 
acuerdo con el método de línea recta en función de los años de vida útil estimada, en base 
a los siguientes porcentajes anuales:



Inchcape Shipping Services S. A. LS.S, (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Activos Fijos (continuación) 

Edificios 5% 
Equipos de oficina 10% 
Muebles y enseres 10% 
Equipos de computación 20% 
Vehículos 20% 

Inversiones en Acciones 

Están registradas al costo de adquisición más las revalorizaciones por la aplicación del 
sistema de corrección monetaria. 

Provisión para Jubilación 

Representa el valor actual medio al 31 de Diciembre de 1999 de la reserva matemática, 
determinado por un actuario consultor independiente, para atender los haberes individuales 
de jubilación de los trabajadores que por veinticinco años o más, presten servicios 
continuados o interrumpidos a la Compañía, de acuerdo con el Código de Trabajo del 
Ecuador. La fórmula utilizada consideró el 30% como la tasa de rendimiento de las 
inversiones, el salario mínimo vital de S/100.000 y el grado de estabilidad. 

Reserva Legal 

La Ley de Compañías establece una apropiación obligatoria del 10% de la utilidad anual 
para la reserva legal, hasta que represente el 50% del capital pagado. Esta reserva puede 
ser capitalizada o destinada a absorber pérdidas incurridas. 

Reserva por Revalorización del Patrimonio 

Registra los efectos de la aplicación del sistema de corrección monetaria sobre las cuentas 
del patrimonio de accionistas, excepto los efectos de la corrección monetaria de la cuenta 
utilidades retenidas. El saldo de esta cuenta está sujeto a revalorización y no puede 
distribuirse como utilidad pero puede ser capitalizado luego de compensar el saldo deudor 
de la cuenta Reexpresión Monetaria, libre de impuesto a la renta. 

Reexpresión Monetaria 

Registra los efectos de la aplicación del sistema de corrección monetaria sobre las cuentas 
de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio de accionistas. El saldo de esta 
cuenta no está sujeto a revalorización.



Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

2.Políticas Contables Significativas (continuación) 

Reexpresión Monetaria (continuación) 

El saldo deudor de la cuenta Reexpresión Monetaria, después de la aplicación del sistema 
de corrección monetaria al 31 de Diciembre de 1999, fue transferido a las cuentas Reserva 
por Revalorización del Patrimonio y Utilidades Retenidas en S/195 millones y S/ 1.054 
millones respectivamente, generando un crédito tributario de S/ 211 millones, el que fue 
aplicado en la liquidación del impuesto a la renta 1999, 

Utilidades Retenidas 

Las utilidades retenidas al inicio del período fueron revalorizadas mediante la aplicación 
del sistema de corrección monetaria. 

Comisiones por Fletes y por Agenciamiento 

Las comisiones por fletes y por agenciamiento son registradas a la terminación de la 
atención de cada buque. 

Gastos 

Los gastos son registrados sobre la base del devengado. 

Moneda Extranjera 

Al 31 de Diciembre de 1999, los activos y pasivos en moneda extranjera fueron 
registrados al tipo de cambio de mercado libre de S/19.750 por US$1.00. 

Las diferencias en cambio son registradas en los resultados del período en el que ocurren 
las variaciones en los tipos de cambio que las originan. 

Participación de Trabajadores 

De acuerdo con el Código de Trabajo, la Compañía debe distribuir entre sus empleados el 
15% de las utilidades antes de impuesto a la renta. Este beneficio es registrado con cargo a 
los resultados del período en que se devenga; ver Nota 14. 

Impuesto a la Renta 

La provisión para impuesto a la renta está constituida a la tasa del 15% sobre la base 
imponible determinada en la Nota 14. Este tributo es registrado con cargo a los 
resultados del período en que se devenga.



Inchcape Shipping Services $. A. LS.S. (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

3.Cuentas por Cobrar 

Las cuentas por cobrar consisten de lo siguiente: 

1999 
(En Millones) 

Armadores S/ 3.684 
Compañías relacionadas 17.268 
Impuestos por cobrar 250 
Otras 475 

S7” 21.677 

  

Las cuentas por cobrar a armadores representan comisiones por fletes y agenciamiento, 
menos fletes marítimos pendientes de ser remesados y demorage cobrado por demora en la 
devolución de los contenedores por parte de los cliente. 

Las cuentas por cobrar a compañías relacionadas incluyen facturas por prestación de 
servicios de personal por S/750 millones (US$37,975), pago de gastos por cuenta de las 
compañías relacionadas por S/1.113 millones y préstamos por S/15.405 millones 
(US$780,000), sin plazos de vencimientos y sin interés, excepto por un préstamo de 
S/3.160 millones (US$160,000) al 5,19% de interés anual. 

Los impuestos por cobrar representan pagos en exceso de impuesto a la renta por el año 
1997. 

El movimiento de la cuenta “Provisión para Cuentas Malas” por el año terminado el 31 de 
Diciembre de 1999, fue como sigue: 

1999 
“(En Millones) 

Saldo al principio del año S/ (63) 
Castigos 63 

Saldo al final del año S7 - 

  

4.Activos Fijos 

Los movimientos de activos fijos (costo de adquisición y revalorizaciones) por el año 
terminado el 31 de Diciembre de 1999, fueron como sigue: 

10



Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

4.Activos Fijos (continuación) 

Saldo Ventas o Saldo 
Inicial Adiciones Retiros Final 
O IU 

Costo de adquisición: 
Edificios S/ 67 S/ - S/ - s/ 67 
Equipos de oficina 196 5 (15) 186 
Muebles y enseres 224 25 (62) 187 

0 Equipos de computación 2.942 103 (47 3.008 
Vehículos 481 505 - 986 
Sub-total 3.910 638 (114) 3.433 
Depreciación acumulada (722) (797) 75 (1.444) 

SITE COST O (59) — OST (GN ST IO — 
3 Revalorizaciones: AAA 

Edificios s/ 262 S/ 174 S/ - S/ 436 
Equipos de oficina 672 1.030 (126) 1.576 
Muebles y Enseres 701 691 (196) 1.196 
Equipos de computación 726 1.925 (51) 2.600 
Vehículos 28] 554 - 835 

Sub-total 2.642 4.374 (3673) 6.643 
Depreciación acumulada (1.451) (2.656) 360 (3.747) 

Neto ST 437 ST” 1.559 S/” (52) ST” 5.886 

  

Las adiciones a depreciación acumulada por revalorización por S/2.656 millones, 
incluyen S/2.336 millones de incremento por la aplicación del sistema de corrección 
monetaria del año 1999 y S/320 millones de gastos de depreciación del año. 

5.Inversiones en Acciones 

Al 31 de Diciembre de 1999, inversiones en acciones están constituidas por acciones en el 
capital de Multimodal Marítima, Modalmar S. A., las que representan una participación del 
50% de S/5 millones de valor nominal y S/11 millones de valor patrimonial, de acuerdo a 

8 estados financieros auditados. 

6.Otros Activos 

Los otros activos consisten de lo siguientes: 

1999 
(En Millones) 

Depósito en un fondo de inversión por US$7,470, reprogramado a 
360 días por Decreto Ejecutivo, genera interés en base al 
rendimiento del fondo S/ 147 

Depósito a plazo por US$1,092, reprogramado a 360 días por 
Decreto Ejecutivo, con interés de 3% anual 22 

Adecuaciones a los programas de sistemas de información 361 

Otros 58 

sn 

11



Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

7.Cuentas por Pagar 

Las cuentas por pagar consisten de lo siguiente: 

1999 
“(En Millones) 

Armadores S/ 11.370 
Proveedores 3.851 
Accionistas 538 
Compañías relacionadas 6.186 
Impuestos por pagar 1.210 
Otras 1.743 

S/ 24.898 

  

Las cuentas por pagar a armadores representan fletes marítimos pendientes de ser 
remesados, y demorage cobrado por demora en la devolución de los contenedores por parte 
de los clientes, menos gastos por recuperar. 

Cuentas por pagar a proveedores representan principalmente pagos por servicios de 
estiba, preparación, manejo, reparación, almacenaje y transporte de contenedores, los 
mismos que son reportados y debitados a los armadores. 

Cuentas por pagar a accionistas incluyen principalmente facturas por honorarios por 
asesoría técnica por S/378 millones. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas representan facturas por servicios portuarios 
(recalada) por S/3.733 millones (US$189,013), por servicio de personal por S/2.409 
millones (US$126,285), y otros gastos pagados por cuenta de Inchcape por S/44 millones, 
los mismos que no devengan interés y no tienen plazo de vencimiento. 

8.Gastos Acumulados 

Los movimientos de gastos acumulados por el año terminado el 31 de Diciembre de 1999 
fueron como sigue: 

Saldo Saldo 
Inicial Provisiones Pagos Final 

(En Millones] 

Beneficios sociales s/ 131 S/ 473 S/ (474) S/ 130 

Participación de trabajadores 526 879 (526) 879 
Impuesto a la renta 548 135 (548) 135 

871.205 871.487 S/(1.348) SI1144 — 
ss ss ss sn 
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Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

9.Provisión para Jubilación y Desahucio 

El movimiento de la provisión para jubilación y desahucio por el año terminado al 31 de 
Diciembre de 1999 es como sigue: 

Saldo Saldo 
Inicial Provisión Reversión Final 
ATT (En Millones 

Provisión para jubilación S/ 39 Ss/ 15 S/ - S/ 54 
Provisión para desahucio 116 - (16) - 

SP 155 ST 15  SI(TÓ) ST 34 

En 1999 la Compañia reversó la provisión para desahucio debido a que este beneficio es 
pagado solamente cuando todas las características establecidas por la ley son cumplidas. 
Consecuentemente, este beneficio es registrado en la fecha de pago. 

  

10.Capital Pagado 

Al 31 de Diciembre de 1999, el capital pagado consiste de 142.000 acciones ordinarias 
con un valor nominal unitario de S/1.000. 

11.Cuentas de Orden 

Las cuentas de orden representan garantías emitidas a favor de la Autoridad Portuaria 
para operar en el puerto de Guayaquil por S/271 millones (incluye US$1,582) y fletes por 
cobrar a los clientes de las líneas navieras por S/2.691 millones (US$136,258). 

12.Transacciones con Accionista y Compañías Relacionadas 

Las principales transacciones celebradas con accionista y compañías relacionadas por el 
año terminado el 31 de Diciembre de 1999, son como sigue: 

1999 
(En Millones) 

Ingresos: 
Otros-servicios de personal S/ 694 

Gastos operativos: 
Servicios de personal 2.883 
Servicios portuarios (recalada) 4.107 

Gastos administrativos: 
Honorarios por asesoría técnica 877 
Servicios de personal 2.373 

Otros ingresos, intereses ganados 85 

Las transacciones por honorarios por asesoría técnica, por servicios de personal y servicios 
portuarios se efectuaron exclusivamente con partes relacionadas, en términos y 
condiciones acordadas entre las partes. 

13



Inchcape Shipping Services S. A. LS.S. (Grupo) 

Notas a los Estados Financieros (continuación) 

12.Transacciones con Accionista y Compañías Relacionadas (continuación) 

Servicios Entregados sin Costo 

Durante 1999, la Compañía prestó a una compañía relacionada servicios de personal en las 
áreas administrativas y financieras, sin costo. 

13.Posición en Moneda Extranjera 

Al 31 de Diciembre de 1999, la posición en moneda extranjera es como sigue: 

U.S. En Millones 
Dólares de Sucres 

Activos: 
Caja y bancos 426,510 8.424 
Cuentas por cobrar 1,090,393 21.535 
Otros Activos 8,562 169 

Pasivos: 
Cuentas por pagar (1,076,186) (1.255) 

Posición neta, activa 449,779 8.873 

14.Impuesto a la Renta 

En Diciembre de 1998, el Congreso Nacional creó el Impuesto del 1% a la Circulación de 
Capitales, el que estuvo vigente del 1 de Enero al 30 de Abril de 1999, en sustitución del 
Impuesto a la Renta. 

A partir del 1 de Mayo de 1999, el Sistema de Impuesto a la Renta fue restituido, con la 
tarifa del 15% hasta el 31 de Diciembre de 1999. El Impuesto a la Circulación de Capitales 
se mantuvo como un tributo independiente, con la tarifa del 1% hasta esa fecha. Durante 
1999 no estuvieron vigentes los anticipos de impuesto a la renta y retenciones en la fuente. 

En consecuencia, 1999 fue dividido en dos períodos contables solamente para propósitos 
tributarios: del 1 de Enero al 30 de Abril y del 1 de Mayo al 31 de Diciembre. 

Desde el 1 de Enero del 2000, el Impuesto a la Circulación de Capitales es del 0.80%, el 
Impuesto a la Renta del 25% y se han reestablecido los anticipos de impuesto a la renta y 
retenciones en la fuente. 

En la determinación de la base imponible para el cálculo de la participación de 
trabajadores por el año de 1999 y el impuesto a la renta por el período del 1 de Mayo al 31 
de Diciembre, la Compañía consideró ciertos gastos no deducibles. 
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Notas a los Estados Financieros (continuación) 

14.Impuesto a la Renta (continuación) 

Las declaraciones de impuesto a la renta fueron revisadas por las autoridades tributarias 
hasta el 31 de Diciembre de 1994. No existen glosas pendientes de pago como resultado de 
estas revisiones. 

De acuerdo a disposiciones legales, las autoridades tributarias tienen la facultad para 
revisar las declaraciones de impuesto a la renta de la Compañía dentro de los tres años 
siguientes a partir de la fecha de presentación de la declaración. Consecuentemente la 
facultad para revisar la declaración de impuesto a la renta por el año terminado el 31 de 
Diciembre de 1995 ha prescrito. 
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