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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.
Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes

Marzo 01 del 2004

A los Sefiores Accionistas y Junta Directiva de
Minaexplo Loja S.A.
Guayaquil - Ecuador

1. Hemos auditado los balances generales que se adjuntan de Minaexplo Loja S.A.
al 31 de diciembre del 2003 y 2002 y los correspondientes estados de resultados,
de evolucién del patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en
esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién
de la Compatfifa. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los
estados financieros basados en nuestras auditorias.

2. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Esas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soportan las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la Administracion, asi
como una evaluacion general de los estados financieros en su conjunto.
Consideramos que nuestras auditorias proporcionan una base razonable para
expresar una opinion.

3. Al 31 de diciembre de 1999, la Compaiiia tomando como base la Resolucion
No. 99-1-3-3-0011, publicada en el Registro Oficial No. 310 del 3 de noviembre
de 1999, difiri6 la pérdida en cambio neta por US$ 237,633 y la amortiza a partir
del afio 2000, en un periodo de hasta 5 afios. Durante el periodo del afio 2000,
2001, 2002 y 2003, las referidas pérdidas fueron parcialmente amortizadas,
generando un cargo total a resultados de US$ 190,104 por los afios mencionados.
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PAEZ FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos

4.  En nuestra opinion, excepto por el efecto del asunto mencionado en el parrafo
precedente, los estados financieros mencionados presentan razonablemente, en
todo aspecto significativo, la situacion financiera de Minaexplo Loja S.A., al 31
de diciembre del 2003 y 2002, los resultados de sus operaciones, la evolucion del
patrimonio y sus flujos de efectivo por los periodos terminados en esas fechas, de
conformidad con normas y practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

5. Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la

— Compaiiia, como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado al

31 de diciembre del 2003, se emite por separado.

Q%QM&Q 6.

SC. RNAE No.434 William Florencia N.

Socio
RNC-22.712




) )

)

)

L T TS T I R T 2 N 2 T T IO T T T IS NN T T TN T O N I T T NS TR R NS T WD T B |
MINAEXPLO LOJA S.A.
Balances Generales
Al 31 de diciembre
(En doélares estadounidenses)
ACTIVO PASIVO Y PATRIMONIO
2003 2002 2003 2002
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Caja bancos (Nota 1) 9472 6.844 Proveedores (Nota 6) 430.077 460.172
Cuentas por cobrar (Nota 2) 25.670 32329
Inventarios (Nota 3) 45.724 53.276
Pagos anticipados 10.806 13.117 Total pasivo corriente 430.077 460.172
Total active corriente 91.672 105.566
ACTIVO NO CORRIENTE
Activo fijo (Nota 4) 338.488 384.221 PATRIMONIO
Cargos diferidos (Nota 5) 47.527 121.874 Capital social (Nota 8) 85.712 85.712
Otros activos 7.804 7.804 Aportes para futura capitalizacion (Nota 9) 134.418 134.418
Reserva de capital (Nota 10) - 109.812
Total activo no corriente 393.819 513.899 Resultado del ejercicio (164.716) (170.649)
Total patrimonio 55.414 159.293
485.491 619.465 485.491 619.465

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Estado de Resultados

Por los aiios terminados al 31 de diciembre

(En dolares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos de administracion y ventas
Pérdida en operacion

Otros ingresos y gastos
Otros ingresos (gastos), netos

Pérdida neta

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros

2003 2002
151318 169.308
(56.570) (78.272)

94.748 91.036
(259.806) (261.674)
(165.058) (170.638)

342 (11)
(164.716) (170.649)

4
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MINAEXPLO LOJA S.A.
Estado de Evolucion del Patrimonio
Por los aiios terminados al 31 de diciembre
(En délares estadounidenses)
Aporte para Resultados
Capital futura Reserva de de afios Resultados del
2002 social capitalizacion capital anteriores Ejercicio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2001 85.712 134.418 480.743 (345.619) (25.312) 329.942
Transferencia a resultados de afios anteriores - - - (25.312) 25312 -
Comp i6n de resultados de afios anteriores - - - - )
con reserva de capital. - - (370.931) 370.931 - -
Pérdida del ejercicio. - - - - (170.649) (170.649)
Saldo al 31 de diciembre del 2002 85.712 134.418 109.812 - (170.649) 159.293
2003
Saldo al 31 de diciembre del 2002 85.712 134.418 109.812 - (170.649) 159.293
Transferencia a resultados de afios anteriores - - - (170.649) 170.649 -
Absorcion de resultados de afios anteriores - - (109.812) 109.812 - -
Compensacion de créditos con resultados de - - - - - -
afios anteriores. - - 60.837 - 60.837
Pérdida del ejercicio. - - - - (164.716) (164.716)
Saldo al 31 de diciembre del 2003. 85.712 134.418 - - (164.716) 55.414

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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MINAEXPLO LOJA S.A.
Estado de Flujos de Efectivo

Por los aiios terminados al 31 de diciembre

(En délares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion
Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros egresos

Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversiéon
Pago por adquisicion de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Aumento (disminucion) neta del efectivo
Efectivo al inicio del periodo

Efectivo al final del periodo.

2003 2002
158.510 287.648
(152.382) (289.180)
- (11)
6.128 (1.543)
(3.500) -
(3.500) -
2.628 (1.543)
6.844 8.387
9.472 6.844

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Conciliacion de la Pérdida Neta con el Efectivo Neto
provisto (utilizado) en las Actividades de Operacion

Por los aiios terminados al 31 de diciembre

(En délares estadounidenses)

2003 2002
Pérdida neta (164.716) (170.649)
Ajustes para conciliar la Pérdida neta con el efectivo neto
provisto (utilizado) en las actividades de operacién
Depreciacion 49.233 49.547
Bajas y amortizacién en otros activos 74.347 74.709
Efectivo proveniente de las actividades de operacion
antes de cambios en el Capital de Trabajo (41.136) (46.393)
Disminucién en cuentas por cobrar 6.659 118.340
Disminucién (aumento) en inventarios y pagos anticipados 9.864 (6.790)
Aumento (disminucidn) en cuentas por pagar 30.741 (66.700)
Efectivo neto provisto (utilizado) en las actividades de operacion 6.128 (1.543)

Ver politicas de contabilidad y notas a los estados financieros
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002

Descripcion del negocio y objeto social

Minaexplo Loja S.A., fue constituida el 14 de agosto de 1997, en la ciudad de Loja-
Ecuador. Inici6 sus actividades en abril de 1999.

Su objeto social principal, es la exploracion y explotaciéon de la actividad minera,
dedicandose en la actualidad a la explotacion y comercializacion del agua mineral
natural llamada “Vilcagua”.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conformidad con normas y
practicas de contabilidad establecidas en el Ecuador.

A continuacién se describen las politicas y practicas contables mas importantes
seguidas por la Compaiiia:

Inventarios

Las materias primas y materiales y repuestos se expresan a su costo de adquisicion
valuados por el método promedio, los valores asi determinados no exceden su valor
neto de realizacion.

Los inventarios de productos terminados se encuentran valuados a los costos de la
ultima produccién.

Activos fijos

Estan expresados al costo ajustado producto del proceso de dolarizacion, las
erogaciones por mantenimiento y reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Politicas de Contabilidad
Al 31 de diciembre del 2003 y 2002

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:

Activo Tasas
Edificios 5%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Muebles y enseres 10%

Cargos diferidos

Se expresan al costo ajustado producto del proceso de la dolarizacién, incluye
principalmente el diferencial cambiario del afio 1999 y los gastos pre-operacionales, los
cuales son amortizados en linea recta en un periodo de hasta 5 afios.

Reconocimiento de los ingresos

El ingreso por venta de productos es reconocido cuando los riesgos significativos y la
propiedad de los bienes han sido transferidos al comprador.
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre
En délares estadounidenses

1. Caja bancos

Estan constituidos como sigue:

Caja
Bancos nacionales

Total

2.  Cuentas por cobrar

Estan constituidas como sigue:

Clientes

Deudores diversos (a)

Otros

Menos provision para cuentas incobrables

Total

2003 2002
2,440 1,805
7,032 5,039
9,472 6,844

2003 2002

25,563 32,392
211 108

98 31
25,872 32,531
202 202
25,670 32,329

(a) Corresponde a las Cuentas por cobrar a Quimicandes S.A. por el transporte

de sus productos.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2003, no ha registrado provision alguna para
cuentas incobrables, por considerar que sus cuentas por cobrar son totalmente

recuperables.
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre
En d(’)lz_i_l;es estadounidenses

————

3. Inventarios

Estan constituidos como sigue:

Productos terminados
Materias primas
Materiales

Total

4. Activos fijos

Estdn constituidos como sigue:

Terrenos

Edificios y otras

Instalaciones

Maquinarias y equipos

Equipos de oficina

Equipos de computo y electronicos
Muebles y enseres

Vehiculos

Menos depreciacion acumulada

Total

11

2003 2002
6,902 5,376
3,311 12,844
35,511 35,056
45,724 53,276
2003 2002
48,084 48,084
127,064 127,064
3,500 5,500
386,821 383,321
125 125
3,386 3,386
3,831 3,831
15,615 15,615
590,426 586,926
251,938 202,705
338,488 384,221
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre
En dolares estadounidenses

El movimiento de activos fijos, en el periodo fue como sigue:

Costo
Saldo inicial
Compras

Saldo final

Depreciacién acumulada
Saldo inicial
Gasto del afio

Saldo final

5.  Cargos diferidos

Estan constituidos como sigue:

Diferencia en cambio
Gastos pre -operacionales
Otros

Menos amortizaciéon acumulada

Total

2003 2002
586,926 586,926
3,500 -
590,426 586,926
2003 2002
202,705 153,158
49,233 49,547
251,938 202,705
2003 2002
237,633 237,633
129,399 129,399
6,702 6,702
373,734 373,734
326,207 251,860
47,527 121,874




B MINAEXPLO LOJA S.A.

Notas a los estados financieros

- Al 31 de diciembre
- _En délares estadounidenses .
- El movimiento de la amortizacién acumulada fue como sigue:
- 2003 2002
- Saldo inicial 251,860 177,151
-~ Gasto del afio (a) 74,347 74,709
-~ Saldo final 326,207 251,860
- (a) Incluye US$ 47,526 por amortizacion del diferencial cambiario.
- Por disposiciones de la Superintendencia de Compafiias al 31 de diciembre de
-~ 1999, la Compatiia activo el diferencial cambiario producto de la actualizaciéon de
- los activos y pasivos en moneda extranjera, el cual serd amortizado en un periodo
de hasta cinco afios. En este periodo la Compaiiia no podra distribuir utilidades
- acumuladas o del ejercicio a sus accionistas, hasta que se haya amortizado la
- totalidad del diferencial cambiario.
6. Proveedores

- Estan constituidos como sigue:
— 2003 2002

— ZALA 20V2
- Acreedores por compras locales y servicios 35,086 45,894
- Préstamos socios a corto plazo 390,406 412,422
- Impuestos por pagar 1,677 1,856
_ Otros 2,908 -
—~
~ Total 430,077 460,172

13
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre
En dolares estadounidenses

|
|

10.

11.

Impuesto a la renta

Al 31 de diciembre del 2003 y 2002, la tasa impositiva del 25% rige para el calculo
del impuesto a la renta de las sociedades.

La Compaiiia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales en ningin
afio.

Capital social

Estd constituido al 31 de diciembre del 2003 y 2002 por 2.142.790 acciones
ordinarias, nominativas e indivisibles a un valor de 0.04 cada una.

Aporte para futura capitalizacion
Representan las aportaciones efectuadas por los accionistas en afios anteriores.
Reserva de capital

En el afio 2000, los saldos de las cuentas reserva por revalorizacion del
patrimonio y reexpresion monetaria, luego de aplicar el proceso de dolarizacion
han sido transferidos a esta cuenta.

Resultados de afios anteriores

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la
Compaiiia Minaexplo Loja S.A. continuard como negocio en marcha. La pérdida
neta por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2003 y 2002 fue de
US$ 164,716 y US$ 170,649 respectivamente y presenta una deficiencia en su
capital de trabajo de US$ 228,597 y US$ 354,606 por cada ejercicio. El futuro de
la Compafiia dependera de la habilidad de su administracion para obtener fondos
adicionales para el normal desenvolvimiento de sus operaciones, asi como generar
operaciones rentables. Los estados financieros no incluyen ajuste relacionado
con la recuperacion y clasificacién de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

14
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MINAEXPLO LOJA S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre

En dodlares estadounidenses

12.

La Junta de Accionistas de la Compaiiia con fecha 27 de marzo del 2002,
compenso las pérdidas acumuladas que mantenia hasta el 31 de diciembre del
2001 inclusive, que asciende a US$ 370,931 con el saldo acreedor que mantenia
en la cuenta Reserva de Capital.

[gual tratamiento se realizé en el afio del 2003, la Junta de Accionistas de la
Compaiiia de fecha Diciembre 31 del 2003, decidi6 compensar la pérdida del
ejercicio del 2002, esto es US$ 170,649 mediante la absorcion del saldo acreedor
de la cuenta Reserva Capital, US$ 109,812 y el saldo restante con parte saldo
existente en el rubro Prestamos de Socios corto plazo.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de preparacion del presente informe
(Marzo 01 del 2003) no se han producido eventos que en opinién de la

administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros adjuntos.
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