, Guayaquil, Marzo 6 del 2000

INFORME DE GERENCIA

A los sefiores Accionistas y Junta General de
CODIGASA S.A.
Ciudad.

Dando cumplimiento a lo dispuesto en el Estatuto Social de la Empresa y a regulaciones
y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, para la entrega del
informe de gerencia y observando, ademas, las obligaciones inherentes a mi cargo,
someto a consideracion de ustedes los Estados Financieros y Anexos cortados al 31 de
Diciembre de 1999 y el Estado de Pérdidas y Ganancias cerrado a la misma fecha.

Sobre los resultados obtenidos debo manifestar lo siguiente:

Al 31 de Diciembre de 1.999, la compaiiia presenta resultados negativos como
consecuencia principal, de la grave crisis financiera que afecto al pais especialmente
por la devaluacion de la moneda lo que repercutié en la economia en general y
particularmente a nuestra empresa, sumando las altas tasas de interés en sucres y en
dolares y una inflaciébn que cerro a una tasa anual del 53%, lo que no le permitid
mejores resultados, a partir de febrero tuvimos que dejar de operar debido a la alta

cartera que manteniamos impaga y los pocos sucres que nos ingreso sirvid para abonar
algo de la deuda.

Las disposiciones emanadas por el Directorio v la Junta General fueron acatadas y
cumplidas fielmente para la buena marcha de la empresa.

La situacion financiera y los resultados del ejercicio 1999 muestran una pérdida en el
ejercicio de S/. 2.369.646 sucres.

Esperando que luego de un analisis a la gestion realizada, el Balance y las cuentas que
he puesto en su consideracion merezcan vuestra aprobacion.

Muy Atentamente,

SR. JUAN CAKLOS CHAVEZ MENDOZA
GERENTE GENERAL



