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INFORME DE ILOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
FEVEL S.A. :

He auditado el balance general adjunto de FEVEL S.A. (una sociedad andnima
constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre de 2001 vy los
correspondlentes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y
de cambios en la situacidén financiera por el ano terminado en esa fecha.
Estos estados financieros son responsabilidad de la administracidn de la
Compariia. Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados
financieros basados en mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas. Estas normas requieren gque una auditoria sea diseniada Yy
realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen exposiciones errdneas e inexactas de caracter significativo. Una
auditoria incluye el examen, c¢on base de pruebas selectivas, de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en 1los
estados financieros. Incluye también la evaluacidén de 1los principios de
contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes efectuadas por 1la
administracidén, asi como una evaluacién de la presentacidn dgeneral de los
estados financieros en su conjunto. Consideramos gue mi auditoria provee
una base razonable para nuestra opiniédn.

En mi opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, 1la situacidn

financiera de FEVEL S.A. al 3] de diciembre de 2001, los resultados de sus
operaciones, el patrimonio de los accionistas y los cambios en su situacidn
financiera por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios
de contabilidad generalmente aceptados.

El ambiente econdmico predominante en el Pals durante 2000, al igual que en
los afios anteriores, estuvo influenciado grandemente por los efectos de un
proceso de deterioro progresivo, tales como, altas tasas de 1inflacidn vy
devaluacidén del sucre, crisis generalizada del sistema bancario y
financiero, notable restriccidén del crédito y una fuerte caida de las
actividades econdmica del Pais. El1l Congreso Ecuatoriano, aprobd el 13 de
marzo del ano 2000 la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador, habiendo
determinado el canje de Sucres en circulacidn por Ddlares de Estados Unidos
de América a una cotizacidn Unica de 25.000 sucres por cada Ddélar. Como se
explica en las politicas de contabilidad significativas, las autoridades
establecieron un proceso de conversién de los estados financieros al 31 de
marzo de 2000, de Sucres a Ddbélares, con el propdsito de mantener todos los

registros contables en Ddélares de Estados Unidos de América a partir de
dicha fecha.

Mi opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de 1la
Compafila. Como agente de retencidén y percepcidén por el ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2001, se emite por separado.




FEVEL S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado eE_Délares Americanoc)

ACTIVO

CORRIENTE:
Caja y Banco 43.730
Cuentas por Cobrar 36.412
Otros Activos Corriente 3.844
Total activo corriente 83.986
PROPIEDADES Y EQUIPOS, neto 1.374.497
. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 272.412
Total activo 1.730.895
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar 81l. 687
Total pasivo corriente 81.687
OTROS PASIVO NO CORRIENTE: 1.225.749
Total pasivo 1.307.436
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
. Capital social suscrito y pagado 200
Aumento Capilital en Tramite 1.800
Reserva Legal 8
Capital Adicional 574.380
Utilidades retenidas—
Utilidades por aplicar -152.930
Total patrimonio de los accionistas -152.930 423.459

Total pasivo y patrimonio de los accionistas




FEVEL S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Exgresado_eq_pélares*Ame;;cano)

VENTAS NETAS 200,528
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Utilidad bruta 200.529

GASTOS DE OPERACION:

Administrativos 353.121
Financieros 433 353.554
Utilidad en operaciédn ~153.025

OTROS EGRESOS, neto:

OTROS INGRESOS :
Otros Ingresos 95 95

Utilidad neta —-152.930
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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FEVEL S.A.
ESTADO DE PATRIMONIO DE 1L0OS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(ExEresado en Dolares Americano)

AUMENTO
CAPITAL | CAPITAL | RESERVA CAPITAL UTILIDADES
SOCIAL EN LEGAT, ADICIONAL POR APLICAR
TRAMITE
s
—— - - - — —
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| Saldos a dic. 31, 200 0 8 575.860 0 0

2000 _ |
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Mas (menos):

e

Aumento capital en
tramite

Ajuste Capitall|
Adicional 2001 _

.
]

~152.930]  -152.930
R,

Utilidad Neta, 01

Saldos
L200}.

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.



FEVEL S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresado en Dbélares Americano)

RECURSOS GENERADOS POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con los recursos
generados por actividades de operacidn-
Depreciacidn
Cambios netos en activos y pasivos-
{Aumento) en cuentas por cobrar
(Aumento) en otros activos corriente
Aumento en cuentas y documentos por pagar

Total de recursos generados por actividades de operacion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adiciones a propledades y equipos, neto
Adlicliones a activos no corriente

Total de recursos utilizados en actividades de inversion

RECURSOS UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMINTO:

Aumento Capital en Tramite
Ajuate Capital Adicional 2001

Aumento en otros pasivo no corriente

Total de recursos utilizados en actividades de

Financiamiento

Aumento neto en caja y bancos

CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del ano

Saldo al final del afioc

-152.930

182.6460

(36.412)
(2.005)
79.682
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77.897

1.800
(1.480)

(108.312)
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Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2001

(Expresadas en DOlares Americano)

OPERACIONES DE LA SOCIEDAD:

La Sociedad se constituydé el 30 de mayo de 1996, con el objeto social
principalmente a la actividad agricola, en todas su fase como culitivo,
riego, extraccidn, procesamiento, importacidn, comercializacién,
distribucién en los mercados internos y externos, entre otros.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

La Compafiia mantiene sus registros contables en Ddbélares (US$), que es
la moneda oficial a partir del 13 de enero de 2000, en que el Gobierno
Ecuatoriano dispuso la wvigencia de un nuevo sistema cambiario en el
Pais. Los principios de —contabilidad wutilizados son aquellos
generalmente aceptados en BEcuador, que difieren de los de aceptacidn
general en el siguiente aspecto:

La correccién monetaria se aplica Uunicamente a las partidas no
monetarias del balance general, las practicas internacionales

requieren gue la correccidn monetaria sea integral para los estados
financieros.

Las siguientes han sido las politicas contables utilizadas en La
preparacidén de los estados financieros gue se adjuntan:

(a) Reconocimiento de los efectos de la inflacidn y conversidn de
estados flnaHC1eros par efectos de . aEllcar el esquema lema de
gplarlza01on

La Compafila reconocidé los efectos de la inflacidn en el balance
general al 31 de diciembre de 2001 y efectud la conversidn de estados
financieros para efectos de aplicar el esquema de dolarizacidn,
siguiendo las disposiciones legales vigentes sobre la aplicacidn de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad N° 17. Esta Norma dispone dgue los
saldos de los estados financieros a la fecha de transicidén (31 de
marzo de 2000), expresados en Sucres y ajustados por: a) ajuste
integral de inflacidén por el periodo comprendido entre el 1° de enero
de 2000 y la fecha de transicidén (31 de marzo de 2000); vy, b) el
indice especial de correccidn de brecha hasta la fecha de transicidn
(31 de marzo de 2000), se dividiran para 25,000 Sucres, con lo cual se
obtendran los saldos de 1los estados financieros para iniciar 1la
contabilidad convertida a Dbélares de los Estados Unidos de América. El
efecto neto de su aplicacidédn fue un crédito a resultados de 169.577.
Los Saldos de las cuentas reserva por revalorizacidén del patrimonio y
reexpresidén monetaria fueron unificados en 1la cuenta patrimonial
“capital adicional” por 574.380. Los estados de resultados y de
cambios en la situacidn financiera por el afioc terminado en esa fecha

no han sido reexpresados pero si fueron convertidos a Délares, por asi
disponerlo la norma.




Los procedimientos de actualizacidén utilizados, en cuanto a la
reexpresidén monetaria integral aplicable a los estados financieros
hasta la fecha de transicidén; y, en cuanto a la aplicacidn del 1indice
especial de correccidn de brecha, fueron los siguientes:

= Porcentaje de ajuste de inflacidén: se exXpresa en un porcentalje
que refleja la wvariacidn que registra el 1Indice General de
Precios al Consumidor elaborado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos (INEC), entre la fecha de transicidén y el
1° de enero de 2000.

- Porcentaje de devaluacidon: se expresa en un porcentaje dque
refleja la variacidén del tipo de cambio ocurrido en un periodo,
este indice surge de las cotizaciones del Délar de los Estados
Unidos de América en el mercadeo nacional, mercado 1libre,

publicado por el Banco Central del Ecuador.

- Porcentaje proporcional mensual: se expresa en un porcentaje dque
refleja la inflacidén ocurrida entre el mes siguiente a la fecha
de origen (posterior al 1° de enero de 2000) y la fecha de
transicidn.

- Porcentaije especial de correcciétn de brecha: se expresa en un
porcentaje que refleja la diferencia que existe entre el 1indice
de devaluacidn acumulada y el 1indice de inflacién acumulada,
desde el 31 de diciembre de 1991 o la fecha de origen en caso de
ser posterior, hasta la fecha de transicidn.

El indice de inflacidén acumulada es el que surge del Indice
General de Precios al Consumidor elaborado por el Instituto
Nacional de Estadisticas vy Censos (INEC}) y el 1indice de
devaluacidén acumulada, surge de las cotizaciones del Délar de los
Fstados Unidos de América en el mercado nacional, mercado libre,
publicado por el Banco Central del Ecuador. Con estos indices se
determindé, el indice especial de correccidn de brecha, dgue
refleja, la variacidén existente entre 1la devaluacidn y 1la
inflacidén acumulada del periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 y la fecha de transicidn.

— Propiedades y equipos: El wvalor del activo reexpresado y su

correspondiente depreciacidén acumulada al 31 de diciembre de
2001, se ajustaron aplicandoles 1los porcentajes del ajuste de
inflacidn y del indice especial de correccidén de brecha, hasta
la fecha de transicidn. El gasto por depreciacidn por efecto del
ajuste se registrard en los resultados a partir del mes
siguiente al mes de transicidén. La depreciacidn ha sido
calculada sobre los valores contables originales, mas las
revalorizaciones efectuadas, usando el método de linea recta de
acuerdo con las siguientes vidas UGtiles estimadas:



Tasa Anual de
Depreciacion

Plantacidn 10 %
Inmuebles 5 3%
Maquinarias y Equipos 10 %
Equipo de Riego 10 %
Equipo y Herramienta 10 %
Equipo de Computacidn 10 %
Pozos 10 %
Muebles y Enseres de Oficina 10 %
Vehiculos 20 %
Embarcacidn y otros 10 %
Hangar 5 %

- Capital adicional: Los saldos acreedores de las cuentas reserva
por revalorizacidn del patrimonico y reexpresidén monetaria,luego
de aplicar el proceso de dolarizacidén, han sido transferidos a
esta cuenta

(b) Participacidn a trabajadores-

La participacidn a trabajadores se carga a resultados del ano y
se calcula aplicando el 15% sobre 1la utilidad impositiva de acuerdo a
la Ley.

(C) Impuesto a la renta-
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El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano por el
método del impuesto a pagar.

(d) Los ingresos y gastos

Se registran por el método de causacidn; los ingresos cuando se
producen y los gastos cuando se causan.

1. CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas por cobrar se formaban de la
siguiente manera:

Pinalasi 36.412
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2. PROPIEDADES ¥ EQUIPOS:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas de propiedades y equlpos se
formaban de la sigulente manera:

Plantacidn 984.149
Equipo de Riego 381.626
Maquinarias y Equipo 218.072
Inmueble 161.589
Vehiculo 44,584
Equipos y Herramientas 41.790
Pozos 18.657
Embarcacidn y otros 11.700
Muebles y Enseres 6.215
Hangar 2.070
Equipo de Computacidn 936

1.871.388
(menos) Depreciacidn acumulada -496.891
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3. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTE

Al 31 de diciembre de 2001, la cuenta Otros Activos no corriente se
formaban de la siguiente manera:

Di ferencia de Cambio 262.500
Gasto de Investigacidn 9.708
Gasto de Constitucidn 204

272.412

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre de 2001, las cuentas y documentos por pagar se
formaban de la siguiente manera:

Accionista ‘ 77.525
Alavera S.A. 2.832
SRT 1.330

81l.687



7.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones Financiera L.P.

Préstamo de Accionista 1.225.749
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RESERVA LEGAL:

La ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el
10 % de las utilidad liquida anual, hasta que la reserva llegue por
lo menos al 50% de capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liguidacidn de la compafila, pero puede ser utilizada para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de diciembre de
2001, la companla no ha efectuado la apropiacién requerida por
Ley.

IMPUESTO A LA RENTA:

Durante el ario 2000, se restituyd el impuesto a la renta, por lo que
las socledades deben calcularlo aplicando una tasa del 25% sobre la
utilidad tributable. Se mantuvo vigente el impuesto del .8% a la
circulacidédn de capitales hasta el 31 de diciembre de 2001, gravando
todos los depdsitos, acreditaciones y transacciones bancarias, asi
como los giros, transferencias y pagos al exterior. Al 31 de diciembre

de 2001, la compafia no ha efectuado la apropiacidn requerida por
Ley.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2001 y la fecha de preparacidén de estos
estados financleros, no se produjeron eventos que en la opinidén de 1la
Adminlistracidn de la Compafila pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.



