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INFORME DE AUDITOR INDEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de la Compainia
Kangle Ensambladora de Artefactos Eléctricos S.A.

Informe sobre los Estados Financieros

He auditado los estados financieros adjuntos de la compania  Kangle
Ensambladora de Artefactos Eléctricos S.A. que comprenden el Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de Cambios en el
Patrimonio v Flujo de Efectivo al 31 de diciembre del aiio 2019 y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas. Los estados
financieros fueron auditados de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
el mismo que contiene una opinion limpia.

Responsabilidad de la  Administracion de la Compaiiia por los estados
financieros.

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el diseno, la
implementacion, incluso el mantenimiento de controles internos que son relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que no
contienen errores importantes causados por fraude o error; mediante la seleceion y
aplicacion de politicas contables apropiadas; y la determinacion de estimaciones
contables que son razonables de acuerdo con las circunstancias. Sin embargo, la
compaiia no ha implementado el sistema de control interno.
Responsabilidad del Auditor

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas
internacionales de auditoria. Estas normas requieren que la auditoria externa
cumpla con requerimientos éticos y planifique y realice la auditoria para obtencr
certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importanies.

[ Ina auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia
de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion del riesgo de errores importantes en los estados financieros por fraude
o error.
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Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disenar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la Compaiia.

Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados vy de que las estimaciones contables
efectuadas por la administracion son razonables, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Considero que la evidencia de
auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion de auditoria.

Opinion

Los estados  financieros arriba mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compariiia Kangle
Ensambladora de Artefactos Eléctricos S.A. al 31 de diciembre del ano 2019, y los
resultados de sus operaciones, terminados en esa  fecha, de conformidad con los
principios decontabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Econ. Cpa. Ellj'ﬁ'm'n E. Cepeda Jiménez
SC RNAE 138 Auditor Externo
Licencia Profesional 5723
Reg. Nac. de Contadores 2203

Guayaquil, 23 de junio de 2020
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A. KANGLE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVO

Corriente

Efectivo y Equivalente del Efectivo
Cuentas por Cobrar Clientes
Inversiones

Impuestos retenidos

Inventario

Total Activo Corriente

Activo No Corriente
Otras Cuentas por Cobrar

Propiedades, Planta y Equipo
Edificios

Muebles y Enseres

Magquinarias y Equipo

Equipos de Computacion

Vehiculos

Total Propiedades, Planta y Equipo
Depreciacion Acumulada

Total Propiedades, Planta y Equipo

Total Activo

~Noogksw

2019 2018

$  88.639,54 11.521,35
444.886,19 667.335,58
58.004,89 58.004,89
48.392,87 74.508,42
5.736.049,50 5.958.302,09

$ 6.375.972,99 6.769.672,33
$ 9051471 $ 171.462,46
$ 9051471 % 171.462,46
$§  465.000,00 $ 465.000,00
39.815,25 39.815,25
2.691.599,79 2.691.599,79
7.900,18 7.900,18
267.727,22 267.727,22
3.472.042,44 3.472.042,44
-2.393.466,41 -2.124.006,43

$ 1.078.576,03 $  1.348.036,01
$ 7.545.063,73 $  8.289.170,80

Ver notas a los estados financieros.
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A. KANGLE

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PASIVO
Corriente
Proveedores 10
Obligaciones Financieras 11
Obligaciones Tributarias por Pagar 12
Obligaciones IESS por pagar 13
Beneficios Sociales por pagar 14
Participacion de Trabajadores 15
Total Pasivo
Patrimonio
Capital Suscrito 16

Reserva Legal

Reserva por Valuacién,Donacion y Otras
Uttilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio 17
Total Patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

Ver notas a los estados financieros.

2019 2018
7.078,76 $ 10.429,30
5.953.692,96 6.722.759,60
76.737,50 75.745,87
4.529,90 4.151,80
4.201,93 3.751,81
10.212,53 9.909,25
6.056.453,58 % 6.826.747,63
435.740,00 $ 435.740,00
47.430,24 47.430,24
859.247,15 878.199,57
101.063,36 58.939,03
45.139,40 42.114,33
1.488.610,15 % 1.462.423,17
7.545.063,73 § 8.289.170,80

‘epeida Jiméne:
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A. KANGLE

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

2019 2018

Ventas § 2397.176,40 § 2.607.816,34
Costo de Ventas -1.951.224,87 -2.122.222,10
Utilidad Bruta $  445.951,53 § 485.594,24
Gastos Operacionales:
Gastos Administracion y Ventas $§ 377.867,97 § 419.532,55
Total Gastos Operacionales $ 377.867,97 $ 419.532,55
Utilidad antes de Participacion de Empleados e
Impuesto a la Renta $ 68.083,56 §$ 66.061,69
15% Participacion empleados -10.212,583 -9.909,25

57.871,03 56.152,44
25% Impuesto a la Renta -12.731,63 -14.038,11
Utilidad Liquida del presente ejercicio $ 45.139,40 $ 42.114,33

Ver notas a los estados financieros.
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A. KANGLE

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INCREMENTO NETO (DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTE
AL EFECTIVO, ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMBIOS EN LA TASA

DE CAMBIOS

Utilidad antes de Impuestos

Depreciaciones

Gasto Impuesto a la Renta

Gasto Participacion de Utilidades

Ganancia Bruta del Efectivo

Inversiones

Cuentas por Cobrar

Impuestos Retenidos

Inventarios

Otros Activos Corrientes

Cuentas por Pagar Proveedores
Obligaciones Tributarias por Pagar
Obligaciones IESS por Pagar
Beneficios Sociales por Pagar
EFECTIBO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE OPERCION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES
DE FINANCIACION

Obligaciones Financieras por Pagar
Préstamos de Accionistas
FLUJO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Econ. Cpa. Efrain E. Cepeda Jiménez

68.083,56
269.459,98
-12.731,63
-10.212,53

314.599,38

0,00
222.449,39
26.115,55
222.252,59
80.947,75
-3.350,54
991,63
378,10
763,40

550.537,87

865.137,25

$0,00

-769.066,64
-18.952,42

-788.019,06

INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTI\ §

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

Ver notas a los estados financieros.

77.118,19
11.621,35

$

88.639,54
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A. “KANGLE”
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2019

1. Operaciones y Escenario Econémico

La Compaiiia se constituyo el 21 de agosto de 1991 en la ciudad de Guayaquil, y se
inscribio en el Registro Mercantil del Canton Guayagquil el 30 de agosto de 1991. El objeto
social es dedicarse a la compra, venta, importacion, exportacion; distribucion y
comercializacion de todo tipo de artefactos eléctricos; asi como de articulos de bazar,
relojeria, perfumeria, jugueteria y enseres de hogar; también al proceso industrial o de
servicio destinado a la elaboracion o transformacion de bienes de procedencia extranjera,
importados bajo el Régimen de Internacion Temporal ete., para su posterior exportacion.

Mediante Resolucion No. 00-G-1J- 0003396 del 10 de julio de 2000, suscrita por el
Intendente de Companias de Guayaquil, Abogado Jorge Plaza Arosemena, aprueba el
aumento del capital autorizado de la compania en Mil Seiscientos Ochenta Dolares de los
Estados Unidos de América; y, el aumento del capital suscrito por Seiscientos — Dolares
de los Estados Unidos de América, dividido en Seiscientas Acciones de un dolar, cada una
de ellas; y, la reforma del estatuto constante en la escritura publica correspondiente e
inscrita en el Registro Industrial el 1 de agosto de 2000 en el Canton Guayaquil.

La compania mediante Resolucion No. 06-G-DIC-0002806 el 12 de abril de 2006,
suscrita por suscrita por el Abogado Miguel Martinez Davalos, Intendente de Companias
de Guayaquil (E), aprueba a) el capital autorizado en Cinco mil ochenta dolares de los
Estados Unidos de América, b) el aumento del capital suscrito por mil setecientos
dolares de los Estados Unidos de América, dividido en mil setecientas acciones de un
dolar cada una de ellas; v, ¢) la reforma del estatuto constante en la referida escritura,
otorgada ante el Doctor Juan A. Haz Quevedo, Notario Titular Vigésimo del Canton
Guayaquil, el treinta de enero de 2006.

2. Politicas Contables Significativas

Las politicas contables de la compaiia son las establecidas por el ente contable. Estas
politicas estan basadas en Normas Internacionales de Contabilidad NIC' y Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF's, las cuales requieren que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad economica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Base de Presentacion.- Los estados financieros han sido preparados en U.S. Délares
Americanos. Las politicas contables de la compania estan basadas en Normas
Internacionales de Contabilidad NIC' y Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF's, segin resolucion societaria Nro. 08 G.DSC vigente vy autorizada por
la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.

Ver notas a los estados financieros.
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A.”KANGLE”
Neotas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2019

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF, requiere el uso de ciertos
estimados criticos. También requiere que la administracion ejerza su juicio en el proceso
de aplicacion de las politicas contables de la compariia.

Enmiendas y mejoras emitidas internacionalmente.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras ¢ interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarias
v urgentes los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de
las fechas indicadas a continuacion:

NIIF 10.- Sobre la venta o aportes de activos entre un inversionista y sus asociadas y
negocios conjuntos,

NIIF 16.- Nuevo enfoque para que el arrendatario deba reconocerlos activos y pasivos
originados en un contrato de arrendamiento.

La Administracion de la comparia se encuentra en proceso de evaluacion, sobre los
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el [ de enero de 2019;
sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion
inicial.

Efective y Equivalente de Efectivo.

Efectivo y Equivalente al Efectivo, comprende el efectivo como los depositos a la vista, el
cual es de libre disponibilidad.

Activos y Pasivos Financieros.

La compania clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias:
Cuentas y documentos por Cobrar Clientes y Obligaciones Financieras v Cuentas por
Pagar Proveedores locales v del exterior. La clasificacion depende del proposito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion
determina la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre de 2019y 2018, la compania mantuvo Cuentas y Documentos por

cobrar Clientes. Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion.

Ver notas a los estados financieros.
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A."KANGLE”
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2019

Cuentas y Documentos Por Cobrar Clientes.

Representado por cuentas por cobrar clientes, son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluven en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Obligaciones Financieras Corrientes y no Corrientes

Representado en obligaciones a Instituciones financieras Locales, se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses cortados desde la fecha
del estado de situacion financiera.

Representado en obligaciones a Instituciones financieras Locales, se incluyen en el pasivo
no corriente, excepto por los de vencimientos menores a 12 meses cortados desde la
Jfecha del estado de situacion financiera.

=¥

Reconocimiento y medicion inicial y posterior.
Reconocimiento
La compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o cancelar el pasivo.
Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasive financiero no sea designado como
de “valor razonable con cambios en resultados”. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, la compania valoriza los mismos como se describe a continuacion:
Medicion posterior
Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes.
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de estas

categorias:

Cuentas por Cobrar Comerciales.- estas cuentas corresponden a los montos adeudados por

sus clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios.

Ver notas a los estados financieros.
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A."KANGLE"™
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2019

Si se esperan cobrar en un aiio o menos se clasifican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su costo amortizado.

La compaiiia realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales al final de cada
periodo de presentacion para determinar si existen indicios de deterioro de su cartera, tal
como lo establece el parrafo 58 de la NIC' 39. El deterioro de la cartera establecido en el
analisis y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de provision para cuentas
de dudosa recuperacion, como lo establece el parrafo 63 de la NIC 39. La cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterioro del valor de las cuentas por
cobrar se constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperacion de las
cuentas por cobrar.

Otros Pasivos Financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. La companiia los clasifica dentro de las siguientes cuentas:

Obligaciones Bancarias.- se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren de
su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el mercado. No existen
costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion. Los
intereses devengados en estas obligaciones se presentan en ¢l estado de resultados
integrales bajo el rubro de intereses financieros.

Proveedores .- Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios.

Deterioro de Activos Financieros

La compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar

comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la compaiia no sera capaz de cobrar

todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la

probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora
como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos de
efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original del activo
[financiero.

Ver notas a los estados financieros.
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A.”"KANGLE”
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2019

Bajas de Activos y Pasivos Financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del activo o si la compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los costos
de disenio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos
atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. Las importaciones se registran al costo de la factura mas los cargos
relacionados con el proceso de importacion.

Propiedades y Equipos, neto

Las propiedades v equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse; y comprende, maguinarias y
equipos. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion.
Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo seran capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia la
compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponderan a mantenimientos v seran registrados en los resultados
integrales cuando sean incurridos.

La depreciacion se registra en los resultados del aiio, utilizando tasas de depreciacion
basadas en la vida util estimada de los bienes, siguiendo el método de linea recta, asi:

Vida estimada de las propiedades, planta y equipo:

Anos
Edificaciones 25
Muebles y Enseres 10
Equipos de Computacion 3
Maquinarias 10
Vehiculos 5

Ver notas a los estados financieros.
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ENSAMBLADORA DE ARTEFACTOS ELECTRICOS S.A."KANGLE”
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre de 2019

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la compaiiia tiene una obligacion presente, va
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de  forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor
estimacion de la administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los
desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Impuestos a las ganancias

El impuesto a las ganancias comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado del resultado Integral, excepio se trata de partidas que
se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Beneficios a los Empleados

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y corresponden
principalmente a:

Participacion de Trabajadores en las utilidades.- Calculada en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como
parte del costo de ventas y de los gastos administrativos en funcion de la labor del
empleado que recibe este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimos tercer y cuarto sueldo y beneficios de la seguridad social.- _Se provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en Ecuador.

Beneficios de largo plazo.

Provision de jubilacion patronal y desahucio.- La compariiia no tiene un plan de beneficio
diferido para jubilacion patronal, tampoco se ha hecho el estudio actuwarial por un
profesional calificado, este procedimiento se lo va a realizar en el aiio 2019, v los
resultados que arroje el estudio se lo registrara en los estados de resultado integral del
aio 2019.

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la compania.

Ver notas a los estados financieros.

o o
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Gastos

Los gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion ( devengado).

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la compania se deduce del patrimonio
en el periodo en el que los dividendos han sido aprobados por los accionistas de la
compania. Durante los tltimos aiios no se han distribuidos a los accionistas, por decision
de los accionistas se acumulan, ‘para este aiio 2019, estas ganancias.

Factores de riesgo financieros

Las actividades de la compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: en la
cuenta por cobrar clientes, la compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su
desempeiio financiero.

Riesgo de valor razonable por tipo de interés

El riesgo de tasa de interés para la compania surge de su endeudamiento de largo plazo.
Ll endeudamiento a tasa variables expone a la compaiiia al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. Sin embargo , el endendamiento a tasas fijas expone a la comparia
al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de sus pasivos.

La compania ha establecido una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo
siempre y cuando no se deba comprometer los activos de la entidad, procurando mantener
tasa de un mercado compeltitivo, y fijas.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por el
area de ventas, el riesgo de crédito se encuentra presente en el otorgamiento de crédito
comercial.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que la compania tenga dificultades para cumplir con sus

obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega

de efectivo u otros activos financieros.

Ver notas a los estados financieros.
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Ll departamento financiero de la compaiia hace un seguimiento de las previsiones y de
las necesidades de efectivo de la compania con la finalidad de determinar si cuenta con
suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al tiempo que
trata de tener habilidades las facilidades de crédito para hacer uso de ellas en caso de
ser requerido.

Administracion de riesgo de capital
El objetivo principal de la gestion de capital de la compania es asegurar una calificacion
de crédito solida e indices de capital saludables para sustentar su negocio y maximizar el
valor para los accionistas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no han existido cambios en

las actividades y politicas.

3. Efectivo y Equivalente del Efectivo 5 88,639.54

Saldo conciliado establecido por la compania por el aio terminado al 31 de diciembre
de 2019.

4. Cuentas por Cobrar Clientes 2019 2018 Variacion
8 444,886.19 § 667,335.58 § (222,449.39)

Registra los créditos otorgados a clientes de la compania en la comercializacion de
mercancias, sin intereses anuales al 31 de diciembre de 2019.

5. Inversiones 2019 2018 Variacion
b 58,004.89 $ 58,004.89 by 0.00

Contabiliza el saldo conciliado por la compania al 31 de diciembre de 2019, procedente
de las inversiones realizada por la empresa.

6. Impuestos Retenidos 2019 2018 Variacion
$ 4839287 § 74,508.42 $ (26,115.55)

Saldo conciliado por la compaiiia, proveniente de los anticipos de impuesto a la renta
al3l de diciembre de 2019.

7. Inventarios 2019 2018 Variacion
$ 5,736,049.50 $ 5,958,302.09 § (222,252.59)

Contabiliza el saldo establecido por la compania de la existencia de productos terminados
al 31 de diciembre de 2019.

Ver notas a los estados financieros.
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2019
90,514.71

2018
§ 171,462.46

Variacion
S (80,947.75)

8. Otros Actives No corrientes
3

Registra el importe de los anticipos a la renta correspondiente a periodos contables de anos:
2017/2018/2019, y los créditos tributarios por los anos fiscales terminados a diciembre
2014/2015/016, al 31 de diciembre de 2019.

9. Propiedades, Planta y Equipo 2019 2018 Variaciones
Edificios $ 465,000.00 § 465,000.00 § 0.00
Muebles y Enseres 39.815.25 39.815.25 0.00
Equipos de Computacion 7,900.18 7,900.18 0.00
Magquinarias 2,691,599.79 2,691,599.79 0.00
Vehiculos 267,727.22 267,727.22 0.00

Total Propiedades, Plantay Eq.  § 3,472,042.44 § 3,472,042.44 § 0.00
Depreciacion Acumulada (2,393.466.41)  (2.124.006.43) (269,459.98)

Total Prop, Planta y Equipo $ 1,078,576.03 § 1,348,036.01 § (269,459,98)

Las propiedades, plantas y equipos estan contabilizados al costo mas las revalorizaciones
efectuadas de acuerdo con disposiciones legales. Las erogaciones por mantenimiento y
reparaciones se cargan a gastos a incurrirse en ellas, mientras que las mejoras de
importancia se capitalizan. La depreciacion se registra con cargo a los resultados del aiio
v se calcula en base del método de linea recta, de acuerdo con la vida wil estimada de los
activos fijos relacionados.

2019
7,078.76

2018
5 10,429.30 )

Variacion
(3,350.54)

10. Proveedores
by

Registra el importe de los créditos otorgados a la compariia por proveedores locales de:
suministros, servicios, guardiania, etc., al 31 de diciembre de 2019, sin intereses anuales.

11. Obligaciones Financieras §  5,953,692.96

INSTITUCION [# DE OPERACION,| TASADE | MONTO | CAPITAL | PLAZO DEL |DESTINO DEL CREDITO

BANCARIA #7/C INTERES | APROBADO | PENDIENTE | CREDITO | (CAPITAL DE TRABAJO
BOLIVARIANO |CCI00019005053 4% 237,975 238,243.09|MAR 07-2020 |CAPITAL DE TRABAJO
BOLIVARIANO 194000 9.63% 3,500,000] 3,682,848.98|DIC 16-2022 |CAPITAL DE TRABAJO
BOLIVARIANO 193966 9.63% 266,000  266,000.00|JUN 22-2020 |CAPITAL DE TRABAJO
BOLIVARIANO |[FACTORING 9.42% 532,849| 682,848 98|JUL 27-2020 |CAPITAL DE TRABAJO
BOLIVARIANO 192581]  9.63% 200,000] _ 200,000.00|DIC 28-2020 |CAPITAL DE TRABAJO
PICHINCHA 32154942| 8.94% 57,136]  4,649.33|ENE 23-2020 |CAPITAL DE TRABAJO
PRODUBANCO 246713000 8.95% 50,000] _ 40,283.30|DIC 28-2020 |CAPITAL DE TRABAJO
AUSTRO 40621| 8.84% 108,808  14,458.36|SEP 152020 |CAPITAL DE TRABAJO
PROCEDITO 904005558| _ B.75% 824,361] B24,360.92|ABR 06-2022 |CAPITAL DE TRABAJO

5.953,602.96

Revela el saldo conciliado establecido por la compania al 31 de diciembre de 2019,

correspondiente a obligaciones con el sistema financiero local.

Ver notas a los estados financieros.
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12. Obligaciones Tributarias por Pagar 2019 2018 Variacion
$ 76,737.50 $ 75,745.87 § 991.63

Contabiliza ¢l Impuesto del 22% a la Renta generado de su actividad economica, en la
suma de 8 12,731.63, retenciones, impuesto IVA y anticipo a la Renta 2018, al 31 de
diciembre de 2019.

13. Obligaciones IESS por Pagar 2019 2018 Variacion
§  4,529.90 5 4,151.80 § 378.10

Contabiliza el saldo establecido por la empresa correspondiente a los aportes
pendientes de consignar al Seguro Social al 31 de diciembre de 2019.

14. Beneficios Sociales Por Pagar 2019 2018 Variacion
Décimos Sueldos $ 4,201.93 $ 375181 $ 450.12

Revela el saldo establecido por la compania al 31 de diciembre de 2019,
correspondiente a los décimos pendiente de cancelar al personal.

I5. Participacién Trabajadores 2019 2018 Variacion
15% participacion Empleados § 1021253 §  9,909.25 ) 4,907.00

Contabiliza el saldo establecido por la compaiia al 31 de diciembre de 2019,
correspondiente al 15% sobre la utilidad contable, de acuerdo a lo establecido en la Ley
Laboral vigente.

16.Capital Suscrito § 435,740.00

Integrado por 435,740 acciones ordinarias v nominativas de $ 1.00 délar cada una de

los estados Unidos de América, cada una liberadas en su totalidad al 31 de diciembre de
2019.

17. La Compania revela la wtilidad liquida de $ 45,139.40 producto de la actividad
econdmica realizada durante el ejercicio econémico de 2019.

18. Ganancia
a) Reserva Legal: De conformidad con la legislacion vigente en el Eeuador, la
Compariia  debe  transferir el 10% de sus ganancias liguida anual a la cuenta Reserva
Legal, hasta completar el 50% del Capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede
ser distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compariiia, pero
puede ser wtilizada para cubriv pérdidas futuras o para aumentar el capital societario de
la misma.

Ver notas a los estados financieros.
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19. La compania no registra activos y/o pasivos contingentes y cuentas de orden al 31 de
diciembre de 2019.

20. Conforme a la Escritura Publica de constitucion de la compania, el objeto social es:
dedicarse a la compra, venlta, importacion, exportacion;  distribucion y
comercializacion de todo tipo de artefactos eléctricos; asi como de articulos de bazar,
relojeria, perfumeria, jugueteria y enseres de hogar; también al proceso industrial o de
servicio destinado a la elaboracion o transformacion de bienes de procedencia extranjera,
importados bajo el Régimen de Internacion Temporal elc., para su posterior exportacion.
En ral virtud sus estados financieros no revelan tener Propiedad Intelectual ni Derecho de
Autor, de acuerdo al contenido a la Resolucion No. 04.0.11.001 publicada en el Registro
Oficial No. 289 en marzo 1) de 2004.

21. La compania tiene abiertos los libros contables correspondientes a los ejercicios
Siscales: 2013, 2014, 2015, 2016, 2017, 2018 incluso 2019 a efecto de ser revisados por las
autoridades tributarias del Servicio de Rentas Interna.

22. Hechos Subsecuentes
Hasta el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de presentacion de estos estados financieros (
23 de junio de 2020), en adicion «a las notas explicativas a los estados financieros, no
se han producido eventos importantes que en opinion de la Administracion de la
compaiiia pudieran haber tenido efecto relevante sobre los estados financieros.

Ver notas a los estados financieros.






