ANDINA DE LLANTAS S.A.

DICTAMEN DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LA JUNTA GENE DE SOCIOS Y GERE GENERA

DE ANDINA DE LEANTAS S.A. CUENCA, 5DE MARZO DE 2008

He auditado los estados financieros de la compaiila ANDINA DE LLANTAS S.A. Por
el afio terminado el 31 de diciembre det 2006 v, con fecha 5 marzo de 2008, he emitido
el informe que contiene una opinidn sin salvedades, sobre la presentacion razonable de
la situacion financiera de la Compaftia y los resultados de sus operaciones, los cambios
en su patrimonio y sus flujos de efectivo.

La Auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Auditoria y
con el proposito de formarme una opinidn sobre los estados financieros mencionados.
Estas normas requieren que una Auditoria sea disefiada y realizada para obiener certeza
razonable de si ios estados financieros no contienen exposiciones erroneas o inexactas
de caracter significativo, e incluyen ¢! examen, a base de pruebas, de la evidencia que
soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Una
Auditoria de estados financicros no tiene como propdsito  especifico establecer la
existencia de instencias de incumplimiento de las normas legales que sean aplicables a
la empresa auditada salvo que, con motivo de cventuales incumplimientos, se
distorsione significativamente la situacion financiera y los resultados de las operaciones
presentados en los estados financieros. En tal sentido, como parte de la certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones errongos o inexactas
de cardcter significativo, efectiie pruebas de sus operaciones de conformidad con las
Normas de Auditoria de General Aceptacion y determiné el mantenimiento de los
registros contables de la compafiia de acuerdo a las disposiciones de la Ley y sus
Reglamentos.

El cumplimiento por parte de la compaiiia de las obligaciones tributarias, asi como los
criterios de aplicacién de las normas tributarias, son de responsabilidad de su
administracién.

La preparacién de los estados financieros y los criterios de aplicacion de las normas
contables son de responsabilidad de la compattia.

Los anexos se sujetan a las prucbaes seiectivas y otros procedimientos de Auditoria
aplicados en este examen de los estados financieros ya indicados, y se encuentran
presentados de una manera razonable.

Auditor Externo
Resofucion No. SCRNAE 014
Mat. No 8259
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ANDINA DE LLANTAS “ANDILLANTAS “ S.A.

X
NOMBRE:
POMICILIO:
DURACION:
OBJETO:
CAPITAL SUSCRITO

CTO DE LA ESCRIT PUBLICA

ANDINA DE LLANTAS “ANDILLANTAS" 8.A.

El demicilio de la empresa sera la ciudad de Cuenca,
Provincia del Azuay, Pais Ecuador.

El tiempo de duracidn serd de 25 aftos contados desde Ja
mscripeidn en el registro mercantil (11 — Agosto de 1997).

La Compafiia tendrd por objeto social: fabricar y
reencauchar toda clase de llantas para uso automotriz, la
importacion y exportacion de llantas, insumos, repuestos y
accesorios para vehiculos automotrices, la compra, venta,
distribucion y comercializacién de los mismos bienes, etc.,
la compaiiia podrd participar como socio y/o accionista de
una o mas compafiias vy celebrard cualquier acto o contrato
del objeto social de acuerdo a las leyes del Pais.

El Capital actual de la empresa es de $16.000.

Fuente: Archivo de la Empresa.



ANDINA DE LLANTAS “ANDILLANTAS” S.A.

ADMINISTRACION:

JUNTA GENERAL:

PRESIDENTE:

GERENTE:

EXTRACTO DE LOS ESTATUTOS

La compailia estard gobernada por la Junta General de
Accionistas y administrada por el Directorio, Presidente y el
Gerente General.

Son atribuciones de la Junta General nombrar y remover a los
miembros de la administracién y comisarios, conocer
anualmente las cuentas, los balances e informes presentados por
la administracion, resolver acerca de la distribucion de los
beneficios sociales y todos los asuntos concernientes ala
correcta marcha de la compaiiia.

El presidente sera nombrado por la Junta General de
Accionistas para un periodo de dos afios. Vigilard el
movimignto econémico v la correcta gestion administrativa,
hacer cumplir 1a ley y los estatutos, sustituir al Gerente en caso
de ausencia, etc.

Representar & la compaiiia Judicial y Extrajudicialmente a nombrar al personal
de la compafifa, responsable de la presentacion oportuna de los informes
contables, financieros y todas aquellas que le atribuye la ley y los estatutos,

Fuente: Archivo de Ia empresa,
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ANDINA DE LLANTAS CIA. LTDA.

CUADRO DE INFEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL 2006

ACCIONISTAS CAPITAL
Econ. Esteban Vega Vega 8.000,00
Econ. César Vega Vega 4.000,00
Sr. Marcelo Tamayo 800,00
Econ. Francisco Martinez 1.600,00
Ing, Vélez Nufiez 800,00
Sra. Elizabeth Calderén 800,00

TOTAL: 16.000,00

%
50,00
25,00

5,00
10,00

5,00

5,00
100%



ANDINA DE LLANTAS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFEECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006.

Flujo de efectivo provenientes de actividades de operacion

Disminucién Clientes

Aumento Cheques en Custodia

Disminucién Deudores Varios

Disminucién Cuentas por Cobrar Funcionarios
Disminucién Impuestos Anticipados

Aumento Cuentas por Cobrar Tarjetas de Crédito
Auemnto Inventarios

Aumento Proveedores

Aumento Acreedores Varios

Disminacién Créditos Bancarios

Aumento Préstamos de Accionistas
Disminucién Impuestos por Pagar
Disminucién Cuentas por Pagar

Aumento Beneficios Sociales

Aumento Retenciones Personal

Aumento IESS por Pagar

Flujo de efectivo neto de actividades de operacién

Flujo de efectivo proveniente de actividades de inversién
Aumento Activos Fijos

Aumento Activo Diferido

Aumento Otros Activos

Flujo de efectivo neto de actividades de inversién

Flujo de efectivo proveniente de actividades de financiamiento
Aumento Pasivo Diferido

Aumento Pasivo Largo Plazo

Aumento Reserva Facultativa

Disminucion Reserva de Capital

Auvmento Utilidad del Ejercicio

Flujo de efectivo neto de actividades de financiamiento

NETO EN EFECTIVO $:
SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

SALDO DE EFECTIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006
DISMINUCION EXPRESADA DEL EFECTIVO $:

140.281.28
-142.082.70
58.080.08
7.879.98
8.848.74
-284.56
-32.435.00
13.556.85
99.060.00
-23.197.56
60.008.25
-34.093.07
-9.791.27
2.806.47
569.05
5.156.48

154.363.02

-697.110.66
-41.576.97
-188.758.11

-927.445.74

83230
140.432.28
462.511.45

-118.886.90
203.087.45

687.976.58
-85.166.14
49.105.03

134.271.17
-85.166.14




1. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicadas por la administracién de la
empresa, la preparacion de los Estados Financieros sobre la base de acumulacion
conforme a las normas de contabilidad y disposiciones legales emitidas por la
Superintendencia de Compaiifas, el SRI y Orpganismos de Contro! en la Republica del
Ecuador.

1. a2 BASES DE PRESENTACION

La empresa prepara los FEstados Financieros de conformidad con las normas
ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de Compaiiias y
disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen Tributario interno, organismos
encargados de su control y vigilancia.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

1. ACTIVOS
1.1. DISPONIBLE

Este grupo de cuentas esta compuesto de Caja y Bancos que dispone la empresa.
El registro y control se lleva en los respectivos libros principales y auxiliares que
presentan los saldos reales, con el propdsito de verificar la consistencia del control se
practico conciliaciones bancarias y arqueo de caja, practicas que demostraron el manejo
adecuado de las respectivas cuentas bancarias, cuyos saldos son correctos al 31 de
Diciembre det 2006.

Los arqueos de caja y conciliaciones bancarias, la empresa practica
mensualmente,

CAJA 2.139,14

BANCOS 132.132,03
SUMAN 5:  134.271,17

CAJA

CAJA CHICHA 177,70

CAJA TRANSFERENCIAS 1.961,44

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 3: 2.139,14

BANCOS CUENTA BANCARIA No.  SALDO

BANCO DE MACHALA Cta. Ah. 115-0078683 25,49
BANCO DEL PICHINCHA Cta. Ah. 3986178000 0,04
BANCO DEL AUSTRO Cta. Ah. 2000547932 6.993.42
BANCO DEL AUSTRO Cta. Ah. 2000543783 2.572,96
BANCO DEL AUSTRO Cta. Ah. 2000546588 0,75
BANCO DEL AUSTRO Cta. Ah. 2000546596 2.117,14

AUSTROBANK Cta. Cte. 1797 3.616,07



BANCO DEL AUSTRO Transitoria Cartera 87.729.29

BANCO DEL AUSTRO Transitoria Cartera 36.254,68
BANCO DE MACHALA Transitoria Cartera 54 41
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 5: 132.132,03

1.2. EXIGIBLE

Representa las obligaciones por cobrar a corto plazo, el registro v control se
fleva en libros de contabilidad que demuestran los saldos reales al 31 de Diciembre del
2006. El movimiento de los clienies se [leva en registros individuales, durante el andisis
se comprobo las cancelaciones en forma regular.

Los préstamos corresponden a valores entregados a empleados para ser
descontados mensualmente del rol de pagos.

Varios deudores tienen igual tratamiento que las cuentas por cobrar, al verificar
el movimiento se comprob6 ¢l manejo adecuado.

CLIENTES 484.497,39
PROVISION CUENTAS INCOBRABLES 2.448,20
DEUDORES VARIOS 377.273,79
CUENTAS POR COBRAR FUNCIONARIOS 9.458.11
IMPUESTOS ANTICIPADOS 33.872.49
CUENTAS POR COB. TARJETAS DE CRED. 76226

SUMAN $:  908.312,24

1.3. REALIZABLE

Representa el inventario que la empresa dispone para su comercio. La
valorizacion y control se lleva en los registros ¢n forma permanentes. La empresa
practica tomas fisicas al muestreo v toial al final del periodo.

Durante la toma fisica se practicé inventarios al muestreo, Io que nos permitio
verificar el control y movimiento de los inventarios, los mismos que se encuentran de
manera adecuada.

El saldo al 31 de Diciembre del 2006, es $ 97.257,55.

1.4. FLJOS

Los activos fijos estan registrados al costo y su depreciacion es calculada sobre
valores histéricos, método linen recta, considerando la vida Gtil estimada de acuerdo a
los porcentajes establecidos.

Las adiciones, disminuciones y su correspondiente depreciacién, se ajustan en
base a los porcentajes proporcionales.



DEP.

ACUM DEP. VALOREN
ACTIVOS FLJOS COSTO DEL ACUM. LIBROS Yo
PERIODO
DEPRECIABLE
Equipo de Oficina 45.710,70 456831 4262107 3.089,63 10
Muebles v Enseres 12.775,77 6.333,28 8.692,06 408371 10
Vehiculos 26.558,94 529512 22.789,36 3.769,58 20
Magquinaria y Equipo 4009000 1267841 16.423,31 23.666,69 10
Implementos de Publicidad 534235 267,12 345,00 499735 10
Herramientas 447917 440,67 2.160,01 2319,16 10
Equipo de Computacion 10.640,00 548519  10.640,00 0,00 33
TOTAL AL 31/DIC/2006 8:  145.596,93 41.926,12

1.5. DIFERIDO

Esta cuenta ¢sta conformada por Adecuaciones del Local, Pérdida por venta de
Activos Fijos y Sistemas Operativos que posee la empresa, su saldo al 31 de diciembre
de 2006 suman:

V. ORIGINAL AMOR. ACUM. SALDO

ADECUACIONES LOCAL 38.538,83 3.632,07  34.906,76
PERDIDA VTA DE ACTIVC FIJOS 108.414,45 11.035,56  97.378,89
PROGRAMAS DE COMPUTACION 4.699,99 470,00 4.229,99

TOTAL S 136.515,64

2. PASIVOS
2.1. EXIGIBLE

Este grupo esta compuesto por las obligaciones que la empresa tiene a
proveedores, varios acreedores y otras entidades.
El movimiento y control se lieva en los respectivos registros contables.

PROVEEDORES 55.038,82
ACREEDORES VARIOS 1.000,00
CREDITOS BANCARIOS CORTO PLAZO 213.983,18
IMPUESTOS POR PAGAR 79.513,25
CUENTAS POR PAGAR 17.989.46
BENEFICIOS SOCIALES 10.284.11
IESS POR PAGAR 1.649,57

SUMAN 3: 379.458,39



PROVEEDORES

PROVEEDORES NACIONALES - 69.442 64
PROVEEDORES EXTRANJERO 15.032,76
FACT. REENCAUCHADORA - 628,94

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 §; 55.038,82

CREDITOS BANCARIOS CORTO PLAZO

BANCO DE MACHALA 5.458,04

AUSTROBANK 208.525,14
TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 3:  213.983,18

IMPUESTOS POR PAGAR
IVA POR PAGAR 62.990,17
RETENCION FUENTE IMPUESTO 16.523,08

TOTAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 2006 3: _ 79.513,25

2.2. LARGO PLAZO

Este rubro esta compuesto de documentos por pagar y provisiones para jubilacion,
desahucio, capacitacion y otros, el saldo al 31 de diciembre de 2006 suma:

BANCO DEL AUSTRO 708.892,24
BANCOLDEX 347,66
ACREEDORES VARIOS 17.824,97

SUMAN 3:  727.064,87

3. PATRIMONIO

El Capital Social de la Compaiiia es de $ 16.000,00, el saldo al 31 de diciembre
de 2006, del patrimonio suma:

CAPITAL SOCIAL . 16.000,00
APORTE FUTURA CAPITALIZACION 330.693,93
RESERVA DE CAPITAL 2.001,95
UTILIDAD DE EJERCICIOS ANTERIORES 33.745,37
PERDIDA DEL EJERCICIO 175,578,19

SUMAN S:  206.863,06



3. ANALISIS FINANCIERO

3.1. COCIENTE DE LIQUIDEZ

El indice indica que la empresa dispone de $ 2.99 para cancelar cada $ 1,00 de
deuda. El cociente seco de liquidez indica que dispone de $ 0.36 para cada § 1,00 de
deuda. El cociente recomendadoesde2 a 1

3.2. MARGEN DE SEGURIDAD

Esta relacion indica que con el capital de trabajo las deudas pueden ser
canceladas, por consiguiente la empresa dispone de § 1.99 para cancelar cada § 1,00 de
deuda.

3.3. INDICE DE RENTABILIDAD

El indice indica que por cada $ 100 de capital invertido la empresa ha obtenido
una rentabilidad de § - 0.85.

3.4. COCIENTE DE RENTABILIDAD DE VENTAS

El indice indica que por cada $ 100 de ventas, la empresa ha obtenido una
pérdida neta de § - 0.11 y una utilidad bruta de $ 12.00.

3.5. COCIENTE DE UTILIDAD BRUTA

El indice indica que por cada § 100 de ventas, la empresa gana $ 12.00, si
consideramos que el costo de ventas representa el 89.00 %.

3.6. COCIENTE DE GASTOS

El indice indica que por cada $ 100 de ventas, la empresa gasta en
administracion $ 7,00 en ventas $ 10.00 y en financieros $ 5.00.



4, COMENTARIOS Y RECOMENDACIONES

4.1.

Luego del examen practicado se desprende el manejo adecuado de los
mecanismos administrativos v contables. El procese contable se sujeta de una manera
razonable a los principios de contabilidad de general aceptacion.

4.2

La depreciacién ha sido aplicada a los activos fijos, de acuerdo a las
disposiciones de la Superintendecia de Compailias y porcentajes establecidos por ¢l SRI
Contabilidad mantiene por separado la depreciacion acumulada por cada grupo de
activos en los respectivos auxiliares.

4.3.

La Reserva de Capital es objeto de capitalizacidon v no puede ser distribuido
como utilidad a los socios.

44.

Los estados comparativos demuestran los cambios que han sufrido las diferentes
cuentas, dando a la gerencia la oportunidad de analizar y hacer el seguimiento de su
variacion,

4.5

La preparacién de los estados financieros y la aplicacion de los principios de
contabilidad de general aceptacion, son de responsabilidad de la empresa.

4.6

Con proposito de verificar la consistencia del control interno, se aplicd cuestionarios de
control interno, los mismos gue fueron verificados, comprobando que el control interno
ejercido por ia empresa es adecuado.

4.7

Duyrante el desarrollo del examen se verificé las conciliaciones bancarias, arqueos de
caja, saldos de cuentas por cobrar y tomas al muestreo de los inventarios del periodo,
estas practicas ejercidas nos han dado la seguridad de que los recursos materiales y
financieros son manejados adecuadamente.



4.8

El costo de ventas representa el 89,00 % con relacién a las ventas, una utilidad bruta de
12 %, los gastos el 22.00 %, consecuentemente una pérdida neta - 11.00 %, La
empresa inctementa sus ventas en 14.52 % y los gastos operacionales en 940 %,
otros gastos disminuye en 376.46 % y  otros ingresos disminuye en 99.05 % con
relacion al afio anterior. Consecuentemente una pérdida neta de - 11.00 %

4.9

La empresa dispone de activos intangibles como programas, licencias, marcas y
patentes, activos que son de propiedad de la empresa, pare verificar el estado de
cumplimiento de las normas sobre derecho, se verificd con la respectiva documentacion

4.10

Por disposicién establecida en €l R. O. 740 del 8 de enero del 2003, resolucion NO
1071, el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las empresas obligadas a
presentar auditoria externa , estan obligados a presentar los anexos de los declaraciones
fiscales det periodo, et mismo que la empresa se encuentra en proceso de preparacion.

4.12

En cumplimiento con las disposiciones legales emitidas por el reglamento de la
Superintendencia de Compaiiias, resolucién No 02.Q. ICE 008, este informe incluye
todas las notas correspondientes, v aquellas no descritas no implica revelaciones
importantes.

4.13

Durante ¢l examen del periodo del 2006, no se han producido eventos econémicos
importantes objeto de revelaciones a la Gerencia General.

4.14

La Empresa en el periodo de 2006 ha tenido cambios sustanciales en cuanto a
resultados con relacion al aflo anterior. Los ingresos se incrementan en 14.52 %, la
utitidad bruta disminuye en 47.11 %, la utilidad neta en - 499.24 % vy los gastos no
operacionales se incrementan en 9.40 %. Estos resultados son objeto de revision de los
procedimientos financieros y administrativos para mejorar la sityacion de la empresa.



