CERMIL 5.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

ACTIVODS

Activos cormientes:
Efedtivo ¥ equivaienis al efechivo
Cuentas por cobrar

tivos por impuestos condoates
Total activos corrientes

Activos no cormenies
Invergiones en asocadas

Tolkal activos no corrientes

Takal activos

BPASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corfentes:

Cuenias por pagar
Pasivos por mpuesios comentcs
Total pasives corrientes

Total pasivos

Patrimomic:
Capital soczl
Reservas

Resultados acumulades

Total patrimonic neto

Total pasivos y patrimonio neto

Wer nolas 2 tos estados financieros

Diciembre, 31

Notas 2018 2047

ten U.S_délares)
4 711 By
5 52.281 =
g B 34
53.052 625
G oyt BT 50 6578
BEaTS 58.57%
112631 80 204
7 58.756 5.109
- 342
58.755 9491
3. 756 5,451
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45,7585 46 633
53875 54 7453
112 631 60 204

P 7 _..-"'

- P =

= ~"Dra Maria Garcia
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CERMIL 5.A.
ESTADG DE RESULTADOS INTEGRALES
FOR EL ANU TERMINADO EL 31 DE DiCIEMBRE DEL 208

Dicicmbre, 31
Motas 2018 2017
(en U.5. dolares)

INGRESOS - 4,580

GASTOS

(3asicg de adminiatracien 31 (67 3] (17.22a]

lzasics financicros i1 (] rrl
ETE) 17233

Cbrzs ngresos - 9611

Pardida antes de impoesto a la {873 Z2.B22%

renta

lrproEsic & la renta corrie me - {383

Pardida del ano (BETH) y3.208)

Yer noizs a los esiades fimancieros

o

Dra. Maria-Garcia ;
Representants Lenal Carntador Gororal



CERMIL S.A.

ESTADO DE CAMBICS EN EL PATRIMCNIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

Capital Reservas Resultados Total
Social Acumulados
{er V.5, dolares)

Saldos al 1 de encro de 2097 HOO 7.320 333.750 341 910
Fardida ded ano i3:205) [3.205)
Ajustes de anos anterores (2B83.,952) (253952}
gaaﬁun al 31 de diciembre de B0 7.320) 45833 54,753
Pérdida detafio {878) (B78)
Saldes al 31 de diciembre de
2018 __BI'_'IGI 7320 s 45.?55_ 53, Hj"ﬁ_

Yer notas a los estados fnancrencs

= A
- _l,|l"|-F S
Cira. Maria Garcia

Reprezgntanis Legal

Contador General

- Jorge Guhemez



GERMIL 5.4,
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO _
POR EL ANG TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Motas Diciembre, 31
2013 2017
{en U.5. dolares)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OFERACION:
Recibide de clienles - 24 a3
Faor ofras aclividades <dg operacion Tre
Fagos @ proveedores ¥ A cmpleados (G481 (228 755,
Imereses Fagados {5] 07
Impueasto & la renta = (106)
Flujo neto de efective proveniente de {utilizado
en) actividades de operacion 120 {271 65%)
FLLIIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION:
YWantd de propiedades - 270,300
Fhao neta de efective  provenienic  de
actividades de inversion: 270.000
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Fagc de prestamos a corto plaza - (1071
Fiujos neto de efcctive utilizado on actividades
de financiamienito: £ (107
EFECTIVD Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD
Incremento fdisminucion) neto en elective v
equivalenie al efachivg 120 (1.995]
Saldos al comienzo del ano 591 2.586
Saldo al fin del afno & 751 o1
War notaz a los estados financieros =
e

S Mg

. Dra. Mara Garcia ACPA Gprge Gube ez
Fepresertarte Legal ) Caafadeor General
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CERMIL 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
FOR EL ANC TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Carmil 3.4, 5 ung sociedac anénima ecaatoriang, constituida oF 1 de marze de 1957
21 la proviacia del Guayas, cantdn Guayaguil. mediante escritsra publica reqistrads el
1% de diciembre de 199 arte notano Abcgado Marcos [Ziaz Casguete MNotadio
Vigtzimma Primerg del Cantdn Gueayas, la cual estd ubicadz en las calles Coop.
Quisquis nimero 14 manzana E2 y la acthvdad gesariclada durante o 2018 consisto
en ¢l amendamieatn de bignes irmusblas

La Compania dspane d2 un gapilal sanformade por 800 accicnes d= US% 5.00 cada
ura, tal come se muestra & conbndacion:

MNo. Porcentaje de
Ngmbre de Agoionistas Acciones  participacién  Ubicacion

La Parrilla d=i Mato A, 216 28 Ceuadar
Saran Maria Villacreses Winueza 145 185%% couadar
Eduarde zarcia Yergara i THM L cuacor
fApjands Gargia Vilacreses 146 18% crouadar
Maria Cristing Sarcia Villacreses 73 a%n Ecuadar
Maria Falriara Gargia Villacreses 73 9% Ecuadar
[ofales o 1005

La informacidn contenida ern estos  estados finarcieros v Sus  rolas son
responsahilidad de la Adminisiracion de 3 Compadiia.

2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimtento: Los =stados financie:ns 5an sido oreparados de
confomidad con 1as Normas irfomacionales de Informacion Financiera (KIS
para PYMEE.

2.2 Moneda funcional: La moneda &nconal e ia Compadia == el Dalar de los
Estadns Unidos de Amesica (1t 5. délar), e cua! 25 13 moneds de ciculacn e el
Eciador

7.3 Bases de preparacion: Los estados financeros e Cermil &4 han swlc
proparados soong jas bases dei costo histdnite excepto por ciertas propisdades
que zon medidss 4 su wvalor razenatils, y, requiete e uso Do CSHMECicNCs
contables. tal comno s explica en las goliticas contakbies incluidss mas abao. E
costo histérice esid basado qgeneralmerds en 2l vaior razonable de I3
contraparticda dada en el intercamtbuo de loz activos; v, 2l impotie de o recibide a
cambio de las obligaciones que se espera pagar paca dguidar el paziva en el curss
totrmal e los Nenoios.

El waior razonabile gs &l mporks qoe 58 recikina por vender ur activo o 21 valor
pajado para transferic un pasive, entre un comprador y un vehdedor intgresade v
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2.4

2.5

dabidarmente informado, que realizan una Wansaccon an condicionse de
independoacia mudea

Los esiados financieres aduntos feeron preparados sobre bases conlahics
aplicables a una empresa en funcionamicato, las gue praven la réaizacion de
aciivos y cancelacion de paswos en el cuso normal del negocio, sin embargo,
oo |3 compaita al 31 2e diciembre de 2018 y 2017 prasenta pérdidas
recurrerdes per USh 877 y 1S53 1209, por cuanio no dispone de acinvos que o
poimilan generar Ngresos. reveia @ axistencia de una ncermdumbrg que pusds
generar dudas sigiificatvas sobre 3 capacdad de e antidad pora continuar
aper ands oo empresa en funcionamnients Al respecio i Adminsiration de ia
Compaiia considera gue seguia ope-and2 2n virtud de que 05 acionisias tenen
un plan de accon para resolver o hecho anfes menconado

A cordtingacion, se descnaen las principales politicas contables adoptadas an la
preparacion &c ¢310% estados inanciaros,

Efectivo y equivaientes al efective: Incluye aquellos aclivos finarcieros liquidos.
depdstos de un piazo menor a 90 dias, cuc se pucden transfarmar rapidamente
er: efective. Los sobregiros bancarms son presentados COMo pasivos comentes
g gl gstado de sduacion finaacicra.

Activgs financieres: Los actives financiercs se reconocan en ol eslaco de
stupcion financiera crande se convierta en parte del contrato v como
consecuercia de ello. Yiene 2l dereche legal 2 recibir efective: y se dan de oapa &
la facha de negociacicn crands se realiza ung compra o wenta de un actvo
financiers y son medidos inicialments &l valer razenable. mas 168 cosiog de la
transacodn, excepto por aguelos aslivos financieros clasificados al valor
fazonabie con cambios en restlfades. (o5 cuales son inicialmente med.des al valar
razonalie y cuyos costos de la transaccion s& eoonoen en resullados,

Tedos log activos fimancieros recorncides son postedormente meadidos en su
tataidad &' cosic amortizado o al vator razonable y se presentan en activas oo
vornertes, exceplo aquellas con vencimienos anginales inferioras a 12 mases a
partic ge 4 fecha dei =stado de situazidn financiera gude se prasentan como
ac:ivos comantes.

La zompafila clasifica sus cuenias por oobrgr COMO adinvDs frarceros.
clasificacion depende d=l propdsic cor =i que se adg.inend: 08 instrumentos
hrancieros. La adminisiracnie Jefermng la casitanin de sus instrumentos
ficancieros en el momento ce! reconocrmenta inicial.

251 Cuyenias por cobrar comerciales: Las cuenlas por coorar son acivos
firancieros ro dorivados cor paces Mos o determinatdes, aus no cotizan
&n Ln mercado activo: ademas, comrmesponden pancipalments 4 aquellos
deudares pendiertes de gago por s ienes 0 senvicios vendidos, se
comtatebzan mcoalmenis a s valor razonable. menos la provisian de
perdidas por detonicrd de su valor, en el caso de Que existy evidencia
obfeliva de i@ incobrabiidad d= los impeortes que s& mantienen por
cobrar, segin los téminos criginales de estas cuentas por cobrar

2.6 Inversiones en asociadas Las inversiones en asocladas gorrggponden al

ofective nverido en ertidades juridicas, schre |z que la compafia posec

irfusnoia significanva, y gur a0 25 ana suhaidiaria ni una paseipacian &n

negocie conunto Las inversmones se contabilhizan baje ¢l matodo de partic. pacion,
12



2.7

2.8

d U consicle en que una Nverssar en PEMOND S reconocerd Iucamente al
orecis de La transaccion y 9o ajustara postenomrente para reflepy la sarticipacion
de inverser tanto en 2l resultado como en otrd resultado integral de la compagia
donde se liene las respectivas inwersiones.

Cenmil S A al 31 de diciembre de 2018 no presenta en sus egistros conlables
05 2justes par la valoracion de sus Mvarsionas

FPasives financieros; os pasives financigros son obligacianes de page por
Blenas o senisios adquiridos e al curso normal gel negocio; v, s& clagsifican como
PASIVD corriente 3 menos gue 8 Compartia [enga dgrzcho incondic'onal de ddenr
2l pago de la obligacion por lo menos 12 meses despaés de s fecha del estado de
stuacion financiara.

Los pdsivos hnancieros se reconocen icicialmente al costo mas cualquier cosio
atribuinle 4 'a Iransaccaon; y, postorionments se miden al cosle amonzado usando
&l mctodo de interés efective, las oblt:gaciones s denvadas por bienes y servicios
L olrgs rdcesanos para @l giro del negoco; v, son pagaderas hasta en 90 dias.

2.7.1 Cuentas por pagar: Las CUSTCAs por pagar son pasivas lnancieros nd
dorivados con ocagos fiios o detesmmasies, que <0 cotizan en un mercado
activo, los cuales provierer cxclusivamente de las  opetaciones
camerciales de la entidat en favos de lefceros,

Lag cuentas por pagar s2 reqisitan 4l coslo al mamento da 1a negociasion
de o compra de materizies, insumos y bienes, as) como en el momento
die fa recopaion de servicios prestados oo profesonales, de tos diferentes
ramos necesanns oard &l precezo productiva,
Impuestos: B} gasto po impussio ala mnta representa a suma de' impuesto a
la remta por pagar coriente y ¢ impueste difemds,

2.8.1 Impuesio corniente: =l impresio put paga; cormcnie se basa en la utilicad
gravable (inbultasa) regrstrada duraste el afo. Lo uliidad gravable difiece
de la utiidad contable, debrde a las panidas de ingresos o gasios
mpaonides 0 deducbles y panidas que N0 seran gravables o dedaclbles
El pasivo de la comparniia por concepio de. implesio cofrieate se caloula
uhkzanco las tasas fiscaas aprobadas al final de cada panode.

2.8.2 Impuestos diferideos: El mpuesin diferids s reconoce scbre [as
diferencias tonrperarias determinadas entre @l valor &n iibros de los activos
¥ pasivos incluidus en ios estados Snancieros y sus bases “scales. Ur

pasivo por impuesto diferido se reconuce Jéneralmentc para todas las
dferencias tempoararias impaenibes LUn active por impuesio dfendo s=
reconoce por tedas las difsrencias tempararias deducioles en ja medida
&n que resulte probzble gee ia compania disponga de ublidaces gravables
futuras confra las cue se podria cargar @sas difedencias emporasas
deducibles.

Las acovos v paswas por impuastos diferdos se¢ mider cmploando las

lasas fiscales que se egpera scan de aplicacion en &l periodo en el que el
@#CYD se realce C ei pasivo 56 canosle.
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. La pomoarita dehe compensar actives par impusstos diferdos con pas:vos
por impuz2stos difenons i, y solo si tiene reconocido legaiments < derecho
de compensaros, frende a2 | mmsma awvondad fiscal [os impotes
reconacicios oo esas parlicdas v b comnpaiia tizng e imencidn de liguidar
U5 Actads ¥ pasvOs como netos.,

2.8.%3 Impuesios cordentes ¥ diferidos: Se recondzen como INgreso o gasie,
Y 2on inciuidn s en el resulado. axcepto en la medida en gue Bayan sumido
2 UN3 $ransatoion o sUcsso que s& peconcoe fuera del resulade ya aca
ah otra resultado sbeqgral o dirgctamante en & patrimonio, &h Cuyo c3s0 i
iMmpuesto fambien se reconoce fuera del resulade; o cugndo sargen ool
g sl micial de unag cormbiraciion de negosins

2.8 Provisiones: Las provisiangs 58 BCONCEN SUANGn 52 tieng una obligacon
srezente va s2a «gal o implicita) coma resultads de ur suceso pasado, es
probaile que i compenia kendga que desprenderse ¢ FROUSOS U INLorpansn
Bensficios econdmicos. para cancelar la cblgac.an. y pueds hacerse una
estimacian fiable del impois de la obligacidn

El imponce mooorockde oomg provisién aebo 8oer la mojor catimacide gel
desembolsc necesaric para cance-.ar |z obigaciom presente, al final de cada
parodn, lenkndg en guenla los riesgos v las ncertidumbnes corgspondienias

2. 10 Arrendanvienfos: Los amandamigntas 2e clagifican como operativos, a menos
gue &n los tSrmings del amendarmenta 52 transfiersn sestancialmerte 3 los
arondstarios todos s riesgoes p banelicos neementes a la poopicdad

2101 La Compariig coma arrendadara: & ingresn por concapto de alguslenss
baic arrendamiettcs cperativos se reconoce empleands = metodo de
linea zecla duweante el plaze cerespondiente al arsendamizneg

211 Heronocimiento de ngreses: Se  caloulan al wvaler razorable de la
comtragrestackdn cobrada o por cobrar, eniende er cusnia €l impentz estimado
de cialguier dessueento, ponificacion ¢ rebaja comaorncial que la compania pueda
atorgar.

2.11.7 Ingresos por alguileres: La polinca e la Compefia zara el
reconnczmiento de mgresos provenenles de arendamientos opealives
o describe onia Nota 210070,

2.12 Gastos: 5e reqistran al costo histosizoe. Los gasios se reconocen d medida Qe
aon oewridos independientemeante de 13 fzcha en que e haya realizado 2l pago
¥ 52 regietran en el periodo mas cemcano en el QUE 58 CoONoCEn.

2.13 Compensacion de saldos vy rapsacciones: Como nomna general en los estados
fitAncignos no S8 Compensan s acsdivos ¥ pRsv0S, [Rmpocn 05 ingresos i
gasmoe, zalve aquelos casos oh los QUE (B COMPENSACIOG 585 requenda o
pEOTIGE par Algund fotma ¥ esia presaniacicn sea el reflogo de la csencia de la
transaccion.

Las ingreace y gastos cof ofgon €0 transaccionss que. contrasivalmants o por
una norma legad, contemplan @ posikilidad de compensacior ¥ la compania
bene la intcneson de ligeidar oo 20 importe nete o d2 realzar &l aclivo y procedear
al pago del pasvo de foma simultdanesd, $8 prassntan netas en resuftados
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214 Admnistracion de Ricsgo Financiero

Come parte de giro nomral del negocin, la compania sé encuentca expussta a
distintps ripsgos  de naturaleza financiera que poecen afectar de mansra
significativa la stuacidn financicra de la compania el résullaga de sus operaciones
Yy &U capacidad para generar Hujos en 21 tutura.

Comn parte de sus funoiones la administraccor: de la compafia ha eslablecido
pocedimientos de informaciin para

lnantificar rnesgos financieros a3 los cualkee se ancuanira axpuesia.
Cuantificar la magnitud de los rresgos identificados

Proponer aternalivas paa rribgar ios mesgos MNancieros

Varificar el cumpimiento de las medidas aprebadas Ho la Adminisiracion
Cortrolar L2 efectnidad de I2s medidas adoptadas.

- ® ® ® W

A comlinuacién, proscnlanes un resumen de lus phincipales nesges financicros
dentificados po: @ comparia:

a. Reesgo de credito

El nesgo de crécito. comesponde al riesge de que una de las parles de un
instrumenta financiers ircumpla cor sus ohigacmonas contractuales resutando
BTy una pérdida financiera para la companiia

b, Rjisg:;r de Liquidez

El rimsge de aguidez, corrcsponde al mancio adecuado de la liguidez de |3
corpania dg mansra que la agmiristracian puada atender 0% réquenmnicatas
de financiamienio de ia compatia a corto y 2 lamgo plazo

£, Riesgo de Capital

Lz Admunestracion gestiong g capitai para ascgurar que la compalia estara
or capacidac de continuar como empresa er marcha mieniras gue maximea
2! endrmients a sus socias 3 traves de la opriimizacon da las gastos, deuda
y PAlrimGnin,

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes cctados financicros on conformidad con ias
Normas Internacionales de Informacion Financera (NIIF) para PYMES, raquicre
que la Administracion realce ciersas estimaciones y establezca algunos supusstos
mhersntes a la aclividad econdrica de la entsdad, con el proposilo de ceterminar
la valuacion y presentacicn de algunas partidas que fonman pane de log estados
financieros,  En opinién de 2 Administracién, tales eshmaciones v supuestos
ealuvieron basacos en la mejor wilizacion de ia informacién dispenible al momerta,
los cuales podrian llegar a difenr de suvs efectos finales. & conbinuacion, se
prescntan las estimaciones y juicioz coatables critices que la adminisiracion ha
ut-bzado en &l procesn de apicacidn g [0 critenss contablas:

3.1 Impuesto o {a reats diferide: La Compania ha realizado la estimacién de
gus impuesics difendes considerando que todas las diferencias enthe gl valor
en libros y la base Yitbulara de los aclivas y pasivos e revertrdn en el fumro,

]
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50 estima que los efecics determimados por la Gerencia no scran
recuparados en el fulurm, 25 por sile aue [3 Compafia ha considerado no
reqisirar dichas efectos. 2

EFECTIVO ¥ EQILNVALENTES AL EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fus come sigue

Diciombre, 31
2018 2017
fen LS. dotares)
Cap (1) 508 561
Bancos {1}
Banco de Guayaquil S.A 113 -
Tota 77 L7

(1) AL 31 da& diciembre de 2018 y 2077 corresponde al ckhere gue dispuso la
Compaflin para mantener su cperaten vy nd existen importes de efecivo v
gyuivzlanes al efectivo gue sc encuertren resiringidos para &l zso de la

Compariia,
CUENTAS POR COBRAR

Un regumon de esta cuenta, fue coma sigua:

Diciembre, 31

2018 2017
{en U.5. délares)

Cuentas por cobrar acciomstas
La Panidia del Nalo C A 52 28 -
Tolal 52.281 -

INVERSIONES EN ASOCIADAS

Lin resuman de esta cuenta, iue como sig::e

Proporeion de participacion
aceionaria y poder de voto

Diciembre, 31
Azociadas Actividad principal {En 1.5, Dolares)
) 213 20T
Inmohitena Ricacnon 5.4 Acividades mmobiiarias 5 50%, 5, 50%:
Tatalcs 5 S0% S.50%
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8,

El zsaldao en libros da tas inversones €5 Coma Siguc:

Mumero do accicnes
Azociadas Diciembra, 31
2018 207
{Er .5, Dalares)

Inmobiiana Ricachan S5.4 170 110

Saldo contable
Diciembre, 31
2a 2T
(En U3 Dalares)

=4.57% 58,579

Al 31 de diciembre de 2018, |12 Compafia maniene nyversonss et a500acdas en 3
stmpania Inmobiliahia Beachon 2.4 par an valor de USET 53.5780 sin embargo,
Cemif 5.4 no consta on la némena de acoionistas de la referida compania
renabiliana, Adicionalments os epstades inancieros de Carmil 5 A a0 presan.an
.05 regierras cantables rolacionados con la valornizacion dé 5% inversiones.

CUENTAS FOR FPAGAR

Lin resuimen de esta cuenta, fue coma Sigue:

Cuentas por pagar accionisias
Sarah Villacreses Vinugza

Cuentas por pagar na relacfenados
Proveadores

Tiotal

TMPUESTOS

Qiciembre, 31
2018 2017
{en U 5. dolares)

i 037 -
598 2105
55.735 =109

Un resumen de ins activos v pasivos por mpusstios COrisnies &5 Gonig sigue;

AcHY0S por iMpUestos cormentas:
I'vA pagadc
Impgestes retanicdag an la Buente de (WA

Tctai
FPasivas por imprasios corrfentas:
[W& por pagar

[fotercignes por pagar de WA
Fetercicnes por pagar de renta

Tetal

17

Diciembre, 31
2018 2017
{en .5, dalares)

&0 g
3 34

a1 34
- 45
. =
: 272
g 347




g1

8z

83

Conciliaciaon tribelaria - coniable del impuesto a la ranta corfente: Lina
reconciliacion eatre la utilidad seglun estados Snancieros ¥y el gastoc per
impuesho 3 1a renta cornente. es como Sigue:

Bicicmbre, 31
P Ly b4 07T
{en U_5. dilares)

Farcida segun esiades financieros anies ds

irmpLesto & la renla (ave] 12.8Z0
Sastos ne deducibles - 4 QEfh
Utilidad gravablc & 1.745
Impuesto a ia Tenta cauzado 2249 (1] - 53
Impuesta & ia ~2nta causado 25% (1) - -
Compensacian con unpuestos retenidos y

amlicipos £ (353

Impucsta a ia renza carnente cargadc a
esultados :

(1} De sopfermedad con disposiciones logales, &l impuesto 2 I3 renid se
detemina con la tanfa del 22% sobrz s ubldades sujetas & distriouciin,
ng abstarde. la tarfa impositiva se incecemensa al 25% sobre |3 proporcion
de la base imponitle que comesponda a la parlicipacien directa o indiredla
de sonns, acciomstas, benefcianos o similares, que sean residentes
0 paraizos fiscdles o regimenes de menar imposicion. i dicha
paricipaciin excede del 50%, la 1adfa aplicable para la compania sera del
2586, 2e puede reducir la fanfa en 0 penios porcentuales sobre las
uikdades sujetas & capilalizacion.

Movimrento de la provisign para implresio g fa reria: 1os movimientos dz= &
Drovison de impuesio 2 la renta ai 37 de diciembre de J018 ¢ 2017 fusron como
sigue

Diciembre, 31
2018 2017
{on U_S. dolares)

Saldos al comienzo del ane - -

Provwagion del afo : g3
Fagos etectusdos - -
Lorrpensacion con impuestos reténdos : : {353
| otz &

Aspochos fnibutarios:

El 07 de agosto de 2018 =& emitio Ja Ley para el Fomento Produslive, Atraccion
de inwersiones, Garneracion de Fmples y Cswablidad v Equilbio Fisca:. A
contneacion, 2o detallan giedps incentivos v reformas de caracter iebatanc
&t lanlecidas en dicha Lay.
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- Les ngresos gravables obtenidos por sociedades constiluidas en el Ecuador,
asl coma por las sucusales de socicdaces exiranesas y 'os no domichkados en
&l pais aplicaran la tarifa del 25% sobre s base wmponible No obstanie. ka
tarfa impositiva serd la corespondiente a sccedades mas tres (3) penios
pargentuales cuande:

A La ancedad tenga acconisiasE. s0c0%, paticipes,  aonshifuyerntes,
Eeneficiancs o similares. sobre ouya composicién socletana dicha scoiedad
haya incumpido su deber de nformar de acuerds con l¢ establacido en la

. presante lay; o

B, Dwentro de la cadena de propiedad de ios respectivos derechos
representativos de capital. ur fiular resdeme, estabtecide ¢ amparaco en
un paraisc fiscal jurisdiccion de menar Imposicon o régimen fiscal
praferante y e beneficiano efective es mesidente fiscal del Ecuador

= Las ubbdades gque perchan lgs sociedades domiclcas o no én el Scuador i
las personas naturales. eczatonanss ¢ exiranicras, esidentes o no er el pais,
poven®mnies de la enajenasan drecia e indwecta d& alciones. paticisaciones.
ofros derechos representativos de capifal u olros derechos gue pesmitan [a
exploracion, explotaciin. conpesiones o simiares, de socwedades domiciiadas
o &stablecimientos parmanantes en Ecuadaor, cetaran sajetas, al momento da
|z enajenacidn. & un impuesia a la renta Jnico con tanfa progresiva

Ei 29 de giciermbre da 2018 se emitio l2 Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacia: y Modernizacion de la Gesior
Financiera, A conlinuacian, se doetalan certos incertives y réformas de caracter
tributarin catanlecidas en dicha Ley.

- 5¢ agrega come gasto deduzible 105 pagos electuados por concepto de
desalucio vy de pensiones jubilares patrorales, que ne provengan de
provisiones declaradas en eercicios hscales anteriores come deducibies o no
del impuesio a la renta

- 5@ incrémenta la tarifa general del smpuesto a la renta de sociedades dod 22%
al 25%.

] }anl.n del impuesto a la renta 5& mcremcnia en 3 puntos porcencales [28%)
pars las socicdades que cuenien con aCCiOnistas, socios, participes.
constituyentes, beneficiarios o simiiarcs residantas ¢ establecdss en parssos
fiscaigs o regimenes de menor Imposicion £on una padicipacien directa o
indirecta, indimdual o conjunta. gua: o supenor al SCY% del capital socal o aguel
gue eorresponda a 'a naturaleza de la socedad Cuande la mercicnada
parIcipacion de paraisos fiscales o regimenes de menar imposicion sea infericr
al 50%, |a tanifa de 28% aplicara scbre la propo:scion de la baze imponible que
corresponda a dicha participaciar, de acuerds a la indicado 2n el reglamento.

Catas tarifas_ _aplicarar ceande se ncumupla la ohligacion de reposar la
participasior ce los accicnistas. socios, patticipes, constituyente. beneficiarics

o gimilares

En casc de que una scCiedad in‘orme Lomd Climo nivel de su cacera de
propiadad o come benafigario cfeclivo, a una persona nabura que no sea
residente fiscal cn ol Ecuador y. gue por el régimen juridico de cualouiera de
las ursdcoones voluczadas en fa cadena de propeedad e cueshon, pueda

19



gar it hiula nomanal o foemal que, er coNSECUSNCIZ. O 3863 & bonaixng
efectivo, m ravele la real oropiedad del caplal ol deber de ifermar sc
emenclera cumplde si os gue la scoedad informants demuest-a que dicha
oersona natural s el benedicianc efectnw

La exencidn de! impussto a la senta sor 10 afos sobre ios dividendos o
dJtilidadas gencrados en proyectos pablicos en alianza publico privada (APPY;
a8l comu la deducivilicad de gasto de los pagos onginados en financiamiesto
cxfEing a inatitucicnes financieras det exterint o a antlidades nop firanceas
sspecializadas calficadas por ta Superintendencia de Bancos, no sera aplicable
cuanda el perceptor dai page esté domiciiado, sea residenta o esté esiabecion
en paraiscs fiscales, junsdiccicnes de menor Imposicon o en regimenss
fiscaies preforenics, salve cus se cumplan los criletos estahiecidos por 2
Comité de Poltica Tributaria en cuants a segmentos, aclivided econdmica,
MANtOS MinanGs, Yiempos de permanencid ¥ esiandares de transparencia.

Se mantiene o crédito triarario del impusstc a ‘a renla cacsado Ge las
sociedades locaes a favor de sus accorisias, SoCi0s 0 participes, cuando £5:308
sean sucursales de socedades extraneras. socedades consituidas en 2
sxtanor o personas naluraies sin residencta on o Ecuador.

Las sociedades, sucasiones mdinvisas obligadas a levas contabihdad y parsonas
raturales obligadas a 'levar conczbilidad, no congiderardn on el caleula del
anticipe de impuesio a ia ~enta (AIRY, exclusivamente en el subro de costos v
gastoa (afectados con ol 0,2%), ‘os sueldos y salaries, la decimatercera v
decimacuarta remungraciones, v 2l apofte patrenal al IESS,

Se manbene g derechs a solicitar la develucidn o exeneracion del Anticioo de
Impuesta 2 la Renta. El SRI1 podra imporer una sancion del 200% sobre el
menio indebidamentz deveelte al confibuyents por concepto de AIR, &t &l
realizar vna verificacion o si posteniorments & SR deerminz indicios de
defraudacion. sin penuicio de ias accioncs legales gue correspondan.

Para efacte dal caleuto del AIR sc excliird de los rubros correspondiantes a
actvos (atectados con el .£%). costos y gasios deducibles de imopuesto a Iz
rénla fafectados con o 0,.29%) y patrimonp iafeciado con el 0,2%), cuardo
corresponda, los mortos referidos a gastos incremcriales por generacion de
nuevo empled, asi como kB adquisicidn de nuevos achvos procucinns gue
pormedan ampliar 2 capacidad productiva [ulura, generar wn Tmayor novel de
preducsion de bienes ¢ provision de servicios, almnando con o los gasios
por meiora de la masa salarial.

La bancarzacion =5 ablgatora 3 parlie de los pagos de USHT mel para afecio
de la decucihilidad del costa y gasto, asi cormo pars el derechp a créditn
tributano del WA,

Los sujetos paswos que no Seclaren &l SRE la informacion sobre su patimonia
or: ¢l exteriar v/o se valor, ocultandcola ds manera dredta ¢ indirecla e2n todn o
Bn parte, seran sancionados con una multa eguivalente &l 1% dal valor tota? de
sug activos & ingresos, & valor que sea mayor, por &l nes o fraccion de mes de
refraso, sin que supsre el 5% del valcr de los activos o de! monto de sus

Ingreésos. segun comespanda.



3.

8.4 Precias de Transferencia: Ne corformidad con dizposiciones icgaies vigenies,

los coatribuyenies sujstos alimpuesto a la renta gue hayan efectuade operacicnes
con partes relacionadas, dentro e ur mismo oeriodo fiscal por ovn mporte
acumulado sepenor 2 USS 15 millones estan obbgadoes a preseniar el estudio de
Frecios de Transferencia El enporle acumulndo de as operacores de la
Compana con parles "elacicnacdas duranie ol afo 20°8 an supera el mpone
awumulado mencionado.

INSTRUNMENTCS FINANCIEROS

9.7 Gestion e riesgos fimancieros: Er gl qurso normal de sus negecios

acthvidades de financiaiento. 1a compania estd axpuesta a distinios nmesgos de
natuzakeza finonciera qua peeden afectar de haneia mas o menos significativa
al valer ccondmico de sus fujos v activos ¥, &n conseaucncia, sus résullados.

La campadia cispone de tna crganizacdn y de sistemas de mformacion
admiristrados por la Geroocia de Finanzas Corporativa, gue permien sdentificar
tichos riesgos, deserminar s magndud, preponer al Direcloric meddas de
mikeGacon. ejecutar dickas medeias y contralar su efectvidad.

A contmuaciin s preseria una defimgion de lps nesgos qus enfronta la
compania, una caradenzacsan ¥ cusnifichaon de éstos ¥ una descripoion de as
medelas de mihgacion actualmenta an Usa por 2ane da La 2ompafia. sies el caso

9.1.4 Riesgo en fas lasas de fierés: La compania se ercusntra expuessa a
nesqos en la lass de interés. Sin embargo, este desqo s manejado por 1y
compaliia a raves de la carceiacion apanung & provesdares, productores
y ranteniendn saldos por pagar a empresas Relagonadas.

8.1.2 Riesgo de fiquidez: Ex el fiesgo da no disponer de fordos suficicntes paig
alender los compromisos de pago a coro plazo La Compaiiia monitorea el
riesgo de iquidez mediante ol uso de apropuado de 505 fupos de efective a
corto ¥ largu plazo, con base a sus operaconcs. - financmesnic externa
ne ha side necasaro o recuenda.

3.1.3 Riesgo de crédiio: El nesgo de credito se& refere al riesgo de que una ce
gz paries incumpla cor sus ebligaciones conlractuzles resultando er ung
pardida financiera para ia compania. La compafia ha adeptadn una politico
de  gmicamente involucrarse cor partes meiacionadas. cuandg  séa
aproplade come forma de nbigar el rlesge de la pérdida financiera
seasionada por o8 incumplimientos,

9.1.4 Riesqo de capital de trabaje: estd asociado a las decsiones que tomar
loz directivas de |a2 finanzas en relacian con los nivalas de activo y pasiva
Girculartes que 2e fijen para realizar fag opsraciones de a empaesa Sin
embargd, esle nesge es mitigado debado a que s actionistas myectan
capdal a i comparia.

9.2 Categorias dé instrumentfos financieros. El datalle oo los aclives y pasivos

linanciercs manterrdos por la compania es comg HGUE:
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10,

it.

Diciembre, 31
2018 2017
(en miles de L5, daolares)

Acfivos financioros:?

Efzctive v equivalertes al efectwa 711 351
Cuentas por cobrar 52.281 =
Tatal 52 952 )

Pasivos Bpancicros:
Cuentas por pagar S8 7a6 £.109

PATRIMOMIC

101 Capiial Sociaf: Bl capital social autrizado consiste de B0 agciones de LUSE1

valor roming! vntaro af 27 de diciembre del 2078 y 2017, las cuales otargan un
voto por accicn y un derachn & lns divdendos

0.2 Heserva fegalf: La Ley de Compafigs sequiene gue per o menos el 10% de 13

uilrgdad anual sea zpropizdo como reserva l2gal hastd gue ésta como minimo
sleance ol 30% 4¢l capital social Esta feserva no s dispanible para e pago da
divilendos 2n efectiva, pero puede ser capitalizaca en su totaidad.

103 Reserva facuftativa: L=z Ley de Companias permie consttuir resenvas

Ta.4

especiales o de lbee dizgosicidn, mediante R aprebacorn parcial de la utilidad
neta-anuzl, en los porcentajes v para los objetivos estabiecide por 2| Estaruto
Sacial o la Juata Genera:

Resuftados acomufados: Bl salda de esta cuenta 2513 a disposicion de los
acconistas d2 fa Compafia v puede ser utilzode para la dsstribocion de
dividendos, o oara cienos pagos tales como religuidaciones de impoeesios, etr.

GASTOS POR 5U NATURALEZA

ur rasumen de fos gastos de adminiztracion v financieros fue coma sigua:

Diciembre, 31
2018 2017
{en miles de W.5. dalares)

Gastos de adminisiracion

Impuestos ¥ contribucionas 341 3,834
Suminlizinos i 3z 37
5@sns de deprociacicn - 4104
ros SO0 2258
Total G 17,225

GCastas financiares
COMISIDNES Dancarias

L
-]

Tozal 5
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12,

13.

14.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON FARTES RELACIONADAS

Lin resumen de los saldos con panas refacionadas. fue como sigue:

Diciembre, 31
20138 2017
fen LS. ddlares)

Cuentas por cobrar accionistas
La Parrilla dal Matg G A, oA 281 -

Toial 32281 -

fnversinmes en asociadas
Irmobliaria Ricachan 5 4. SE.5TS 59.579

Total o9 57 58.574

Cuenias por pagar accionistas
Sarah Willacrases Vinuera 58.057 -

Ttz of 05T -

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIQODO SOERE EL QUE SE INFORMA
Entre o 31 de diciembre ded 2018 v la legha de emisidn de [0 estados financieros (28 do
feorero de 2019) no 2 produjgron eventos qus e opinidn de la Adminsiracion pudigran
toner an efecto imporants sobre 133 estados financiercs ad.untos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financerss por ol ang wrminado &l 31 de diciembre del 2018 fuercn

presemiados sin modficaciones por 13 Gerencia ang la Jumnta General ce Agcionistas,
Juienes en seaidn de 07 de marzo del 2019 dieror: su respectiva aprobacion.
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