CERMI 5.8,
ESTADS DE SITUACION FILANCERA
POR LO5 ARCS TERMIMADOS AL 31 OF OICIEMERE DEL M14 ¥ X113

fSE DOLARE'S AMERICANCS)
Al de diciambre del
HOTAS 2014 2013
ACTIVOS
ACTRCS CORRENTES
Eheene ¢ equvaente de efechve 4 2503 3815
TTRIES T SO a6 g

Tormeamas elecionacas 13 5 5% 2178
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1250 6144
ACTIMOE NQ CORRIENTES

Prociecad, Haria v squisa ‘nelo) ) A2IAT 2TE.A0%

TARMENNES 0 Fsocindas g 53,579 50.57%
TOTAL ACTIVGS NO CORRIENTES R Ry 335 365
TOTAL ACYIWG Jad f35 RS0
PASIGS
PESIWOS CORRIENTES:

Cocuretlos o puRnEs po- pagar - 3

MEIRRD 20r pgar 13 B&
Total pativos comentss 1 BE
PASHOS NO CORRIENTES:

Caleria por fegT A mlasiorads 13 4474 & 00
Total pasives no CovHenlas 4,401 4400
TOTAL PASMND o 4,521 4466
PATRIMQHIC

Capital scal T o a0o

Lezaryvas k 280433 20205

Sasdlizdos ] =305 46.744
TOTaE PATRIMONIT HETO 240314 I3
TOTAL PASIYD + PATRIMONID 3 335 32520

,f L0

" ra Waria Cristina Garcia Villagreses A Jorge Goltierreg Yera
Grararde Senaral Contader General

T A A

Ver nofas 2 hos estedos financheres




CERMIL 5.4
ESTADD DE RESULTADDS INTEGRALES
POR LOS ANCS TERMINADDS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 ¥ 2013

(US$ DOLARES AMERICANGS)
Al 31 de diciembre del
HGTAS 24 2013
MGRESOS
e 10 12.300 ?E.IJEIE‘_
TOTAL MGRES0S 12,600 12000
RASTOS
Sarsies A minisTatos 1 g AT [3505)
Same ge Fegrecizcian 3 £4.50dy [ 482
a2 fra-ciergs (7 Y
TOTAL GASTOS {8.749) [ 3.428)
UTLIBA0 LIQUIDA DEL BEJERCICIO 2274 3.578
- .’-,r’.f..- s -
Dra_ Marks Cricting Garcia Villacreses /z_ﬂp..d'm-gn Gutierrez Yara
CTiiith Ggnpscal Contador Ganeral

Wt notEs 3 ks eestades inancieros




CEANIL 3 A,
ESTADO DE CVOLUL Kol DE PATRIMONHS DE LOB ACCIOMISTAT
POR LOS ARCA TERMINADOS AL 31 DE IWCIEMBRE DEL 2014 ¥ 2053

(LB COLARER AMERICAROR|
L Reservas
Rosullados  RewuHsde del
Caphal Saglal Lagal Facuitetiva Valuackin Acumulados ejerciclo Total
Sakda al M da dickembre del 2012 a0l 403 6817 e 45.589 .T0R
Catgo a la resenva por Revaiuacibn por Reavaglud e o
Temena y Edifices propiedad de I3 comparla ) 3179 G
Moctacion # a cusnta do rosultados aiumyados - - 140 {3420
Resjistra do la Ublidad det 230 2013 - 1575 3575
Traslado de |3 ulidad deéafio 2013 & wsalados cumulados - 3575 {3.575) -
Saldo al 34 d teiambra del 2013 80 403 8917 783179 16144 - 338,043
Registro da |a ulilidad del afc 2014 - 4 221
Trasla@n da la wtilidad del ana 2014 a resultados ) 2944 2271}
acunu ens B
Sallo al 31 do diclembte del 2014 T w3 917 283,479 015 Ho31

-

- — X .
Dra, Maria Cristina Garcia Villscresos _/_{CE!. \ Jorge Guliarrez Vera

Gerenle Genersl
Ve hiokas a fos ostados Rnancheros

Cantador Ganeral
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LG € EFECTIVG EN AL TVIDARES DE INVERSICH:
Ly e prroietades b y equifd
Dtes enredas faaldas! de efschivo

Emctivo nett uado en achividades de inversian

FLLLIC OE EFECTING EN ALTWIDADES DE FINANCIAMIENTD:
Aparna en phchun por 3umarka e ciorsl
Crean errrades Sserinas, e eligian

Efectiva nem uado &n ackividedes da Ananciamiento

AUmENLD 180 & efpvi
Espslive v esuaaerias to ekelive al v dai ara
Efectivg y equivalantes de eestive al final dol afe

FLUD OE EEECTIND DE LAS ACTIVIOADES DE OPERACICN
Litilidad rsta

W o saTos 3 msulladis que an regmsenlan mowmiene G2 eletivo.

Depreviaciin ce prgddades
AJUIsa par gas (K MIPURSED 3.3 el ¥ Panicipackin b e

EfecHyn meta provemiente oe activcades cperativas aokes
= cambin wn & =apital do raks|o

TrsmErr Joaamenka) caenias ooy ST
Ztemnuckin el £n fVEnLE

Triucite [3LMeo] BN peg s Bripaios
LR CSOTILG0 BT e nlaS por paar
Bamentn; dismilucgn en omas cuehbis poT pagar
areri - JERIRYCICr. an gastos AUmuEdnE

EFECTIVD METD PROVISTO POR LAS ACTHMIDAKES O DIPERACICH

Vir notes 2 tos kool fnanc s

Al de dhtiwmbre del

HOTAS 214 -
120 120
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12125 (75
5T am7T
10.457] 5 At
6.4HT| 5 504
- 131589
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F 17 M
B0 1BEE
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4300 1575
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CERMIL 5 A
Politicas Contabies Significativas

1. INFORMALCKIN GENERAL OF LA COMPANER

A Compania fue sorsitnda & 19 de doiembre de (890 en 1a ciudad de Guayequ capity’ de I Provroia del
waUmyas. Reolbbea del Ecuador con e nombre de CERMIL S.A. mediante Resolucian de jas N° 5,475 3 5.483
¥ 3 L35 3 Begatn Marcant?, e 01 de marze = 7981

Faee o QLT U991161 250001 asignado per el Servicio de Renkss Intemzs v con expedierts N° 3255 asignady
2% & Supersiendensia de Corzpadia.

-8 actvrdad princinal de la sorrgafis es 13 compra, weria, alquiler v exolatacion de bisnes nmushies.

-3 CCMEatia Mmantiene -elacionss comersales con LA PARRILLA DEL NATO C.A por el conceplo de
aquile- e leeai uttcado en ol 2ecer oo La Alborada de la ciudad de Suayaouil

Fdemnas de nantener relaciones comercisles ton LA PARRILLA DEL NATO CA. @ compafiis CERMIL
8.A. lemibizn mantiene relackin somersial con sus demds compaias reacionadas y cus son:

Compaias Actividad Comercial
| mobdiana Simon 5.8, Cornpra, ventz, anuiler v miclacdn de beres mushles,
Inmobliais Ricydior S A, Compra, venta aquiler v explotacdn de bieres inmuekles
Corparatian Bducrisfal S8 Verta v onstrusitn de viviendas,

2. BASE DE PRESENTACION
21,  Beclaracién da cumplimiento

Lies estades finsncerms aduntos han sido preparados de acuerda can 6 Narmas Inleracionates de
Ixformasidn Financiera (en adelante NIIF;, emitidas por ol Cossejn de Wommas intemacicrales de
Cantakilidad {Imemationa! Accoulig Stendards Soard en adelanle "IASET), vigentes 3l 31 de
diciembre del 2214, affe: de preseslacon de 'os estados fnanoiems.

Les mstades Fnanciercs del &fo 2074, fueren aprobados por la Administracioo de ta compariia ¢l 10
de- Abedi dal 2015 mediante zcta de junta de acsonists celebrade en dicha facha

22, Rasponsabilidad da la informacitn

La irformaciin gontenida en estos estadoz fnancieras es responsabilidsd de la gesencia de la
Compafiia, que manifiestan expresamente que se har aglicade en su totalidad fos princiaios v orterics
incluidos en las Noemas Inemacionales de Infermacicn Financiera (NilF} cmitidas par g5 1ASE ¥ que
$2 ancyentran vigentes a 1@ facha die miinfarme,

&3, Monedz funcional

5 esados Fnancierts adiunts son medides v se presertzn en Colares de Estades Unddos de
AMANca. GUe &4 |3 maneda de arzo legal en Eouados, exoephy cuande se indicue io confrary,

Ld  Empresa e macha
& @ Rechs de bos prasentss estades financierms. no exdsten neerfdumbres respectos a tusesas g

TndIoones T puedds aportar dudas score la posibilicad de que la Compsfiz iga coerandg
rTEEnE GG 8MPresad BN Marcha.




CERMIL S A
Foltfcas Contablas Significctivas

3 POLUTCAE BE COMTAR WAL SIGNFICATIVAS

B ey Trercaes nar sok dMeparades scbee las bases del eolo higtdhoe of caal enta basado
el o & vaor wreeates de L cerrapartida dado en el mlercailin de 95 v,

= v ETOnAMeE Bt M WECKC G2 52 recibitiz por wender un activo ooel valor pag@od para mansterr un
nEANT STE Carimsacies g un memado s |z iecha@ de valoracion, indeperdienis de =i ese orecin S
SewTameie coseryane oestimade wilizando oba téorica de valoracicr:. Al estimar s vwalor razonable dedan
aetr. 3 pasive. la Cernoal'a BENe en coenia |as caracerisicas de: asfvo o pasiva que ks participantes 4ol
rmarads wemaian en cuerta & fijar 2l precio del active o pasig 3 1 fecha de medicidn. Bl walee wazanates 7
eectas de redindn v 0 de evelacin en los estados financieno, se deternong sobre una base de esie tip. @
gAcERCion de las medicicres qus tiers dgunas ssmaluces con o valor razonable.

Adicionalments, 2 efecto de :a informacics Brancierz, as medicknes electuadat a valoe razonable e
clesiican e el nivel 1, 2.0 1 con base en el arade de impotancia de jos insumas para a medican del valor
raranabie en sy totalidad, los cuales se descrbsn & continuacion.

Nivel 1: Sor precies codizados (sin ajustar] en mercados activaz para actives o pasivas idéntoos que &
anhidss puads aceader a 15 fecta da medicidn,

Mivel 2 Insismos distintes 2 los précios cotizades incluidos e el Mived 5 que sean alkenalles para e adiva
C pasivn, ya s2a directa o redirectamenta.

Hivel 3. Insumos son dates ~o obsenvables pars ed activo o pasive.
31. Efective y bangg

representan sctivos firancieros (iquidas v depdsitos 2n las cuenlas comentes de banpas lacales qua
rO QENECAN intereses.

J.2. Activos flnancissoe

Todes Ios activos finantiencs e recenocen v Jan e baja a 18 jecha de la neqociacion cuande g8
Meaia Ena CoMmpra ¢ Yenid de us #3230 imanciere v san medides inicia rente al valar razonable, mas
s noztes de franeaccion, excepto por aquelins actves financieeds clasiicados ol vaar razenable con
cambio en reshados, o5 cualss son inicialmen'e medides 2 vakr azonable v ooy Gasies de la
ransacaién s recantoe on &l resuftado.

Todts los actvos Tnanceres reconocidos sor postaromeente meddos er su oahdad al cesta
amartERdn v 82 presentan en aciivgs no comienies, excepto aguellos con vencimientos originales
inferioes @ 12 meses g partie i [ fagha del estado de situacian firanciers, que se presemtan como
aciivos Comienies.

A Compatia clasfics sus activas financieros en efechyn, hancoz y ocuenfae por cobrar La
Admnsiackin determing la clasifoacion de sus instumentos Ananciesrss ev el mgmentn del
TR e (kA

121 Cuoerdss por eobear- Son actives fingngienes na dervadaes con pagos fijcs o deteminables,
e N cOtzan en un merssde acive

Se dasifican en aciis comientss despuss det recoadsinientd Dial, a valer razgnahble, so
macen 2l costo amortzedn uffzande o métode de 3 tasa de inberds afechva, mends
cwquier doterore. La determinacian de ia tasa de inberis efecliva 52 reclizand pem aguelas
Zuertat por cchrar con vencimicnic mayor a 365 dias, stempre que su efeclc sea matenal.




CERMIL 5.A.
Palfcas Conlables Significativas

-5 clertas por oobrar indiayen provision para redach su wsor a8l de orehable reslzscian,
Thcha provesion. e canstitnve en funsn de oz andlisis de la arababilidad g¢ recuperacian de
BE Sentas

1Z2  Baj de wn aclive financiers.- La Compaila da ds bag o actve faancier dnicamente
oL seHran ivs derechos sontariuzes sebre los fajos de efective cel ackve Snandernn, ¥
tarshers Je manerz sustarcial ios riesgos v beneficos inferentes a L propiecad del acive
finerngaera,

33 Propiedades. maguinarias ¥ equipes

331, Medicidn sr 2l mamento del reconscimiento- Se miden irkalmente por sU tasto. El costa
de propiedades, Jlanta ¥ equipe campremde sy orecia de acquisician mas :odas deectamenta
resgoionados can |3 ubicacicn y |a preests en candidones de funcionamients

332 Medicidn posterior al reconscimients.- Despuds del reconosimients nicial, proaiedades,
plartz v equipn s0n regisirados ai cosld mencs |3 depreciacitn =cumulada y al impora
atumulade de &8 perdidas de detoriom de vaor, si bubicra,

Los gastos de repa-acones y manenimiento se imputan a resuttadas dai perodn en que Ba
oy,

333, Metodo de depreciecion y vidas afiles - £l tosic de Fropicdades, planta ¥ aguioo s8
CEprecia can & melodo linga recta. Lo wida otil estimada, wakr mesidua’ y méndo de
eepreciacicn son revisados a final de cada 250, siendo ol eferti de cElquier cambég en el
estimade regiaTado sptee gna basc prospectiva.

# contruacién 5o peetentan s principales clages de proviedades, planta ¥ BOWHDD ¥ log
Forcantapes useoas e o cllouly de 4 depreciacian:

Clagos ~ Wida Uil {Anes) % de Deprecisclon
Tarends - -
Instalzcionas 20 8%

334,  Retiro o venta de propisdades, planta v equipes- La vilidad ¢ pérfida que syna def -stim
avetia ex determinada mediante 13 diferencia entre 2 presa Je venta v o waiar 2n libros el
2etivn y reconocida en rezyltades.

J4. Pashves financieros

Les instrumenios de decda sen casificades comp pasivas financicres oe ean'omidad con .o suslsvea
Jei anuemio conacilay.

bs pasivos financiesos se ciasfican oo pasivo comante a menas gue 13 Somnafia Enga deracho
nconecrnal de diferr el nano ce la ohligacion por le menos 12 meses despeés de g fecha del estade
e st et fnanciera.

341 Cusmbes por pagar- Sen pesivos finencieros, no derdados oan pagns flzanciers o
determinabies Gue Ng CEIZEN BN LN memade actvo. Se casifican come pasivos corantss,

Jespiet ded recancdmicnio inicial & vaior razoeable, se miden al cos’n amartieds wilzando
& MBMd: de ‘3 tasa de irterés efectiva La detertimacen de la tesa de inferés sfective so
"eRiZara nare aqueliss cuentas por pagar con veedinieslo mayar a 355 dias SiBmEne gue su
eiecto sea matenio. £f denicgo de credita premedia pars |a compra Je bisres es de 20 a 30
fias




CERMIL 5.A,
Poliicos Contables Signific alivas

1L

4.8,

il

28

342  Baja oe un pasive financiero.- La compaiiia da de bafa un nasivy Snangern 2 W SE00 L
expiran, cancelan o cumpler sus obligaciones,

knpossicos

131 impuesto a la renta cosmiante - Los acivos ¥ pasios Mbutancs pam o esrico acel ¥ parg
& efernicic anierior son medides al monto que $e eslima recuperar o pagar a ias autaridades
tributarias. La tasa de impuesto 3 la rema y regulacior fiscal empleada en el calculo an'es
mencionade ez del 22% Lanto mara of afc 2014 como para & afc 2013,

La Gerenciz & |3 Compahia, evaloa penddicaments ' pesicion asuda en 'se declarationes
Je impuesita & & wenta ssspects de sitvaciones on las que las @yes tibutariss san abjeto de
intermreao:,

352 Impussios sobre ias ventas - Los ingrasce e acividades ordinatias, 5 gastos ¥ log activys
§& IBLOTOCEn exnIyende ol impore de cualguier impuesto schre las ventzs "Hmpuesto al
Valor Agregado™ =ahva guando & impuests sobre las ventas neemide =n una sdquisicicn de
aZivas 0 on una prestagiin de senicias np resafte recuperable de i3 aweridad fisgal, en CU
CES0 856 TMPUESTD $¢ feconoce coma parte cel costo de adquisicicn del activa o come parie
del Gastn, Seqin camesponda.,

Ingresos

S cakulze d valor razonabie de b2 contraprestaciin codiada o por cobrar, tensEndc &n cuent el iitparte
estimardo de cualguier descuenio 4 bonificacian gue 2 Compafia pucda olormar

Les ingresoe por wentas de beenes o sardicos se reconocen cuanda la Compariia Tansfiers s rieRgns
y beneficios, de fpe signifcativa, derivades de iz paopiedad de los invertaras; o imparte de los
inQ-<50% y Wé COSI0S iNCUTTides, o poe incurir, &n relacice con |2 fransaccion pueden e medidos £on
Fatnlidad y es orobabla que la Campariz reciba les beneficics econémicos ssoeiades son (3 ransaesian,

Costos y gaxtas

50 FeGSkan 2 pogto Matdnicn ¥ se reconotes 3 medida que son meurides, independientemente de L fehg
on o 52 hirya reaizade el pago. ¥ se regstran en ef perioda en ol que se conces.

Compensaciin de saldo ¥ transaccicnes

Como roma general en les estados financieros e se compensan los aciivas v pasivas, tampoco los
Mmrescs ¥ Gastos. salvo Muelkis casos an s que |a compensaciin sea reguendda o permitida por
akjuna narmna y esta preseniacion sea ol rofejo de |3 esencia da l3 ransapaon,

05 ingresos y gastos con ofigen en Fensacciones que, cantraclealmente o por una romma legal,
“meernoian fa posibaidad de compeasacion y @ Compaiia lene S intencidr: de liguidar per su imports
‘Wl o de redlizar el acfive y proceder al pago de: 2ache de famma simultinea, se presenta neta en
nesulades.




CERMIL 5.4
Nedas g los Estadns Financieros

4. EFECTIVO Y EQUNAL ENTE DE EFECTIVO
Al 31 de dhoiembre del 2314 y 2017 un resumen de: |z cuenza fue ol sigriense-

Al 3 da diciembre del

I _ T e 2043
caa i 2008 22
Sancrs [ 1.145 1.5

1303 =y L

iy Comesponde al dingro d:sponible que la compaiiia poses en lag diferentes cajes generales v cHias
chicas Gise 'a (ompaii'a posee para & gira nomal del neqocio.

{2} Gomespende 2l dinen disponblo que |4 comparia pesee en su cuenta bancaria,
= FROPIEDADES, INSTALACIONES Y EQUIPOS

#1351 de diciembee del 2014 y 2013 un resumer de fa cusrta Fue el siguiente;

AL da diciembre dal

L ) ) w4 R ik
Temenc 7360 TaB0
cdifies & inslalaciones B 210730 ) 210 750
Total costn 284 330 284 310
Depreciaciin aturmulada i11.629) {7 524

FXFRL k| 276,806

El movimierto del costa de |as propiedades, imstalaciones y equipos en e afo 2014 y 2013 fre al sigaiente;

Al 3 do diciembre del

] o 2314 _ 3
Saldo inicial 284.330 14.732
Aiiones - 265.555
Dismfnuciones - .
Sxido al final del atio 284330 254330

= mowriuenito de la dapreciacion acumulaga de propiodades, isslalaciones y equipos en el aie 2014 y 2013
o 8 mguiante:

Al 3 de ditiembre del

e 2014 o
Salrin; inicial 7.524) {12264}
Smelc 3 20 (4,105 i7.528
Lz - 19 BRd
Eaiver ol finad Al 2ii0 {11.629) (7.524)




CERMIL 5.A.
Motos o los Edados Financieros

INVERSIONES A LARGO PLAZC
&1 3% de didembre ded 2014 v 2053 un resemen de (3 cremta fue & siguienbs

Al 31 de diciembre del

214 2013
InmcSiiiaria Ricachtn S.&. 53,574 8571
394574 W44

Lomsssonte A la paricipacicst en el paquete accionaria de la campafiia inmobifaria Ricectdn 5.6, al 31 de
disembre det 2014,

T. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de deierbre el 2004, el pital soocal de |z compafia esta represenado por 800 accionss
ordinarias de USE 1 cada una de valor nominal unitario sctalmente pagade.

“| paquete accionana de la compania S cncucetra confimada de a sinaienie manera:

Actionistas Pam?:E::.cibn

Eduarde Garsia Vergara J5
Sara Villacreses Vinueza -
Ma. Cristing Garcia Villacreses 3
Ma. Fatiana Gemia Yillaneses 9
diejandoo Sancia villaoretes 15
Lo Damilla del Naic T4, 7

100

B RESERMAE
A1 31 ga digembre de2 2014 ¢ 30°3 un resuman da la cieenta fue & siguients:

Al de diciembre del

e e 014 2013
P losyal ) 403 403
Fasena culiatia 6417 £917
Fasena 290 valuacitn RIS oha1Te
200494 200 494

i A 31 e diciembre 13 compania ba corstituids S0 resena lagai nasta & monio maxima pemitido por .a
iy e compadia vigerte a la fecha de méinforme,

§  RENULTADCE ACUMULADOS

& 1* g daerdre del 2044, la compafia presents &n 25 estado fingnciem un resullak) asumulado o2 anos
adwroms oo 38 289 15 ol sual ge conforma por USE 46744 de afios avenores v 38 2271 del Ao
IR

Sae D C A S MRpACSOD 3 Apdionistes oo la compania por decisicn propea de ellos sino que estd
salvey: mBeCVara S walizar glgata reinversion er e moments que 584 Necasar.




CERMIL 5.A.
Molas a les Baodes Financieras

0. INGRESDS CPERACKINALES
Ao 2T Ze daierthre del 2004 v 2013; un resumen de |z cucnta Fae o sigaiente:

Al 3 de diciembre del L

_ 2014 REIE
Venas 12% i 12008 12000
1204 12.00H)

11 Comesponde a Yas ingresca gencrados por & sauile del local ubicade er 13 Cla, Albaradz 1cra stzag
Artar &8 Mz R

11, GASTOS ADMINISTRATIVOS
Al 31 de diciembre del 2014 v 2013, an segemen de |3 cuenta fue o Siuiete:

_ Al ¥ de diciernbre dal

2014 M3
Impuesics, coniibociones v chrog 1] 2873 1.552
Senviceys prestados (2] TED BG2
Semvicos basices 5 13
s 13 213 1157
Total aB07 3.595

{11 Comesponde a ks diferentes pages por cantribuciones, pemmisos municipmes. et que ia campafia
Eroemn 3ar el gime nommal de su negacia,

(2 Coresponde al gasip por I3 audiior’a financiera de! afg 271% ¥ 2013 raaligades por el OPA, Xavier
Famales Solis.

(3} Comesponde a stros gastos de menar cuantia, 2m 1o cuses la campafiz ha incumde par e desarolla
e actvicad ecandmica.




CERMIL 3.A.
Notas a los Estodes Financleros

12 STUACIKON FRSCAL EIMPLIESTS A LA RENTA

-8 Compaiz no ha sido fiscalizada diesde s conglirion. De acusrdn can dspesicicnes logatas |2
altzrda tituta-ia fiene 'a facultad de revisar lae decizraciones del impuests a la rénta de |a Cempafia,
deniry gel plaze de tes afice posienores contades @ partt de la presentacion de 13 decliracice ded
rpuesha 2 lzrerta, siempre v cuandy haya complide aperunamente con jas ctagaciones tributanzs.

' IMpUesto A la rentz pars el afio 2014 y 2013 se caleula con ing (28 del 22% sobre I3s uliidades

wributagees de cada afn.

Al 31 de diciembre del

2014 20103
LIFlidad des eierziia 2271 3575
Fadicipacit: de trebajarares ! . -
LHilidad antes de impto. a la renta 22M 1573
(+iGast08 no déduribles 2109 1047
Lildad tribetaria 4 380 a.5x
Tasaimpasiva sobre utilidad gravable 22% )
Impuests a ta renty causads B4 .07
Ent dezermiades del sjerdicic comienis 299 205
Impuesto a la rents a pagar FRT 10ty
-] Retendiones en @ fusrte del afic [550) 1266}
Impuesta a la renta poT pagar 1149 W

(1; Mo se caltuls particoaciin a tabajadares debido a que |2 compafia no ooses persenal afisdo Hajn
refaciés: $& dependeneia.

13. SALDDS Y TRANZACCIONES CON PARTES RELACHINADAS

Al 31 de diciembea del 2014 ¥ 2113, un rezumen de la coenta fue o siguiente:

Al 31 de dictambra de|

2014 203

Cuenta par cobrar compaiias ralacionadas
Lz Zamillz del Raty C.4, al & fER 2170
4.566 2174

Cla por pagar cias relacicnadas

Ciarpaortadn Edurmsial 5.8 F4 400 (4.4000)
(4200 (4.406)
4.266 e

Somesnonder @ sakda de 3 fachurecian cue 5 realiza Cermil 5.4, a La Panilia dei figto G4 por gl
Alccale 3t oca Ubicada en el sector de |3 Alborads.




CERMIL 5.A.
Mitas o les Bstadoe: Fnoncieras

14. OBJETIVOS PRINCIPALES DE GESTIOM DE RIESGOS FINANCIERDS,

-4 Jnneips hemamienta da a Compahia comprende an la sarecta admingstracion del efectiva en caja v
sancos. & propdsie anincipal da esla heramienia Snanciesa g3 aumertar &l capifal de trabain y capital
‘marcer de nvemidn Jara lat operaciones de la Compafiia que tene diferenies activos ¥ paIivCs
‘nanciems come @pentas por cobrar y cuontas por dager, que son genesadas directamente de sus
COEraCiones.

For la maturaleza de sus actividades, la Compadtia no se encuentra expuesta a log desgos de mencado, o
eredor v de liguidaz, fos cudies son mangjados a travie de un preceso de dentificacion, madicidn y
MGNACED Sontinuc con sujecicn 2 jos limites de riesge v ofros cantreles, este procesa de manej de rigsgo
&5 witica parg la enzabilidad continua de la Compadia.

£t procest independiente de contrtd de riesgo no ingluye sesgos de Negrcins coMe cantbios er & medio
becnoltgion, 106 caales son montoreados a ravés del proceso de plantficacicn a medians y largo plazo gue
realza lz compstia por medio de lps accicnz=as y persenal contabée de |3 comparia.

a}l  Estrustura de gestion de riesgas.

w8 Bstnuchira de geshiin de resgo tiene como base a ia geeencia de |z Compania, que es i
responsable e idertficar y sonkalar los fesgos en soordrmacian con ofras reas coma se explica o
COndnuassan:;

i. Gerencia

L2 gersncia o= resporsable del enfoque gencral para o maneo de resgos, la Gerenciz
propamiona los prncpios para ¢ manejo de los riesges, ast come las poliicas elaboradas para
Greas especifias ooma resya de crédito v iesge de liousez,

i. Tegsorera y finanzas

El area de tosorera v de finanzas 3 responsabée do administrar diaramante el Tuje de fondes de
la Compafiia, tgmanda on arenta izs podticas, procedimientos v iimikes establecidos por la
gerencla de ia Compania, asimismo, sioes necesaio gestana la oblencian de coéditaz con
entidadas bannaras.

b MitigaGion de riesges

T Tiesqn de mercade, &5 el resgo g2 que el valor rezonable o 'os flujos futurcs de efeciivo de un
irstnumenito fnancera feclien debids & 08 cambics en los precics de mercads, Los precios de
meread invalugran el desqo de tasas de iterés.

£l Rhewgo de quidex

-3 Cormyafiia monitorza su riesge de liguidez wsande un fujo de cajz proveciado 2 carta v l2ogy plazo
B ulsstre da 3 Sompanita es mantaner una contineidad en 2 generacicn de fondos. La Seeneaiis
TMOENES ¥ MaThena Un Sero nivel de sledive, equivalents de este. consideradss adecuadas por |3
QEErciA TRy Frnandiar 138 aperaciones de la compafia pam asequiar i condimridad del
fireanciamisnts y pena rrfigar kg efectos en el cambic de fujo da afective.

13. EVENTOS SUBSECHENTES

En & penode mouride enire el 1 de enero de 2015 v |2 fecha de emisicn de m infoers (Ab 23 del 218},
na han ocurmdes ses Jeches de cardcer Fnanciero o de atra indale, cue afecien en forma significativa
SUS salios O e,




