INFORME EMITIDO POR LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 0 Sefores Accionisias ylo Junis de Directares de
Cermil 5.4,

Opinion Calificada

Hemos eudiado los estados fmerdems cue se sduntar de Cemmd SA. que
comprencen el estado de siuacion fingroiea 2 31 de dicembre del 2018 v ios
comgspondkenies estados de resubado de cambios en el patimon® y de fluyjos de
efectiva por el ano temminodo en esa fecha, 351 come as nolas a los estados ficanciems
que ncryen un resumen de 1as pofibces contables significativas.

En nuesirg cpmion, excepio por los posibles efectos de ios asuntos descritos en la
seccion “Fundamentos de la Opinién”, los estados financieras adjunics presentan
razonablemente, en iodos los aspercios matenales, la pasicon financiera e Cormil §.4,
al 31 de dicemire st 2018, el resultade de sus operacones y sus %ujos de efective por
¢l afo terminado en esa fecha. de conformidad con MNomas Intemacionaes de
inffermacidn  Financiera - MIF para FYMEZS emiticas por el Consejo de Nomas
intemacicnales de Contebilidad (ASE).

Fundamentos de la QOpisidén

Al 3% de doiembre oe 2018 Cermil 5.4, mantiens Inversiones gn % compafia
Inmabiiaria Ricachon S.A. por on vaicr de US% 52 5749, sin gmbangs, &n su nomina de
aceiomslas que disgane la referida compania, no consta Cermil 5.A. oMo accion ista
de Inmobilisria Sicachon SA. por lo tantn, na nes fue posible satisfacemos de la
rmzonabilidad de dichds saldes mediante otros orocedimientos de auditona, n hemos
podido determinar si existen ajustes que deban ser registrades o de otra infommacion
aicional gue deba sef reveldda én |3s notas a los estados financieros.

Al 31 de dicierbre de 2018, la Compania no presenta en sus registros con‘ables los
ajustes por ia vaiorizacion de sus inversiones de LISD $59.579 . por [0 tasto, no nos
fum posible satisfaceros de la mRzonabildzd de dichos saidos mediante otros
procedimientos de auditaria, ri bemaos podido determinar si existen austes gue deban
a€! registrados o de ofra infermadcaon adicional gue deba ser revelada en las notas & oy
astados financierss.

Nuastra auditona fue efeciuaca de acuerdo con Normas Internaconates de Audiona
{NI&). Nuesras responsabnilidades de acuerdo con dichas normas se desciben mas
adelanie gn este informe en B zeccidén "Responsabdlades def duditor en elacen con
la auditona de fos esfedos mancecs”  Soros ndependientes da Cenrd SA. de
acunrrdn con ¢l Codigo de Efica para Profesionales de la Contabilidad del Conseja de
Nomas Intemaciorales de Etica para Contadores iIESBApos sus siglas e irghisj y las
disposiciones de ndependencia de kb Supenriendencia de Compafias, Valores y
Seguros del Ecuador, y hemos curmlde las dends responsabiidades de dtica de
conforrsdad con dicho Sadino. Consideramos que la evidenca de auditoria que hemos
obtersdo es suficienie y apropiada pars propontionar una base para nuestra apinidn



Empresa en funcionamiento

Sin meddificar nuestra opinicn, tal come se explica con mMas detalie en 38 nota 2 a2 os
gstados financieros adjuntos, Iz Compania al 57 de diciembre de 2018 y 2017 presenta
pardilas securenies por USE 877 y USE 3.205, respecivamente. Adicionalments, |
Compafia en i periade 2017 vendid su editicio y ereno, det cual sbtenis sus unicos
ingreses por aresdamients. £stos heches constituyen a nuestro juizo, gque ia Compafia
depende de eventos futlros fara mamensr sy Qperacidn, 1S cualgs ingluyen panes por
pares de lg Admimstracicn pam mejorar sy situacon financiera y conticuar sus
funciones cormo negocio en marcha

Oteos Asuntos

Infermamos aue las cifras que 58 pressnian compargtvamenis en & astado financiero
correspundente 2l 3fo qus terming al 31 de diciembre del 2017, no han sido chjeto de
nuestra auditoria; ain ambargd, hemos aplisado procedimienlos que 208 farmitamon
obilener evidencia suficiente v adecuada de que los saldos con gue iniciaron el estado
financierc al 01 de engro de 2018, no contiensen ermores matenaies afecen |
presentacein razanable de kos estados financieros del pericdo actual,

Informacicn Presentada en Adicion 3 Ins Estados Financieros

La Adrmmstracion es responszble por 18 preparacian 9 informacion adicional, la cua!
comprerde el 2aferme ame de los Administradores 3 13 Janla de Accicmstas,

Muesia opingdre sobre jos estadeos financems de 3@ Compania, oo incliye dicha
imfarmacion ¥ ro expresamos firgena forma de aseguramiento o conclusian schbre e
(iC=TF

En conexion con la audilara de los estardos inarcieros. nuestra esponsabbicad e lear
€ |nforme arnual de los Administredores o la Junta de Accicnistas v, al hacerdo,
cansderar s estz informacion contiens inconsisienoas matenales en relacidn aon los
esizdos financierss o con nuestro conoamiento obterido durante [a auditoriz, o si de
oira forma parece iz estar matenalmentg incorrecta. Sihasados en e fraba que hemos
&fertugdo, concluimos que existe wn eror matersl en ests nfomacion, tenemas 2
abligasson de reponar dicho asunie. No leremos nada gue spatar en elagdn 3 esls
informacidn.

Responsabilidad de ia Administracidh y de los Encargadas del Gobremao de la
Compania por los Estados Financierns

La Admimstracior es mespensable de la preparzcicn y presentacicn razonable 2e os
estacdas financiercs de conformidad con MNommas niernacionales de nfamacicn
“rmanciers — NIIF para PYMES emitidas por el Conseje & Momas Intemacicnales de
Contabiidad {IASEY v del contra’ interno deterrenado pos la Administracion  oono
necesaAns pard pernidir i3 preparacion de o= eswedos financieros libres de emores
matenales, debido a fravde o ermr.

En la preparacxin de los estados financieros. @ Acminisimcdn s esponsahie de
evaluar i@ capacidad de [a Ceoempafia para coatinuar come negoolo &0 marcha,
revelando . 5equn comespondd, 95 2suntos relEcKnasns Son Neqocio en marcha y el
usg de g base contabke de Megacic en marcha, 3 menns que ia Administracion tenga la
mterncion de guidar la Compafila o cesar sus operaciones. o bien, no lBnga otra
atemativa reglista que hacero,



2@ Adrwncstracion y jos Encargados del Cobierso son responsaties ce la supervgicr
de” proceso de reporte fTnanceoce la Compafiiza.

Responsabilidad del Auditor en Refacidn ¢on la Auditoria de los Estados
Financierns

“os5 obelivas de nuesira auditoria son ablener seguidad razonable de si bs estados
Inancieras €n sU conjunto estan lbnee de emores materiaes, debrdo a traude o eror, ¥
ermtn an infanme de auditona que ncluys nuesia opinkr, Seguddad razonasle es wn
alto crade de sequridad, pero w0 carantiza gque Jia auditerio realizads de ccniormidad
cor. Momras Intemaziorales de Audioria (MIA; gelsciarg siempre o0 Brmr materks
cuandd este cogly, Srrores pueden surr debico a fravde o emor v son corsiderados
Tatenales S, ndivdud ménte o en su conjuntd, pueden razonablemente preverse qug
irfuyan £ B decsiones gcenamicas nue los wsuaros {oman basandose en los
estados financierns.,

Como parte de ura audtora stect jada de conforridac con 'as Nomas Interracionales
de Avdlone (NIA} aplicames nuesiro pcie profesional y rmanteremos cia actiud de
esceps oEms o'esona’ Jurants toda kk awddors. “ambsén

IZersficamos y evaluamos os desges de crmor materal en 10s esiados financienos,
debido a fraude o arrer, disenamos ¥ escutarics OCEGIMientns de audtada para
responder a dichos fesg0s v oblenerns evicsncia de audtona suficierns v
adecuncs para proporclonar una base para nuesirs oninids Bl nesgo de o detectar
un ersar matess| dabida a frauce g5 mas elovade que an 8l caso de gns incorrecoién
rmacenal debido a erorn ya que &l traude pueds Pnplicar colussn falsificacion,
orisares deliberadas, nanifestaciones iatencicnacamante @mrdneas ¢ vulneraoics
d=l contrel intamo,

Jdbienemos conocimienta del contral intemc relevante Dera la audieria con e 5n de
disefar srecedmientos de audtona que s=an apropiados &0 les circunstancas, perc
12 con & orapdsito Je expresar crs opetion schre @ efecwidad de! control irtermo
de la Cempania

=valuamos si 28 politicas cortshies apicadas son aprog@aas v % las cshimacones
corsbles y la correspond=2ite nfonracin revelada por la Admimsireocn =S
rarcrabe

conchiimos sobm o adecuado de 2 utlzacién, por parte de la Administ-ac.an. de
lz bage contable de negocio en marcna y. basados en la evdeacia de avdionia
ohignka, concluir 5 werdle 0 no wna ncerikembie materal ralaciorada con eventes
G ocondiciones que sueden generer dudas sgnifcativas soboe la capacidad de [z
Compafiia pare conbnuar con o negooic er macha, S conclulnos que existe una
mcerhdambre matenal, se requice que larmemos o atencidn en Auesim Hferme de
gudtcria & las respectvas revelacianes 29 Igs estados finencieros o s dichas
revelaciores no sor adecusdas, expresar unad cpinion moditcada Mugsiras
conclusiories se basan en le evicencis de audiona obtenida hasta ia fecha de
-ucstro inforne de aucitodia, sin embamo. sventas 0 condicicnes flturos pucden
CCISCNET Jue @ Compéeia daje de ser una empresa &n furcionemanta.

Evaliaamos la preseniato gen=zl = estociu ¥ el contenido de los estados
fnanciencs, maluyendo las ovclac ones. ¥ si los estados finarceics representan las
TANSAtCioNgs y everies subyacenies de un moco gue logret una Sresentacidn
razonable,



Comunicamos a los msponsabes de :a Adminstraciin de 8 Compania rezpecto a.
emire ciros asuniog, & akance y el momeno de realizacién e |2 audioria
planificada y los hallazgos sgnifcadvos. asi coma cualquier deficiencia signficativa
de controd inlerna Jue identficamos en el ranscurso de fa audilonia,
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