INFORME DEL GEREMIE

Senores miembros de la Junta General de Accionistos de la companic
NOSENTO 5 A

En cumplimiento o lo dispuesto en el Art. 263, numeral 4 de lo Ley de Compoiios,
tengoe el honor de someter o vuesirg consideracion el informe anual sobre las

operociones y resuitados de nuestra Empreso, correspondiente al ejercicio economico
de 2005

1.- LA ECOMOMIA ECUATORIAMNA EMN 2005
En estos seis afies de dolarizacion de la econpmia ecuntoriona se observan algunos

indicadores positivos o nivel macroeconomico, pere tombién existen resullados
negativos en el ambiente microeconomice que es dende mas sienie la pobiacion,

Esta dolarizacion sigue estabilizande los ingresos del estade por &l alto precio
internacional del crudo, el aumente de ln inversién privada en la extraccién y en las
remesos de los emigrantes. Situacion contrarrestada por la flexibilizacion fiscal.
crecimiento del gasto pablice en sueldos, pensiones y subsidios, la congelacién de les
precios de los combustibles v tarifas eléciricos a pesar de la elevacion del casto de
importocion de los derivados del peirileo. B} Indice de Confianza empresarial ho
tenido un lento periode de recuperocion en esios ullimos meses del ano, estando oun

muy por debojo del promedio de los iltimos dos anos.

5e prevé un incremento de lo inflocion con relocidn ol ofio onterior, con respecto al
costo de endeudomiento el 16 % de empresarios consideron que esto es debido ol
incremente de las tasas nominales bancarias las cuales se enconiraron en el promedio
del 8 % para el sector cerporativo y el 10.69 % pora el secfor empresarial no
corporofivo. Lamenfobiemenfe el alto costo def dinero no esta complemenfodo de un
mayor plazoe en estas operaciones crediticias con excepcidn de los creditos de viviendo
lo que va a reducir la generacidn de flujo tante a nivel empresarial como personal. Es
por esta razon que de acverdo al Rance Ceniral del Ecuador el 78 % de estos créditos
<€ conceniran en plezos menores a 180 dias.

En lo reloctonodo o inversion extronjers, consideramos que el Pais ofrecio mejores
condiciones Yanto econdmicas como de estabifided juridica y pelifica para incentivar el
incremento de las mismos. Si bien el Pais ha logrado avances en la estructfu PAcio %
Poder Judicial no se preve hechos desestabilizadores para el gobierno aarﬁlggtgg{'m_
medido por la proximidod de los elecciones. Los empresarios consi ‘éi‘ﬂﬂ S nbr’

logramas generar un ambiente de estabilidad con reglas clores {pbral wdtodb

inversionisias o excepcion de aguellns que son propensos a lomar moWERes LiRE59AG. M
buscondo altos rentabilidedes coms es el sector petrolera.
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Es importonte sequir asequrando mayores ingreses petroleros para el pois ya que se
vio reflejado una disminucion en la Reserva de Libre Gispenibilidad en US$ 207
millones como producto del servicie de lo deuda externa, el pago de impertociones del
sector publice y gue fueron compensades en gron medida con el ingresos de
exportaciones peiroleras por U5$% 340 millones de Didlares. Este elemento de
esfabilidad se torna prioritorio estando el Pais a puertas de firmar el 7. L €. con bs

Esfados Unidos de Norte América

Finolmente el sector productivo ecuatoriono se rauestro poro el presente ofio muy
optimisto sobre el desempeno de lo. economia con relocion of oo onterior considerando
que los encorgados de manejor los Finanzos Piblicos se montengan en una linea de
ousteridad que es lo adecuada pora nuestro Pais.

2.- MRETAS Y OBJETIVOS
La adminisiracion de lo compaiiic NOSENTO 5.A. cumplio con las metas de

produccion y comercializecién propuestas en el periodo onterior, en el entorno
econimico gue se sehala en el parrafe anterior.

i - ASPECTOS OPERACIONALES
Los resultados de nyestra gestion empresariol se muestron en los Estodos Finoncieros

al 31 de diciembre de 2005, ebieniendo una Pérdida de 5% 5.836.60.

4. - RECOMENDACIOMES A LA JUNTA SENERAL DE ACCIONISTAS PARA
EL PERIOOHO 2006.

0) Buscor nuevos mercodes competitivos poro complementor los trodicionales a
fos que estamos enviando nuesira fruta cen el tin de elevar el nivel de

exportacienes y por ende de rentobilidad del capital de los accionistas.

b) Aprobor un presupuesto acorde 4 lo necesided econdmice y finonciera por lo
que estomos atrovesoands.

Atentamente,

/X ascones F.C.

Gerente Generol

Fuayoaquil, Abril 24/2006.



