INFORAE DEL GEREMTE

Sefieres miembros de la Junla General de Accionistas de la compaiiio
NOSENTO 5A.

En cumplimienio a disposiciones legaies y esiaiuiarias iengo el honor de someier a

vuesira consideracion e informe onual sobre las operaciones v msuliadns de nuesira
Empresa, correspondiente al ejercicio econdmico de 2000. |

i - LA ECONOMIA ECUATORIANA EN 2000

La profundizacion de lo crisis econfmica, social y politica en el afie 2000 ratificé el
agotomiento del modelo de estabilizacion que sustentoba el ancla nominal del tipo de
combio (implementado desde 1992), asi como la persistencia de una esiructura de
poder econdmico especulafive y la inercia qubernamental que privilegio la crisis
boncario a expensos de los requerimientos de reactivacion de la produccion.

Como resuiiado de uno gesiion de politica economica adversa, ia economia ecualoriana
se achico sensiblemente, ol decrecer en -7.3% en el PIB real y caer de 19.700 a 13600
délores el PIB. por hobitonte. La inflocion practicamente se duplicé regisirando a
diciembre un crecimiento anuol de 90.8%, la devoluacion del sucre superd el 190%, el
desemples se extendié ol 31% de lo PEA. el déficit del SPNF superd el billén de

sucres, la RMI se redujo en US$H 422 millones. pese o la moratoria en el tromo Brady
v de los orgonismos internacionales.

A mds del deteriora de los indicadores mocre econdmicos, el enorme endeudamiento
de los empresas impedidas de preducir, vender y pagor sus deudos, osi como lo mayor
desconfionza en el sistema bancario son costos del desgobiernn y la crisis de
confianze en el manejo gubernomental. que minimomente ha sido palesdo con lo
subroqocidn presidencial operada en Enero. |

Ciertamente la politica de “estabilizacidn” derivd en mayor desestobilizacidn de la
economia. La prolongada y fallida espero del crédite de contingencio del FMI por US$
400 millones, validd el afén fiscalista del régimen. ralificondo lo vigencic de unos
impuestos, ampliando y creando otros (impuestos a los vehiculos) ICC reducide a
0.8%. sob Rr@0B%ria. restitucion del impuesto a la renta. eliminacién de
excenciones al IVA), pese a lo cual las recaudaciones tributorias fueron mayores en
US% 300 millones a las de 1999 y el déficit Tiscal apenas se redujo en 1%.
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El tardiv combio de estrategia frente a la obultada deuda externa, optando por lo
suspension de pagos en el trome de In deuda en bonos Brady y de los organismos

internocionales, sin contar cen uno propuesin de reesfructuracidn de los pasivos
Internacionales. aumentd el “riesge pois” vy la wiinerabilidod frente a los tenedores de
bonos, agravande infernamente los dificuliodes de financiomienio empresarial con el

alejomienio de las escasas lineas de crédite del exterior.

Lo gestion monetaria y financiera fue quizds lo mas deplorable del régimen. Ceniradeo
en la crisis financiera y la defensa fallida del tipo de combie, buscando recuperar la

confianza de los depositantes del sistema boncario, devino en mayor perdida de
cenfionza en lo bance, en la moneda y en la credibilidad del gobierne.

El “descongelomiento parciol”, los auditories internacionales e irreqular saneamiento
de la banca propicidndole millonarios recursos con la mediacion de la AGD, la
disposicign arbitraria que en lo Central de Riesqos se hace con los depdsitos
congelados y finalmente, ol vencimiento del aho de congelamiento, tanto en lo bonca
“viable” como en la banca cerrada y bojo conirol de la AGD, el “recongelamiento™ de
las inversiones que superan los US$ 1.200° desocatando el dictamen del Tribunol
Constitucional v el informe de lo Procuraduric de la nacibn, son acciones que
profundizaron la desconfianza del piblico en ¢l sistema bancario y liquidaren
practicamente la virtud del ahorro, coadyuvando a la gestacion y fortalecimiento de la
economia especulativa, al margen de la reactivacion de lo produccion. | |

El recongelamiento de las inversiones, ratifica el despojo o los ohorristas quienes. al
igual que con los CORs, al no constituir medies de pogo, siguen forzedos a licuar sus
nueves certificados con grandes descuentos (50 %) en beneficio de los deudores de la
banca vy de los bancos mismos que cobrando mejoran su situacién patrimenial. Ademds
este recongelomiento encubre mafiosamenie la solvencia del sistema, afectondo a los
bancos que estdn en situacion de poder cumplir con sus clientes v a las actividades
produc tivas que pars su reactivacion demandon el desbloqueo del consume.

La fragilided que se vislumbra en el sistemo financiero que a Enere/2000 de su

cartero total registra crzd:ta el ages cartera vencida en délares equivalentes al
88 y 49% respectivamente ﬁ"ﬁﬁf Eneft)ﬂ) ratifica la falacia de la politica
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Indudablemenic ef mayor de *f"’f-é'i"i*, 1 HeeW cariera boncaria respondic o o ausencia de
una politica de recuperacion economica. El progroma de reoctivacion mediante
copitalizacién de la CFN y la emisién de BREs (benos de reactivocion econdmica)
frocase ya por lo insuficiencio de la reprogramacidn de los deudos de los empresos

frente ol requerimiento de crédito para operacidn, como por la imposibilided de asumir
mayoeres costos {(incrementar personal).
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El congelomiente de los depédsitos coadyuvd a la recesion productivo dejo a las
emnreses sin conital de oneracidn, sin mercadoe (2! consumo se contrajo en 10%) v con
mayor incapacidad de pagos, pese a la simultdnea reprogramacidn de los créditos
bancarios. resultande en una aquda contraccion de las importaciones (50%). el cierre
definitive de mds de 400.000 empresas (225 indusirias) y lo regresion del plan de
saneamienio de la banca, que al finalizar el oo se busce fortalecer, aliviando los
deudas mediante su pago con ia utilizacidn de los CDRs negociodos ventajosamente por
jos empresarios. |

Las perspectivas de reactivacién son minimas sin la disponibilidad de recursos para la
produccidn, el desbloqueo del consumo y lo restitucién de los depdsitos congelados a
sus dueiios en efectivo y a su valor real, lo que a mds de reducir el costo social de la
politica implementada. coodyuva a la restitucion de la confianza en el sistema
tinanciero y en lg gestion qubernomental frente a lo crisis que hoy propone, con la
dolarizacian de la economia (en fose de instrumentalizacién), propiciar la estabilidad
gcondémica, la reactivacion de la produccion y mejorar la equided social.

2.- METAS ¥ OBJETIVOS
La administracion de la campanio NOSENTO 5.A. cumplio con las metas de produccion

y comercializacion propuestas en el periode anlerior, en el entorno economico que se
sehiala en el pdrrafo anterior.

3.- ASPECTOS OPERACIONALES

Los resultados de nuestra gestién empresarial se muestran er los estados financieres
al 31 de diciembre de 2000.

Durante el afic terminado el 31 de diciembre de 2000 fa companio tuvo una Pérdida de
5/. 3bb.  327.bhH

4.- RECOMENDACIONES A LA JUNTA GEMERAL DE ACCIONISTAS PARA
EL PERIODO 2001

0) Buscor nueves mercados para complementar a los iradicionales, a fin de elevar
el iivel de ventes y poF ende de rentabilidad dei capital de los accionistas.

b) Aprabar un presupuesto acorde a la necesidad econdmica y financiera por lo
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