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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A& Ios mieimbros del
Diractorio v Accionistas de

MASCORD 8.4,
Guayaquil, 30 de enero de 2014

Hemos. auditado los estados firanderos que se acompafian de MASCORP 5.A., que comprendan el
estado de sttuacidn financiera al 31 de didembre de 2013 vy los correspondientes estado de
resuftade integral, de cambios en gl patrimonioy de flujos de efectivo por & afio terminado en
esa facha, ast como un resumen de las politicas contabiles significativas v otras notas explicativas,

Raesponsabilidad de la Adminlstracidn de la Compafia por los estados financieros

La Admimistracion de MASCORP $.A. es resporisable de la preparatian razonable de los estados
financieros de acuerdo con Normas Intermacionales de Informacidn Financiera para Pequefias y
Mediandgs Entidades {para PYMES), v de control interno necesario para permitir la preparacion de
estados financleros que estén libres de distorsiones sighificativas, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar uia opinicn sobré fos estados financieres basados €n riuestra
auditoria, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa,
Dichas normas reqiieren que cumplamos con requisitos &ticos y planifiquemos vy reslicemos la
auditorfa para obtener certera razanable de aue log estados financleros no astan afectados por
distorsiones significativas,

Una auditoria implica ia realizacidn de procedimientos destinados a fa obtencidn de (3 evidenda de
aulitoria sobre los importes v revelaciones presentadas en los estedos financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen de juicio del auditor e induyen fa evaluaclén de rigsgo
de distorsiones significativas en-los estados fingncieros por fraude o eror. Al efectuar esta
evaluacidn de riesgo, e auditor toma en consideracidn fos controles internos de ta Compafifa,
rédgvantes para la preparacidn v presentacidn razorable de sus sstados financleras, & fin de
disefiar procedimientos de auditorfa adecuados & las circunstancias, pero no con &l propdsito de
exprasar una apinidn sobré la éfeciividad de contréd interno de fa entidad. Una auditoria también

. comprende la evaluacion de que las politicas cortables utilizadas son apropidtas y de que fas
estimaciones contables hechas por la Administracitn son razorables, v la presentacion de ios
estados firianciaros tomados en su Corduntn.




Ados miembros del

Directorio y Acdonistas de
MASCDRP 8.4,

Guayaqul, 30 de enernde 2014

Cansideramos que Ia evidencia de auditorfa que Hemos oblenido es suficiente v apropiada para
propofcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditorfa.

Dpinidn

En nusstra opinidn, los estados financieros mencionados en e parrafo 1. presentan
razomablements, en todos los aspectos significativos, la situdcion finantiera de MASCORE S.A. al
31 de diclemnbra de 2013, <l desempefio de sus-operaciones, ios. camblios-en su patrimontio y sus
flujos por & afio terminado en esa fecha de conformidad con 2 Norma Internacional de
Informaciin Financiera para Pejuefias v Madianas Entidades (NIIF para PYMES),

5% Auditores del Ecuador Cla. Lida,

A /"
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Naf'ﬁe Registro en
i Supgrintendendia
de Compafiias: 615 Registro ¥ 0.17679
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MASCORP-S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
Al 31 de diclembre de 2013 ¥ 2012
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Notas 13 2012
Ingrescs por arrendamientos 14 690,’925 514,800
Ofros ingresos operativos. 408 1,777
Gastos de venta vy administracion . i3 {116,740 {199,796}
Otros gastos operativos (2413 (695)
astos financieres _ 14 {30,957) (27,895)
Utilidad antes da impuesto 2 i3 renta 541,223 ' 268,001
Gaste por-impueste 3 la renta g (119,600} {66,404
Resultado Integral del afo 421,623 221,687

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

e L
Sr. Marcelo Alvear Amaya ' Miriam Qchoa Aguilar!
Presidente Jefe Financiéro
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MASCORP S.A,

ESTADOS DE FLUICS DE BFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012
{Expresados-en ddlares estadounidensas)

530S de efectivo de jas actvidade
Recibido de cifentes
Pagada g provesdores
Qiros fages
Efectivi rein provisto Dor actividades de opdracién

Aquisicidn de propiedad y equipo, el
Adguisicidarde propledades de Inversién, reto
Efectiva neto ulilizado en actividades de inversidn

Flujo de efective en Sctivida s de fnantiamiento:
Pags de dhidentdos
Auments de obligaciones bancarlas v finandieras

Elactive neto {uilizadn en) provisto por actividades de financiamianto

Efective ¢ squiv factivo:
Aumento neto de efective y equivalentes de efective
Efactivo v equivalentes de efective al inldio del afio

_ Bective yequivalentes de sfective al final del afio

Notag PiEES piivl

691,179 512,866
(88,473 (163,149)

(877457) (143,182

125,249 26,53

4 £7,344) (21,697)
5 . LR
(7334) ___[400410)

{20,000} .

11,120 193,051

(8 880y 195,081

109,025 3,187

20,504 19317

3 128,52 20,504

{ a5 notas axplicativas anexas son partes infegrante de los estados financiercs.

(L 2y

Sr. Marcein Alvear Amava
Prasidente

(¢

1
{:

Miriar Ochoa Agullar (“

Jefe Financiero




MASCORP 5.4,

ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO
CONCILIACION DEL RESULTADG INTEGRAL
CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Al 31 de diciembre de 2013y 2012
{Exprasados b dilares estadounidénses)

Resultado del afio
Mgs cargos a resultados que no representan
mavimiento de efectivo:

Depreciaciones

Cambios en activos y pasivos:
Cuedtas por-cobrar comarciales
Cuentas por pagar comertiales
Cuentas par colirar v pagar relacionadas
Impuestos y refenciones
Qiros activos corrientes
Chros pasivos corrientes

Efectivo neto provisto por las actividadas de oparacidn

Las notasﬂexpﬁéatﬁas anexas son baftes integrante de los estados financieros.

(4

Sr. Marcelo Avear Amaya
Presiiente

Notas

4y5

43 2012
421,623 221,687
47,341 40,677
254 {1,934)
(19,074) 14,029)
(408,592) {100,572
107,279 (13,705
{27,097) 51,812
3,215 2,500
125,249 206,538

[ ¢

3

Mirilam Ochoa Aguiiér /

Jefe Financierg
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MASCORP S5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
31 DE DICIEMEBERE DE 2013¥ 2012

INFORMACION GENERAL

Entidad

La compafifa Mascorp 5.A., se constituyd en Guayaquil el 4 de octubre de 1891 y su actividad
principal es & compra, venta y petinuta v arrendamlento de bienes inmuebles, Inclusive las
sujetas al régimen de propiedad horizontal. Sus ingresos provienen fundamentaimente de
arriendos de bienes inmmugbles a compafiias relacionadas (véase Nota 10.1). Debido al giro del

negacio, la Compafia tarece de empleados.

Al 31 de diciembre de 2013 el accionista principal de ia compafiia &5 Shoumen Investments
(BO%).

La Compafila no dispone de empleados bajo relacidn de dependencia, motivo por el cval no
caituls la participacién a empleados en las utilidades,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principates poilticas contables adoptadas en la preparacion de los sstados finandieros se
detalian a continuacitn: '

Base de Preparacién-

Los presentes estados financieros de la Compattia al 31 de diciembre de 2013 estan preparados
de acuerdo ¢on fa Norma Internacional de Informacion. Financiera para pequefias y medianas
empresas (NITF parg PYMES) emitidas por ef 1ASB (Internacional Accounting Standards Board)
que han.sido adoptadas en Ecuador v representan fa adopeidn integral, explicita v sin reservas
de las referidas normas internaclonales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que ge
presentan,

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizackin de la Administracion de Ja
Compafiia, postericrmente serén puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

ita preparacion de los estados financieres conforme a o NIIF para PYMES exige e uso de
clertas estimaciohes contables criticas. También exige a la Administracion que ejerza su juicio
en el proceso de aplicacin de 1as politicas contables da la Compaiifa.

Dehido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de los montos estimados por la Administracion.
Moneda funcienal v moneda de presentacion

Los estacios financieros se preparan ¢n la moneda del ambiente econdmico primario donde
opera la Compafila (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos
gstéin expresadas en ddlares estadounidenses que corrgsponde 2 l2 moneda funclonal v de
presentacion de & Tompafla. A menos que se indique 1o contrario, las difras Incluldas en los
estados financleros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses,

Efectivo y equivalentes de efectivo

Ei efectivo v equivalentes &t efectivo incluyen e efectivo en cafa, los depésitos' a la vista en

‘entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran fiquidez con un vencimiento

original de tres meses o mencs.




2.  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.4  Activos v pasivos financieros

2.4.1 Clasificacién

La Compafila clasifiea sus activos v pasivos finanitleros en las sigulentes categorias: I)Y'Cuentas
por cobrar comesciales” y Y"Cuentas por pagar comerciales”, La clasificacion depende del
proposito para e cual se adquiersn los activos financieros o sa contrataron los pasivos. ba
Compaitia define Ta clasificacién al momento de su reconogimienta inicial,

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 la Compafifa mantuvo activos financieros en las categorias
de, “Cuentas por cobrar cometciales”. De igual farma, la Compafifa mantuvo pasivos financieras

an |

a categorfa de “Cuentas por pagar comerciales”. Las caracteristicas de las mencionadas

categorfas se explican a continuacion:

B} Cuentas por cobrar comerciates

Son activos financieros no derivados que dan derechy a pagos fijos o determinables y que
no coflzan an un fercado activo. Se incluyén en el activa cortlente, excepto por los de
vencimiento mavor 3 12 meses contados desde la fecha del estado de dituacidn financiera
que se presentan como activos no corrientes. Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la
Compaitfa no presenta cuentas por cobrar comerciales con vencimientos: mayores a 12
mases, por lo que estos saldos se Incluyen en &l activo corriente.  Las cuentas por cobiar
comerciales de la Compafifa comprenden principalmente las partidas del balance de
“clientes”,

by Cuentas por pagar comerciales

Representados en el estade de sitlacidn financiera por cuentas por obligadiones de pago
por bienes © servicios adquiridos en el curse normal de operacidn. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la
fecha del estado de situadon financiera;

2.4.2 Reconocimiento y rmedicidn injcial v posterior

a}

b}

c)

Reconochviento -

L.a Compahia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a
la fecha de Ia negociacion v se reconocen cuandd se compromete a comprar o vender &
activo o pagar el pasivo.

Medicidn iniclal -

Los activos v pasivos financleros son medidos inlcialmente a su valor razonable més
cualguier costo atribuible a la transaccidn, si el active o pasive financiers 1o es desfgnado
como de valor razanable a través de gdnancias o pérdidas v este ‘es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento iniclal fa Compaliia valoriza ios mismos como se describe &
continuacidn.

Medicién posterior -

i.  Cuentas por cobrar comerciales: Se miden al costo amortizado aplicando ef métado

de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alid de las condiciones de crédito
normales.

Cusntas por pagar comerciales: Se miden al coste amortizado aplicando. el método
de interés efectivo. No obstante, log pasivos financieros que no tengan un tipo de

@
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn)

interés establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o el efecto
de actualizar no sea significative, se valoran por su valor niorminal,

2.4.2 Bala de actives v pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a reciblr sus fiujos de
efectivos expiran o se transfieren a un tercero v la Compafila ha transferido sustandialmente
todo los rissgos v beneficlos derivades de su propledad, Un pasivo es eliminade cuando las
obligaciones de Ta Compafiia se han liquidads,

2.4.4 Compensacibn de instromentos financierps

2.5

2.6

Los activos financleros v los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el
estado de situacidn financlera, cuando existe un derecho, exigible legaimente, de compensar
los importes reconacidos, ¥ la Compafifa tiene la intencidn de liquidar por & neto, o de realizar
el activo y cancelar el pasivo simultdneaments.

Cuentas por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clisntes por ventas de bienes
realizadas en el curso normal de la operacién. Si se éspera cobrar la deuds en un afio o mernios
(o en el cico normal de Tz operpcitn, si este fuera més largo), se clasifican comb activos
corrientes. En caso contranio, se presantan como activos no corrientes, - -

Las cuentas por cobrar comerciales  se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormenta por su coste amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo,
cuando &l crédito se amplia mas alld de las condiciones de crédite normales, menos fa provision
nor pérdidas por detetiors del valor, :

Propisdad y equipo

La propiedad v equipo se-contabllizan por su ¢osto historico menos la depreciacion acumulada y
pérdidas por deteriore; en caso de produciise,

Log desemboisos posteriores o la comprs o adquisicion sclo son capitalizados cvando es
probable que bereficios scondmicos fuliros asociados & la inversion influya hacla l2 Compaiila
¥ Ios costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciongs o mantenimientos y son registrades en resultados cuando son
ncurridos.,

La depreciacién de la propiedad vy equipo es caleulada lineatmante basada en la vida Gl

estimada de los bienes del activa fijo. Si existe algun indicio de gue se ha producide un cambio
significativo eni la tasa de depreciacion, vida 4tl o valor residual de un activo, se revisa a
depraciacidn de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Las vidas (tiles estimadas de propiedad v eguipe son fas siguientes:

Rubwg ' Afios
Muables v enseras 10
Maquinarias y eguipos 10

Las ganancias y pérdidas por la vents de propiedad v equipo se calculan comparando los
ingresos obtenidos con & valor en libres v se reconocen en ¢l estado de resultados Integrales,

(3
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2.9

2.10
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacidn}

Propiedadas de inversidn
Las propiedades de inversidn se miden al costo, incluido los costos de transateidn,

Las propledades de inversidn se dan de baja; ya sea en el momento de su venta o cuando s
propiedad de inversidn se retira dél use en forma permanente, v no se espera recuperar
heneficio econdmico aiguno de su venta. La diferencia entre ef Ingreso neto procadente de Ja
venta v el importe en libros del activo $& reconicce en & estado de resultados en of perfodo en
el que el activo fue dado de bafa.

Se realizan transferencias a o desde las propiedades de inversion soiamente ¢cuando exista un
cambio en el uso del activo. Para el caso de ung transferencia desde una propiedad de
inversidn hacla urt componente de propiedad y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta
para su posterior contabilizacion es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de uso. Si
Uh componente de propledad ¥ equipo se transfisre 2 una propiedad de inversién, la Compafia
contabiliza & activo hasta la fecha dal cambio de uso de acuerdo con |z politica contable
establecida para las propiedad v equipo.

Las vidas (tiles estimadas de propiedades de inversién son de 40 afios.

Deterioro de activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisa fa propledad v eguipo v propiedades de
inversidn, para determinar si existen indicios de que esos activos hayan sufrido una pérdida por
deterloro de valor, S existen indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara et
Importe recuperable de cualguler activo afectado {0 grupe de activos relacionados) con su
Imporie en libros, 8 el importe recuperable estimado es inferfor, se reduce &l importe en litros
al impoite recuperable estimado, vy se reconoce una pérdida por deterioro del valer en
resultados. g

Si una pérdida por deterloro del valor revierte posteriormiente, el importe en libros de! activa (o
grupn de activos relaclonados) se incrementa hasta Iz estimacidn revisada de sy valor
recuparable, sin superar el importe que habriz sido determinade st no-se hublera reconocido
ninguna pérdida por deterioro. de valor del activo {grupo de activos) en afios anteriores. Ung
reversidn de una pérdida por deterioro de valor se reconoce inmediatamente en resuitados.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar comercisles son obligaciones basadas en condiciongs de crédito
normales v no tienen intereses. Lag cuentas a pagar comerciales se clasifican como pasivo
cdrriente si ks pagos Henen vencimiento & un afly o menos {o vencen en & dclo normal de
operacion, si este fuera superior): En caso contrario, se presentan comio pasivos no corfientes,

Obligaciones bancarias v financieras.

Las deudas financieras se reconocen iniclalmente por su valor razonable menos los costos de la
transaccidn en los que se haya incurtide, Posteriormente, las deudas financieras se valoran por
su costo arnortizado; cualquier diferencie entre los fondos obtenidos (netos de fos costos
nacesarios para su obtencin) y & valor de reembolss se reconoce en la cuentd de resultados
durante la vida de la deuda da acuerdo con ¢l métode del tipo de interés efectivo,

Impuastos corrientes y diferidos

El gasto por impuesto del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos, Los
Impuestos s& reconocen en ol rasultado, excepto en la medida en que estos se refieran a

(4
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

partidas reconccidas en ef otro resultade integral o directamente en &l patrimonio neto. En este
caso, el impuesto también se reconcce en e otro resuffado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivaments, :

Impuesto corriente

£l cargo por impuesto 3 la renta corriente se calcula mediante fa tasa de impuesto aplicable a.

las utitidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l

impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto

del 22% {2012 23%) de las ulflidacles gravables, la cual se reduce al 12% st las uiliidades son
refnvertidas por el contribuyenta. '

A partir del ejercicic fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige f pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la rente”, cuyo valor s calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0.2% del patrimonie, 0.2% de [os costos y gastes deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables v 0.4% de losactivos., R

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertird en impuestc a la renta definitivo, a
menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria
ser aplicable, de acverde con la nerma gue rige Ja dévolucion de este anticipo.

Impuesto diferide

Se reconoce un pasivo por impuestas diferidos por todas las diferenclas temporarids que se
espera que incrementen fa genancia fiscal en el Tuturg. Se reconccen actives por impuestos
diferidos por todas las diferencias temporarias que se espera que reduzean la ganancia fiscal en
gl futurg, ¥ por la compensacidn @ future de pérdidas v oréditos fiscales no utihizados de
perindos anteriores.

£l impuesto diferido se calcule segln jas tasas impositivas gue se espere aplicar a la ganancia
{pérdida) fiscal de Jos perlodos en los que s2 espera realizar el activo por Impuestos diferidos (o
canceiar el pasive por impuestos diferidos), sobre la base de las tasas impositivas vigentes al
final del petiodo sobre 8l que se Informa.

Se reconoss una correccion valorativa para los activos por impuestos diferidos; de modo que el
importe neto iguale al importe méximo gue es probable que se realice sobre la base de las

‘ganancids fiscales actuales o futuras. El importe en libros neto de los activos gor impuestos

diferidos se revisa en ¢ada fecha sobre la que se Informa v se gjusta para reflejar la evaluacién
actual de las ganancias fiscales futuras,

En adicidn, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédige Orgénico de Ja Produccidn,
Comercie ¢ Inversiones, la @sa del Impuesio & la Ranta se reduce progresivaments, iniclando
en & 2011 con el 24% hasta llegar af 22% en el 2013, por lo que el impuesto diferido estd
ealculado considerando ¢l decremento progresivo de la tasa impositiva.

2.12 Reconocimiento de Ingresos v gastos

2.12.1 Ingresos refacipnades con fa eperacién

tos ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y répresentan los importes a cobrar por los servicios prestados, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre € valor afiadide.

Los lhgresos ordinarios se reconocen en los resultados cuando, el importe de los mismos se
puade valorar con flabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir up beneficio econdmice
future v cuande se alcancen determinadas condidiones.
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RESUMERN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

2.12.2 Gastos

Sereconocen por el método del devengado.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31 de digiembre

2013 2012
Bancos (1) 49,579 20,504
Inversiones financieras temporales (i) 84,000 -
' ' 129539 70504

{iy Comprenden . saldds eh cuenta corr;ente y cuenta de ahorro en el Banco Bohvananc ¥
Banco de la Produccidn, respectivamente. :

{ity Correspende a una inversion temporal en &f Banco Bolivariano a 91 dias plazo ron tasa del
4.5% anual, la misma gue vence en marzo dal 2014,

FROPIEDAD Y EQUIIPO
Composicion y movimiento:

Muebles y. Maguinarte v, . Ores

Ensereg Squing Tot!
Cos e
A1 de arero de 2012 2967 CREN T 12,228
Adiciones - - 21,697 21,697
A1 31 de dicismbre 2012 2,597 S RS 33,935
Adicioneg . 7,344 - 7,344
Al 31 de diclembre 2013 2,997 16,575 21,657 A1, 269
D .
Al 1 de'enero de 3012 {2,773} {2,333} - {5,081}
Cargo por depraciacion de! ejergico {269) (7a1) {543} {1,513
Al 31 de diciembre 2012 (2,597) 5,034 Ty (6,574)
Cargo por depraciacidi del elercico - {1,474} (2,170} {3,644)
Al 31 de diciambre 2013 : {2,997 {4,508} {2,713} {10,218
i i
Al 31 de diciembrs 2012 ' - 6,197 FANE 27,351
Al 31 de diciembre 2013 : - 12,067 1z 31,051

(&)
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PROPIEDADES DE INVERSION

Edifico Terreno mmces Total
Costo.o valor razenable;
Al deenerode 2012 680,681 1,577,736 154,874 2413,701
Adiclonss 533,587 - - 533,587
Vantas/hajas ' - - {154,874} - (154,874}
Al 31 de diclembre 2012 1,214,363 L5773t 2,785,004
Adiriones - : - B
Al 31 de didembre 2013 1,714,268 1,577,736 - 2,792,004
Bepreciaciin:
Al L de-enerp de 2012 {28,204) © o (28,204)
Carygo por depreciacicn del efercicio {39,164} - - {39,164
Al 31 de diciembire 2012 (67,358) - - {67,368)
Cargo por depreciacidn del elercicls {95,579} ) - - 59,5793
Alustes 55882 _ = < 55,882
Al 31 de diciembre 2013 (111,065 ' ' - (111.065)
Imporie reto en libms:'_
A1 31 de diclembre 2012 1,146,800 1,577,736 - A 728636
Af 31 de diciembre 2013 1,103,203 1,577,738 - 2,680,938
OBLIGACIONES DANCARIAS Y FINANCIERAS
Composicidn:
31 de diclembre
‘ 013 2012
Corrignte : )
Bance Produbanio 139,907 61,192
139,907 61,192

No corrienta
Bance Produbanco 179,373 246,968

' 179,373 245,968

(i) Corresponde a los siguientes préstamoes: operacion No.2020010725100 con vencimiento en.
diclembre de 2014 operacidn No,CAR 20200084816000 con vencimianto en junio de 2017;
y la operacidn No,CAR 20200074288000 con vencimiento en enero de 2017, todas estas
oparaciones generan una tasa de interés det 9.76% anual.

(i} Estos préstamos estén garantizados con una hiptigca ablerta sobre propledades de
compafifas y partes relacionadas.
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4.2

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Corresponde a valores adeudados 8 proveedores lociles, Cuyos vencimientos no superan los 90
dias. '
IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, el rubro de impuestos v reteniclines por cobrar e impuestos
y retenciones por pagar se formaban de la siguiente manera:

31 de diciernbira

2013 012
Saldas por cobrar
‘Retenclones en fa fuante 53,250 .
Crédito tributario VA e L 52511

e 3250 62,511
31 de ditlembre:

2013 2012
$aldos por panar :
Impuesto al valor agregado (I} 8,121 &:800
Impuesto-a I rerita compafifa:(véase nota 9) 118,800 20,749
Retenclones en ia fuente (1) 2188 . 4,527

125,885 _ 31,871

{i} Corresponde a valores adeudados al SRI por concepto de IVA, retenciones en fa fuente de
VA e imptlesto a la renta,

IMPUESTO A LA RENTA
Impuests a la renta reconocido en resultado del afio

Bl impuesto a la renta mostrado en &l estado de resultados de los afios 2013 vy 2012
corresponde al impuesto a la renta causado, respectivamente,

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con fa utilidad tributable de la
Compafiia, para la determinacién del impuesto a la renta en los afios 2013 v 2012 fueroh los
siguienteas:

(Véase pagina siguiente)
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8.3

IMPUESTO A LA RENTA
{Continuacién)

31 de diciembre

Utilidad contable antas de impuesto a la renia 541,223 288,001

Mas {menos) partidas de concilisciom

Gasins no deducibles 2413 624

Utilidad gravable T 543,636 288,715

Tasa de imptiesto 22% 23%
Tmpiesto & a rents calsado 119,600 66,404
Anticipe rinimo de impuesto a la renta 18,858 8,868

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, ia determinacién del saido dei impuesto. & la renta por
pagar fue como sigue: : :

31 de diclembre

v
Impuesto la remta causado 11%,600 55,404
Menos
(-} retenciones an ia fuente det elercicio fiscal {53,250} {40,480)
(-} credito tributaric de afios anteriores _ - (5,175}
Impuesto corriente {saldo a favor del contribuyente) (i 66,350 20,74_9'

{(iy Este valor corresponde a saldos por cobrar y por pagar af Servicio de Rentas Internas
{vaase Nota 8},

Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2013 v 2012, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

{Véase pagina siguiente)

©
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10.2

IMPUESTO A LA RENTA

(Continuacién)

_ 31 de diclambre

2013 2012
Utitidad ‘antes de provisidn para impuesto a fa renta 541,223 288,091
Impuesto @ la ranta Corriente ’ 119,600 £6,404
Anticipo minima de impuesto a la renta 18,858 8,868
Tasa efectiva de iMpugsto 3310% 33.05%

Durarte el afio 2013 v 2012, el cambio en las tasas eféctivas de impuesto fue como sigue:

31 de diciembre

203 2012
Tasa impositva jedal : 22.{}6‘3./& C 23.00%
Incremento por gastos no-deducibles (,10% (:05%
Tasa impositiva efectiva ' 22.10% 23.595%

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS'

El siguiente es un resumen de las principales transacciones reaslizadas durante fos afios 2013 ¥
2012 con compafifas y partes relacionadas, .

Transaccliones

Durante el 2013 y 2012 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registradoes en las cuentas de resultados correspondientes, A
continuacion se resumen los montos de [as principales transacclones:

2013 2012
Ventas serviclos: _ _
L. Hentlgques & Cla. S.A. 603,325 444,000
Nutrthome 5.4, 60,000 80,000
ras S ing:
L. Henriques & Cla. 5.A. 2,085 5,400

Los servicios se venden en funcién de la lista oficial de precios vigentes v en las condiciones
tjue se aplicarfan a terceros, Co

Cudntas por cobrar ¥ pagar compafilas v partes relacionadas

Las cuenias por cobrar de compafias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de venta y compra. Las cuentas por cobrar no estan garantizadas por natursleza.
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
{Continuacion)

Las cuentas por pager de compafiias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacclones de compra.

31 de diciembre

2033 212
Activa rorjente
LCompadias relacionatas
L. Henriques & Cla. 5.4, 435,502 95,600
Nutrhome S.A, 5,200 5,200
430,702 100,800
Pasivo corrrente
L. Henriguas & Cla. 5.A. 53 §88
Olras cuentas por pager relacionadas - 24,177
53 25065
Pasivo no corrients
b Henviques & Cla. SA, = 53,378
- 53,378

Los saldos por cobrar y pagsr corrlentes v no corrientes con entidades relacionadas no
devengan intergses. '

CAPITAL SOTIAL

La composicién accionaria del capital pagade al 31 de diclembre de 2013 y 2012 es de
Li5$64,000, :

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS.

12.1 Reserva legal

12.2

De acuerdo con Iz legislacidn vigente, la Compafifa debe apropiar por o menos ef 10% de la
atilicdad heta del afio a una reserva fegal hasta gque el saldo de dicha reserva alcance ef 50% del
capitet suscrito, La reserva legal no estd dispontble para distribucion de dividendos, paro puede
ser capitaiizada o utilizada para absarber pérdidas.

Resuitades acumulados— Ajustes provenientes de a adopcién por primera vez de
lag “MIIFY '

Los ajustes provenientes de fa adapcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera "NIIF” que se registraron en el patrimonio en I8 cuenta Resultados
acumilados, subcuents “Resultados Acumulados por aplicacidn primera vez de las *NIIFY, que
generaron un safdo acreedor sélo podra ser capitelizados én la parte que.exceda al valor de las
pérdidas acumuladas y las del litimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compaiiia, si los hubiere.

(11)




13. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

31 de diciembre

2013 2817
Horigrarips profesionales 38,560 104,430
Mantenimiento v reparacionss 6,587 33,491
Seguros y reaseguros k52 _ ‘ 868
Impuestos v contribuciones 17,703 10,226
Qtros menores _ 43,338 o 50,761
116,740 _ 199,796

14, GASTOS BANCARIOS Y FINANCIEROS
31 de diciembre

013 Co2012
Gastos bancarios 230 _ 215
Interds v comisiones ocales 30,727 27,780

30,857 27,995

15, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (30 de
enero de 2014) no se produjeron eventos que, en opinidén de la Administracidn de la Compafiia;
pudieran tenér un efecto significativo sobre dichos estados finanderos que no se havan

revelado en los mismaos.
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