INFORME DE GERENCIA A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE HEROLD S.A.

Guayaquil, Mayo 20 de 2004

Sefiores Accionistas:

Dando cumplimiento a las disposiciones Estatutarias, presento a ustedes el informe anual
correspondiente al Ejercicio Econémico 2003.

La Compaifiia Herold cerro el ejercicio economico con ventas de $ 236.561,92 y un
resultado final de $ 4.050,34 (utilidad).

El incremento de ventas en relacion al afio 2002 se debe a la apertura de otros locales en
la ciudad, de 1gual forma también aumentaron sus gastos, por la decoracion y
acondicionamiento de las nuevas instalaciones y otros desembolsos necesarios para su
funcionamiento.

Segun el acta de la Junta General de Accionistas del 30 de abril de 2004, se resolvio
compensar la perdida del ejercicio 2002 con Reserva de Capital.

Con referencia a los aspectos legales se ha cumplido con todas las obligaciones tributarias
fiscales y municipales, asi como laborales.

Los estados financieros estan a disposicion de los sefiores accionistas, donde se presenta
1a situacion real de la compaiiia.

Esperando que el afio 2004 mejore la rentabilidad del negocio y podamos cumplir con las
metas propuestas.

Es todo lo que tengo que informar en mencion a ésta Compaiiia.

ECON.SANDRO COGLITORE C.
GERENTE GENERAL




