INEORME DE LOS AUDYTDORES INDEPENDIENTES

A |los zefipres ACcionistas de
NADII 5.a. NADIISA:

Cpinidn

Hemas aucitade los eskadas financierss que se adjuntan de NADIN S.a, NADDISA que
comprendan  ob estade de situzedn financers =) 31 de digiernbre del 200E v las
correspondientes estados de resultade integral, de cambioss en el patrmonia y el estado de
flujos de efective por el afie terminado en esa fecha, asi come las ndas a .05 estados
finangizros que incluyen uri resumen gle las politicas contables significativas.

En nussica opirion, s estades finandleros adjuntos presentan razenablemente, an todos los
aspactos mateiisles, la posicidn finandera de MADIZL S A, MADIJISA at 31 de dicdembre del
2018, el resuliads de sus operaciones v sus flujos de sfeclive por el afio terminaos en esa
fecha, de confermidad can Mormas Internaciangies de Informacidn Financiera para Pequenias ¥
Med anas Entidades - (MNIJF para PYMES] amitidas por el Canssia 42 Mormas Internadionaizs
de Coniabiiidad (IASE por sus siglas en inglés).

Fundamentos de Fa Opinidn

Musstra auditora fue efectusda do aclardn cap Mormas nmsmacionales e Auditota {NIAY.
Muestras respansabilidades de acuerdo con dichas nermas se describen mas adelantz en esta
infarma en a3 seccion “Responsahilicades del audiler en relacidn con 1z auditoria de o
estados fingncieros”, Somes Independisntes de WARIIT S.A. MADINISA de acuerds con gl
Codige de Etice para Profesionales de la Contabilidad del Conseio de Mormas Internacionales
da Etica para Contadores (IESEA por Sus Sigins en ingiés) y 1as disposicicnes de independencia
de [a Superintendencia de Compefias, Valores v Sequros oel Ecuador, v hemcs cumplido las
cemas respansatilidades de ética de conformidad con gichoe Codigo. Corsideramos gue |2
evidenca de audiioria qua hemcs abtenide es suficiente v apropiada para proporcionar una
aesit para nuestra apinian,

Otros Asuntnas

los estados fnancierss al 31 de diciembre del 2017 de MADIIL S.A. MADIIISA, rieron
auditados por otres auditores ndependigntes emitiendo unz opinién sin salvedad can fecha
abel 27 de’ 20135,

Ei inferme ce curmnslimients tributario de la compafia MADLII 5.A. NADIIISA, 2l 31 de
dictemnbre de| 2018, par reguerimisgnto de Servicio de Rentas Tnternas se emite por separada.



Responsabilidad de la Administracitn de la Compaiia por los Estados Financieras

La administracion es responsable de la greparacidn v presentacidn raronabie de s estades
Fnancizros de conformnidad con Normas nterpacienales de Infarmacidn Finaociera — NILIF
emitidas por @l Zonsejs de Mormas Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en
ingiés), v del contral internp determinado per I Administracitn omo necesatio para permikir
I3 preparacion de los estados financieros libres de erraores materiaies, debido a freude o ermor.

£ ‘a preparec’én de los estados fnanciercs, la Aadministracidn es respongable de svaluar |a
capacidad de lz Compania para conbinuar como negocle en mearcha, revedando, segun
corEsponia, les asunios relacdsnades ton nedods en marcha y 2l use de la base contablz de
negocio @n marcha, a mengs que la Administracion tenga la ‘ntenodn de licuidar la Cornpania
O CE%ar sus operaciones, o blen, no tenga otra allernztiva realista que hacerlo,

La Admirlstracidn es responsabls de la supervisior del proceso de reparte financziero de e
Comparia. '

Responsabilidad del Auditor en Relacian cen la Auditoria de los Estados Financieroes

Los o9jetivas de nuestra auditoria son obtener seguridad razzorable de &f los ectaces
financieres en su conjunko estdq livres de erreres matzriates, debida a fraude o error, ¥ emitir
ur. informe de auditoria gue incluya nuestra opinion. Seguridad razonadlz €s un a'to grade de
zeguridad, oers no garantiza que una auditoriz rezlizada de conformidad con Normas
Internacignzles da Auditoria [NIA), detectard slempre un error material cuando este exista.
Crrores  pueden  suroir debide & fraude o error v o=on consideradas materiales s,
individuairente ¢ en su fonjunto, pueden razonablemente preverse que influyan 2n las
dechsipnss 2condmicas gue Ins uscarios taman basandose en [eg estados financiaroz,

Came parse de una auditoria éfectuada de conformridad con las Mormas Intemacianzles e
Auditcria, aplicames nuestro juicio profes’gnal v mantensmos Lna actitud de escepticismo
profesionz! duranke toda la fuditcria. Tambien:

+ Idenfificamos y evaluamos los riesgos de errp- material en “os estados financieros, debide
a fraude o ervor, disefismos v ejecutamos procadimientos de auditoria para respander &
diches riezgos v obtenamos evidencla de audiloria suficiente v adecuada para proporcionar
Lha 9ase para nuestra opinién, Bl rigsgo de no detestar un error matenal debido a fraude
gs miEs glevado gque en & faso e una incorreccidn rmaterial debide a error, ya que &
fraude puede implicar colusian, Falzificacion, omisiones deliberadas, manifestactores
intencionadaments errdneas o vulnerac ton del control interno.

»  Catenemos conociinients del controd nternc relevante pava a8 auditeria con el fin de
disefar procedlmientos de auditoria que sean apropiados en ias <ircunstancias, pere ro
con & proposito de expresar una opinidn sebre |la efectividad del contral inkerno ce o
Compania.

+ FEvaluamos =l las polbicas contables aplicadas son apropiadas ¥ si fas estimacionzs
fontalles y ‘a-coerrespondiznte informacion revelada por la Administracion es razonadle.



«  Congluimos sobre g adecuzda de e ubllzacion, por parte de la Admemigtracion, de la base
contatrle de negocio en marcha v, besedos en la evidencia de awditeriz obtanida, cenduir
5 exist? o no una incartidumbre material relacionads con eventos o congdiciones qua
pueden oznerar dudas signifilcativas sobre 2 capatided de o Compeila pary continoar
zomz negocio 2n marcha, 5 oconclyimos gue existe ung jncartidumbre matarial, se
requicre gue lememas !a atencién en nuestro infarme de auditoria 2 las respactivas
revelacicnes en oz estados financiecgs o, i dithas reveladones 1o son adecpadas,
expresar una opinish modificada. Nuestras condusienes se 9asan en bl evidenoia dz
auditaria obtenida hasta la fecha de nuestro infarme de avditoris, sin embarge, eventos o
condigiones futuros puedern ocgsionar que la Compafia deje de ser una eMmpress =N
funcianarmianto.

«  Evaluamos la presgntacidn generai, [a mstructura v el contenida de fas estados Anarcerns,
1acleyends 1as revelacicnes, v i {65 estades financ'ercs representan |25 transacoionss y
eventos subyacentas de un modo que logren una presentzcion razonable,

v  Utienermos evidencia sefciente v adecuada de auditeria refacionada con la inflermacidin
financiera de |3 campafia para expresar una opinion sobra los egtados financieros, Somaos
respansables de la direccion, supesvisian y realizacion de la auditeria de la compafiia, asf
CoFne UNites responsables de nuestra soinidn de auditoria.

Comunicemos a [os responsahles de la Adrinistracién de la Campafiia respecto a, entre ofros
asuntus, & alcance v & mom2nn de realizacidn de la audiloria planificade v los hallazgos
5 gmﬁcahv:&S asi cema cualquier deficiencia significativa de contrel inzermo cue |dt-::.n£|ﬁ‘—<m’10“
= v:l transcurso de la guditsria.
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