ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en ddélares estadounidenses)

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

La Compafiia tiene vigencia Jjuridica desde el 2Z de julio de 1991,
y tilene por objeto social la de importar y exportar articulos de
ferreteria, electrodomésticos y materiales de construccidén. Entre

otras actividades més, segln su estatuto.

La informacidn contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracidén de ELECTROLEG S.A.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros de ELECTROLEG S.A. han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de  Informacidn
Financiera - NIIF. Mediante Resolucidédn N° 06.Q.ICI.004 de 21 de
agosto de 2006, la Superintendencia de Compafilas, valores vy
seguros adoptd las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera “NIIF” y determindé que su aplicacidén sea obligatoria
por parte de las Compafilas y entidades sujetas al Control vy

Vigilancia.

b) Moneda funcional

La moneda funcional de la compafila es el Ddlar de los Estados
Unidos de Norteamérica (U.S. ddélar), el cual es la moneda de
circulacidén en el Ecuador.

c) Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del



costo histérico, el cual estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de bienes vy

servicios.

A continuacidén se describen las principales politicas contables

adoptadas en la preparacidédn de estos estados financieros.

d) Inventarios

Los inventarios son medidos al costo o valor realizable, el wvalor
neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos

los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

e) Propiedad, planta y equipos

Las partidas de propiedad, planta y equipos se miden inicialmente
por su costo. El costo de propiedad, planta y equipos comprende su
precio de adquisicidén mas todos los costos directamente
relacionados con su ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto con la Administracién de 1la
compafiia. Después del reconocimiento inicial, propiedad, planta vy
equipos son registrados al costo menos la depreciacidn acumulada.

Los gastos de reparacidén y mantenimiento de estos activos son

registrados en resultados en el periodo que se producen.

El método de depreciacidn aplicado es el de linea recta, la vida
util estimada, valor residual vy método de depreciacidn son
revisados a final de cada afio. La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedad, planta y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor

en libros del activo y reconocida en los resultados del afio.

f) Propiedad de inversién

Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o ambas y

se miden en su reconocimiento inicial y posterior al costo.



g) Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Administracién de la compafila evalia
los valores en libros de los activos a fin de determinar si existe
un indicativo de que estos activos han sufride alguna perdida por

deterioro.

h) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta equivale a la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido, si 1lo
hubiere. El1 impuesto corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable
difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos
y gastos imponibles o deducibles y partidas que no serédn gravables
o deducibles en el mismo afio. El pasivo por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas.

Se reconocen como ingreso © gasto, y son incluidos en el
resultado, excepto en la medida en gque hayan surgido de una
transaccidén o suceso que se reconocen fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o

cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

i) Beneficios a empleados

El costo de beneficios definidos (jubilacidn patronal v
bonificacién por desahucio) es definido mediante la respectiva
valoracidédn actuarial emitida por un actuario autorizado al final
de cada aflo.

De acuerdo a las disposiciones legales vigentes se reconoce un
pasivo y gasto por concepto de participacidén de los trabajadores,
este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad

contable al final de cada afno.

j) Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o



por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualguier

descuento, © bonificacidén que la compafila pueda otorgar.
k) Costos y gastos

Se registran al costo histérico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectuée el

pago, y se registran en el periodo en que se conocen.
1) Efectivo y equivalentes al efectivo

Incluye activos financieros liquidos vy depdsitos que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres

meses.
m) Cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables e incluyen principalmente cuentas por cobrar a
compafilas relacionadas vy <clientes. Se <clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses.

Las cuentas por cobrar incluyen una provisién para reducir su
valor al de probable realizacidn. Dicha provisidén se constituye en
funcidén de un andlisis de la probabilidad de recuperacidén de las

cuentas por cobrar a terceros.
n) Cuentas por pagar

Son  pasivos financieros no derivados con  pagos fijos o
determinables e incluyen principalmente cuentas por pagar a
relacionados y proveedores. Se clasifican en pasivos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses.
o) Prestamos
Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su

valor razonable. Estos préstamos se registran a su costo

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de tasa de



interés efectiva.
p) Estimaciones y juicios contables

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad
con NIIF requiere que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a su
actividad econdémica, con el propdsito de determinar la valuacidn vy
presentacién de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinién de la Administracidén, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor wutilizacién de la
informacidén disponible al momento, los cuales podrian diferir de

sus efectos finales.

NOTA 3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Son valores de libre disponibilidad representados en caja o

depdsitos bancarios a la vista los cuales no generan intereses.

..Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. ddblares)

Caja S 35.700 48.464
Bancos 445,933 305.120
Total $ 481.633 353.584

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR

Las cuentas por cobrar presentan un de saldo de $14.583.984,
originados por actividades ordinarias. A continuacién se detallan

las cuentas por cobrar por su naturaleza:



.Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. ddbélares)

Relacionados
Anvied S.A. $ 1.047.792 1.025.607
Prometal S.A. 15.874 15.874
Inmobiliaria Vianed S.A. 620.715 632.232
Ejecutivos 380.611 210.791
No relacionados
Clientes $ 10.160.801 8.937.502
Documentos por cobrar 1.519.590 980.792
(=) Provisidédn Cuentas Incobrables 70.837 70.837
Préstamos a empleados 124.655 138.003
Otras Cuentas por Cobrar
Tarjetas de crédito $ 2.356 284
Anticipos 392.952 311.760
Varios 389.475 509.189
Total $ 14.583.984 12.791.197

NOTA 5. INVERSIONES

Se presentan inversiones financieras bajo la figura de depdsitos a
plazo, con tasas del 3.5% al 6.5% y plazos desde los 185 hasta 372

dias a continuacidén su detalle:

..Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. ddélares)

Banco Pichincha Panamé S 1.284.952 1.146.550
Banco Pichincha 403.909 383.288
Banco Rumifiahui 725.207 494,417
Banco Machala 255.000 432.013
Banco Internacional 1.104.707 1.034.711
Banco Bolivariano 381.747 365.409

Total $ 4.155.522 3.956.388




Se presenta una inversién de tipo inmobiliarioc se trata de un
edificio adguirido en $288.458. al 31 de diciembre del 2017. Al 31

de diciembre del 2018 se registra esta inversidén en la nota 9.

NOTA 6. INVENTARIOS

Se presentan los siguientes saldos por concepto de materiales

eléctricos y de ferreteria en general.

.Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Mercaderias $ 5.010.779 6.241.220
Importaciones en tréansito 332.652 2.003.832
Total $ 5.343.431 8.245.052

NOTA 7. CREDITO TRIBUTARIO

Se presenta por concepto de Crédito tributario fiscal 1los

siguientes saldos.

.Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. dbélares)

IVA en compras $ 234.998 248.735
Retencién de IVA 48.315 32.538
Retenciones en la fuente 334.188 397.518
Anticipo de Impuestc a la renta 14.179 9.321

Total $ 631.680 688.112




NOTA 8. OTROS

Se presentan saldos por los siguientes conceptos:

.Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. dbélares)

Seguros anticipados S 39.402 43.623
Total S 39.402 43.623

NOTA 9. ACTIVO NO CORRIENTE

Los movimientos de estas cuentas (costo y depreciacién) fueron

los siguilentes:

(Expresado en ddélares estadounidenses)

Saldo Incrementos Saldo Tasa

COSTO 31-12-2017 y/o Retiros 31-12-2018 Anual
°

Terreno $ - 500.000 $ 500.000 'é
Edificio 121.862 (121.862) - 5
Vehiculo 1.091.881 28.997 1.120.878 20
Equipos de Oficina 93.146 - 93.146 10
Muebles Enseres 125.250 - 125.250 10
Equipos de Computacion 239.262 60.541 299.803 33
Magquinarias 82.891 66.329 149.220 10
Ofros 184.406 3.597 188.003 10
Total Costo $ 1.938.698 537.602 § 2.476.300
Depreciacion Acumulada (1.428.491) (1.531.673)

Total $ 510.207 - $ 944.627




NOTA 10. CUENTAS POR COBRAR

Se presentan cuentas por cobrar a compafiias relacionadas, las
mismas que al 31 de diciembre del 2018 presentan el siguiente

detalle:

.Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. ddblares)

Anvied S.A. $ 4.191.167 4.102.427
Integral Eléctrica S.A. 1.572.829 1.487.378
Inmobiliaria Vianed S.A. 2.482.862 2.528.929
Total S 8.246.858 8.118.734

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR

Se presentan los siguientes saldos en cuantas por pagar de acuerdo

a su naturaleza.

..Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. dblares)

Proveedores nacionales $ 3.707.374 2.893.539
Proveedores internacionales 970.650 2.935.511
Anticipos de clientes 113.034 212.506
Otros 1.674 6.897
Total $ 4.792.732 6.048.453

NOTA 12. OBLIGACIONES BANCARIAS

Se presentan obligaciones bancarias por préstamos y sobregiros,
los préstamos se afectan con tasas del 8.95% y formas de pago

mensual, trimestral y semestral, a continuacidn su detalle:



.Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Prestamos
Banco Pichincha S 1.284.952 496.079
Banco Rumifiahui 1.461.943 1.461.232
Banco Machala - 392.700
Banco Internacional 2.094.950 1.938.625
Banco Bolivariano 1.901.667 1.391.667
Total S 6.325.412 5.680.303

..Diciembre 31..
2018 2017
(en miles de U.S. délares)

Sobregiros
Banco del Pacifico S - 3.334
Banco Pichincha 101.193 39.686
Banco Rumifiahui 15.982 26.575
Banco Machala 376 11.786
Banco Internacional 697.870 1.015.538
Banco Bolivariano 23.573 24.521
Total $ 838.994 1.121.440

NOTA 13. IMPUESTOS

La cuenta impuestos agrupa saldos de las cuentas de Impuesto al
valor agregado (IVA, retenciones en la fuente de IVA y renta, a

continuacidén sus saldos:
..Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. ddbélares)

Impuesto a la renta S 522.303 524.997
Retenciones por pagar 190.159% 70.292
IVA por pagar 856.279 460.083
Retenciones relacidén dependencia 3.301 -

Total $ 1.572.042 1.055.372




NOTA 14. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Se presentan los siguientes saldos en Obligaciones acumuladas.

..Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. dblares)

Aportes y deducciones $ 42.055 34.948
Beneficios sociales 59.449 109.080
Participacién de trabajadores 295.157 385.137
Total $ 396.661 529.165

NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR

El saldo de estas obligaciones no corrientes es el siguiente, de

acuerdo a su naturaleza.

.Diciembre 31..

2018 2017
(en miles de U.S. ddlares)
Relacionados
Tablicon S.A. S 996.694 806.555
No relacionados
Varios acreedores 8.055 8.055
Total $ 1.004.7469 814.610

NOTA 16. OBLIGACIONES BANCARIAS

Las obligaciones bancarias a largo plazo al 31 de diciembre del
2017 son las siguientes:



.Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. ddlares)

Prestamos
Banco Bolivariano $ 537.917 416.667
Banco Rumifiahui - 293.878
Banco Internacional 96.918 133.351
Total $ 634.835 843.896

Estas obligaciones bancarias a largo plazo tienen el respaldo de
garantias hipotecarias e inversiones en certificados de depdsitos.
(Nota 5)

NOTA 17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Son Beneficios sociales determinados por proyecciones realizadas

mediante un estudio actuarial autorizado, presenta los siguientes

saldos:
..Diciembre 31..
2018 2017
(en miles de U.S. dbélares)
Jubilacién patronal $ 433.328 433.328
Desahucio 294.378 294.378
Total $ 727.706 727.706

NOTA 18. PATRIMONIO

18.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018, la

composicién accionaria es la siguiente:



Porcentaje

de Partici-
Accionistas Pais pacion % Capital
Gallino Monroy Andrea Denisse Ecuador 33,30 $ 333,002
Gallino Monroy Eduardo Fernando Ecuador 33,40 333,996
Gallino Monroy Viviana Edith Ecuador 33,30 333,002
100 $ 1,000,000
18.2 Reservas - Al 31 de diciembre del 2018, las

reservas presentan el siguiente detalle:

Reserva legal - Presenta un saldo de $500.000.
Reserva de capital - Presenta un saldo de $238.942.

18.3 Utilidades acumuladas afios anteriores - Refiere
saldos provenientes de los resultados de ejercicios
anteriores que estdn pendientes de liquidar, su
saldo es de $16.376.293.

18.4 Resultado Integral - Es la Utilidad o pérdida del
ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018.
Presenta una Utilidad de $1.150.256.

NOTA 19. INGRESOS

Los ingresos se originaron por la venta de diversos articulos,
accesorios, equipos, materiales eléctricos. Se presentan los

siguientes saldos:

.Diciembre 31..
2018 2017

(en miles de U.S. dbélares)

Venta de equipos y materiales $ 36.059.097 33.392.259
Otros ingresos 12.843 46.911
Total $ 36.071.940 33.439.170




NOTA 20. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre del 2018, el costo de venta fue determinado
mediante la entrada/salida de mercaderia, asi como de las
existencias.

Los gastos se dividen en gastos de administracién, ventas vy
financieros, los mismos gque se efectuaron en términos vy

condiciones equiparables a otras de igual especie, realizadas con

terceros.
..Diciembre 31..
2018 2017
(en miles de U.S. dbélares)
Costo de venta $ 28.760.906 26.380.940
Gastos de administracidn 2.144.585 1.941.355
Gastos de ventas 2.073.777 1.835.857
Gastos financieros 862.031 815.499

NOTA 21. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2018, la compania no presenta saldos en

Activos y Pasivos Contingentes.

NOTA 22. EVENTOS SUBSECUENTES

Posterior a la fecha de emisidén de los estados financieros o de la
opinién del auditor independiente, no ha ocurrido ningun evento
que amerite un ajuste o revelacidn en los estados financieros de

la compafiia.



