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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

ELECTROLEG S.A.

Guayaquil, 27 de abril de 2004

He auditado el balance general adjunto de ELECTROLEG S.A. al 31
de diciembre del 2003, y los correspondientes estado de resul-
tado, cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el

afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son

responsabilidad de la Administracién de la Compafila. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinidén ﬁ; bre esos
estados financieros en base a mi auditoria. ﬁ%&

vas Ecuatorianas de

A

Auditoria. Estas normas requieren ofr ﬁ@ﬁ“ﬁgdrﬁ\rla sea disefiada

> 0 ,‘ Lx‘

y realizada para obtener certeza: razdh@ﬁié~ d@ si los estados

Mi auditoria fue efectuada de acuerd

financieros no contienen exp081c10nes erroneas e inexactas de
cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base
de pruebas, de la evidencia que soporta las cantidades vy

revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye
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también la evaluacién de los ©principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la
Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién

general de los estados financieros. Considero que mi auditoria

proporciona una base razonable para mi opinién.

En mi opinidén, los estados financieros arriba mencionados

presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la

situacidén financiera de ELECTROLEG S.A. al 31 de diciembre del

2003, y el resultado de sus operaciones, los cambios en su
patrimonio y el flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de <conformidad <con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador.
CPA. SANTIA EZAS
REG. SC-RNAE-2 # 308
RNC # 13.354
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ELECTROLEG S.A.

BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2003
(Expresado en déladres Estadounidenses)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja Bancos (Nota 3) $ 4,998
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 4) 763,567
Inventarios (Nota 5) 1,391,227
TOTAL ACTIVO CORRIENTE $ 2,159,792
VEHICULOS, MUEBLES ENSERES Y EQUIPOS (Nota 6)
Vehiculos $ 157,993
Muebles Enseres y Equipos 134,877
Equipos de computacion 80,089
Otros 6,349
e (-) Depreciacion Acumulada (226,457)
TOTAL COSTO NETO $ 152,851
Otros Activos y Gastos Diferidos (Nota 7) 57,619
TOTAL DEL ACTIVO $ 2370262

PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 8) $ 807,961
Obligaciones Bancarias (Nota 9) 563,885
Impuestos por Pagar (Nota 10) 54,484
Gastos Acumulados por Pagar (Nota 11) 94,122
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE $ 1,520,452
TOTAL DEL PASIVO $ 1,520,452
PATRIMONIO:
Capital Social (Nota 12) $ 20,000
Aportes Accionistas Futura Capitalizacion (Nota 13) 2,688
Reserva Legal 1,000
Reserva de Capital (Nota 14) 238,942
Utilidades Retenidas (N 0%11 5) 407,013
Utilidad del Ejercicio @&a 16) 180,167

TOTAL DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 3% ~$ 7 849310
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS SIS 230062

L

Ver notas adjuntas R



ELECTROLEG S.A.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

al 31 de Diciembre del 2003

(Expresado en déladres Estadounidenses)

INGRESOS:

Ventas Netas (Nota 17)

Costo de Ventas
UTILIDAD BRUTA

GASTOS:

Administracion

Ventas

Financieros

UTILIDAD EN OPERACION
Otros Ingresos

Otros Egresos

UTILIDAD DEL EJERCICIO
15% Participacion Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas adjuntas

$

$ 6,008,501
(4,567,856)
$ 1,440,645
534,487
609,533
116,423 $  (1,260,443)
$ 180,202
$ 1,883
(1,918)
$ 180,167
(27,025)
$ (38,286)
$

114,856
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ELECTROLEG S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003

Capital Reserva  Reserva  Aportes Fut.  Utilidades Utilidad

Social Legal Capital Capitaliz. Retenidas Ejercicio TOTAL
(Expresado en déladres Estadounidenses)

Saldos al 31 de Diciembre del 2002 $ 20,000 1,000 238,942 2,688 167,183 200,441 630,254
Transferencia 200,441 (200,441) -
Ajuste 39,389 39,389
20,000 1,000 238,942 2,688 407,013 - 669,643
Utilidad Neta del Ejercicio 180,167 180,167
Saldos al 31 de Diciembre del 2003 $ 20,000 1,000 238,942 2,688 407,013 180,167 849,810

Ver notas adjuntas
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ELECTROLEG S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003
(Expresado en déladres Estadounidenses)

Actividades Operacionales:

Utilidad antes de impuesto $ 180,167
Ajustes por:

Depreciaciones, amortizaciones y otros $ 75,804

Otros (94,249)
Efectivo proveniente de actividades operativas $ 161,722

antes de calculos en el Capital de Trabajo

Cambios en Activos y Pasivos operacionales

Aumentos en Cuentas por Cobrar y otros $ 324,240
Disminucién en cuentas por pagar (16,463)
Aumentos en Inventarios (42,391)
Aumentos en gastos acumulados 9,452
Efectivo neto proveniente de actividades operativas $ 436,560

Flujos de efectivo en Actividades de Inversion:

Venta de vehiculos y otros $ 115,860
Compra de equipos de computacion (58,130)
Efectivo neto usado en actividades de inversion 57,730

Flujos de efectivo de Actividades de Financiamiento:
Obligaciones bancarias 16,946
Otros préstamos por pagar (510,474)

&5

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento $ ~ (493,528)
Aumento (Disminucion) en Efectivo y sus equivalentes $ 762
Efectivo y sus equivalentes al inicio de afio 4,236
Efectivo y sus equivalentes al final del afio $ 4998



ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2003

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La Compafiia tiene vigencia juridica desde el 22 de julio de
1991, vy tiene por objeto social la de importar y exportar
articulos de ferreteria, electrodomésticos y materiales de
construccidn. También se dedicaré a la compraventa Y
consignacién, permuta, distribucién, importacidén y exportacidn
de automotores, tractores, motores nuevos y usados, repuestos y
accesorios y partes de la industria automotriz, entre otras

actividades méds, segun su estatuto.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros adjuntos estan preparados de conformidad
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), sobre las
bases del costo histérico, los cuales requieren que la gerencia
efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas partidas dincluidas en 1los
estados financieros, y presentar las revelaciones que se
requiere en los mismos. AUn cuando pueden llegar a diferir de su
efecto final, la gerencia considerar que 1las estimaciones vy

supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:



ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

a) INVENTARIOS.-

Los inventarios estdn registrados a su valor neto realizable en
base al costo de la Ultima compra del afio, los cuales no exceden

el valor del mercado.

b) VEHICULOS, MUEBLES ENSERES Y EQUIPOS DE COMPUTACION. -

Estdn registradas en base al costo histérico, las erogaciones
realizadas en el periodo son reconocidas como parte del activo,
cuando el desembolso mejora la condicidén del activo, caso
contrario deben ser reconocidas como un gasto en el periodo en
que son incurridos. Las depreciaciones se cargan a los
resultados del periodo y se calculan bajo el método de linea
recta, utilizando tasas que se consideran adecuadas para

depreciar el valor de los activos durante su vida Util estimada.

c) OTROS ACTIVOS Y GASTOS DIFERIDOS. -

Incluye crédito tributario por impuesto a la renta, seguros

anticipados, y otros.



ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

3. CAJA BANCO

Corresponden a valores de libre disponibilidad en caja y bancos

y presentan los siguientes saldos al 31 de Diciembre del 2003:

Caja $ 2,716
Bancos 2,282
Total $ 4,998

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las Cuentas y Documentos por Cobrar, estan formadas por:

Clientes $ 654,527

‘W; Préstamos a empleados 85,958
ANVIED S.A. 14,201

Otros 15,462

$ 770,148
(-)Provisidén para Incobrables ( 6,581)

Total $ 763,567



ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

5. INVENTARIOS

Los inventarios de materiales eléctricos en general, estén
distribuidos en:

Matriz Guayaquil $ 17177,108
693 Sucursal Quito 214,119
' Total $ 1,391,227

6. VEHICULOS, MUEBLES ENSERES Y EQUIPOS DE COMPUTACION

Los movimientos de estas cuentas (costo y depreciacidén) por el

afio terminado el 31 de Diciembre del 2003 fueron los siguientes:

Saldo Adquisiciédn Saldo Tasa Anual de

CcosTO Inicial y/o Retiros Final Depreciaciones
ki
Vehiculos $ 273,853 (115,860) $ 157,993 10
Muebles Enseres y
Equipos 132,369 2,508 134,877 10
Equipo de
Computacidn 30,816 49,273 80,089 33
Otros - 6,349 6,349
Total Costo s 437,038 (57,730) $ 379,308
Depreciacién
Acumulada (305,070) 78,613 (226,457)
Total $ 131,968 20,883 $ 152,851
- 4 -
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

7. OTROS ACTIVOS Y GASTOS DIFERIDOS

Los otros activos y gastos diferidos, estédn constituidas por:

Impuesto a la Renta $ 34,538
Sequros 20,067
Otros 3,014
Total $ 57,619

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Presenta al 31 de diciembre del 2003 los siguientes saldos:

Proveedores Nacionales $ 206,821
Proveedores del Exterior 402,502
Anticipos de Clientes 161,460
Varios Acreedores 37,178
Total $ 807,961
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

Las Obligaciones Bancarias, estan constituidas por:

SOBREGIROS PRESTAMOS
Citibank $ -o- $ 296,430
Internacional 34,766 120,000
Machala 189 62,500
Pichincha -0o- 50,000
Total $ 34,955 $ 528,930

El préstamo con el Citibank estd afectado por tasa de interés
anual del 14% anual. La obligacién con el Banco Internacional
estd afectado por una tasa del 18% de interés anual. El préstamo
con el banco de Machala estd afectado con una tasa de interés
del 18% anual. El prestamo con el banco del Pichincha esté
afectado con una tasa de interés del 18% anual.

Estos préstamos estdn garantizados por hipotecas de bienes

inmuebles.

10. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2003, estos impuestos por pagar

corresponden a:

Impuesto al Valor Agregado $ 48,180
Impuesto a la Renta 6,304
Total $ 54,484
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

11 GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Los gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2003,
presentan los saldos siguientes:

Beneficios Sociales $ 77,566
Intereses 10,015
Comisiones 2,411
Sueldos 4,130
Total $ 94,122

12. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2003 el Capital Social es de USD $ 20,000
y estd dividido en 500,000 acciones ordinarias y nominativas con

un valor de USD $ 0.04 centavos de ddbélar cada una.

13. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a entregas realizadas por los accionistas, USD
$2,688.

14. RESERVA DE CAPITAL

Registra la transferencia de 1los saldos de las cuentas de
patrimonio, Reserva por Revalorizacién del Patrimonio vy
Reexpresidén Monetaria, originados en el proceso de conversidén de
los registro contables de sucres a dblares estadounidenses al 31

de marzo del 2000.
-7 -
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

El saldo de esta cuenta podrd capitalizarse, previa resolucién
de la Junta General de accionistas. No estd disponible para la
distribucién de dividendos ni puede utilizarse para pagar el
capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas

al liquidarse la comparfiia.

15. UTILIDADES RETENIDAS

Corresponde a saldos de utilidades de ejercicios anteriores,
presenta un saldo de USD $ 407.013.

16. UTILIDAD DEL EJERCICIO

Al 31 de diciembre del 2003, la Comparfiia obtuvo una utilidad del
ejercicio de USD $ 180,167.

17. VENTAS NETAS

Corresponden a la venta de materiales eléctricos en general,
realizadas en la oficina matriz de Guayaquil y la sucursal de
Quito.

18. SITUACION TRIBUTARIA

Las declaraciones de impuesto a la renta, han sido revisadas por
las autoridades fiscales hasta el afio 1996, y no existen glosas

pendientes por falta de pago.
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

19. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2003, la Compariia no presenta saldos en

Activos y Pasivos Contingentes.

20. EVENTOS SUBSECUENTES

Posterior a la fecha del Balance General y del Dictamen, no ha
ocurrido ningin evento que amerite un ajuste o revelacidn en los

estados financieros de la Compafiia.



