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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Accionistas de

ELECTROLEG S.A.

He auditado el balance general adjunto de ELECTROLEG S.A. al 31
de diciembre del 2000, y los correspondientes estado de resul-
tado, cambio en el patrimonio de accionistas y flujo de efectivo,
por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de 1la Administracién de 1la Compafila. Mi
responsabilidad consiste en expresar una opinidén sobre esos

estados financieros en base a mi auditoria.

Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Estas normas requieren que la auditoria
sea disefiada y ejecutada para obtener seguridad razonable de si
los estados financieros estan libres de errores importantes. La
auditoria incluye el examen, mediante pruebas, de 1la evidencia
que respalda las cifras y revelaciones de 1los estados
financieros. La auditoria también requiere la evaluacién de los
principios de contabilidad wutilizados vy 1las estimaciones
importantes hechas por la Administracidén, asi como la evaluacidn
de la presentacidédn de los estados financieros en su conjunto.
Creo que mi auditoria proporciona una base razonable para mi
opinidn.
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En mi opinién, los estados financieros mencionados en el primer
parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacién financiera de ELECTROLEG S.A. al 31 de
diciembre del 2000, 1los resultadocs de sus operaciones, la
evolucidén del patrimonio y su flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador.

Como se indica en la Nota 1 a los estados financieros, en febrero
del 2000, el Congreso Nacional expididé la Ley de Transformaciédn
Econémica de Ecuador, publicada en el Registro Oficial el 13 de
marzo del 2000 mediante la cual el Gobierno resolvidé adaptar el
modelo econémico denominado “Dolarizacidn”, que consistié en
retirar los sucres de circulacidén y reemplazarlos con ddlares de
los Estados Unidos de Norteamérica, en base al tipo de cambio de
S/.25.000 por USS 1.00. Entre las principales reformas incluidas
en la Ley de Transformacién Econdmica del Ecuador se encuentra el
de mantener los registros contables de las empresas y las
personas obligadas a 1llevar contabilidad, en US dbélares vy
efectuar la conversidén de los saldos en sucres al 31 de marzo del
2001 US dbélares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, emitidas por la Federacidén Nacional de Contadores
del Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Servicio de Rentas
Internas, Superintendencia de Bancos vy Superintendencia de
Compafiias.

Hasta el 31 de marzo del 2000, los registros contables y 1los
estados financieros se preparaban en sucres, moneda de uso legal
en el Ecuador. Desde el 1 de abril del 2000, los registros

contables vy los estados financieros se preparan en US ddblares.
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Con el cambio del modelo econdémico adaptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000, y los
correspondientes estado de resultado, cambios en el patrimonio de
accionistas, flujos de efectivo y las notas explicativas, por el
afio terminado en esa fecha, no pueden ser comparables con los
estados financieros emitidos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1999.

CPA. SANTIAGO MORA CABEZAS
REG. SC~-RNAE-2 # 308
RNC # 13.354

JUNIO, 21 DEL 2001



ELECTROLEG S.A.

BALANCE GENERAL
al 31 de Diciembre del 2000
(Délares en miles)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE:
Caja Bancos (Nota 3) S 7,259
Cuentas y Documentos por Cobrar (Nota 4) 441,981
Inventario {(Nota 5) 552,462
TOTAL ACTIVQO CORRIENTE g 1.001.702

VEHICULOS ,MUEBLES ENSERES Y EQUIPOS (Nota 6)

Vehiculos S 266,681
Muebles y Enseres 93,984
Equipos de computacidn 45,866
(-) Depreciacidn Acumulada {198,975)
TOTAL COSTC NETO g 207 .5586
Cargos y Gastos Diferidos (Nota 7) 92,901
TOTAL DEL ACTIVO S 1.302,159

PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas y Documentos por Pagar (Nota 8) § 498,889

Obligaciones Bancarias ({(Nota 9) 355,817

; Gastos Acumulados por Pagar (Nota 10) 46,107

& Impuestos por Pagar 47,771

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE S 948,584
PATRIMONIO:

Capital Social (Nota 11) S 2,000

Aportes futura Capitalizacidn (Nota 12) 16,264

Reserva Lagal 1,000

Reserva de Capital (Nota 13) 238,941

Pédidas Acumuladas (Nota 14) (16.675)

Utilidad Neta del Ejercicio (Nota 15) 112,045

TOTAL DEL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS $ 353,575

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE ACCIONISTAS 3 1,302,159

Ver notas adjuntas

.
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ELECTROLEG S. 4.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS
al 31 de Diciembre del 2000
{Délares en miles)

INGRESOS

Ventas Netas (Nota 16) S 3.595,71¢
Costos de Ventas {2,244,060)
UTILIDAD BRUTA S 1,351,656

GASTOS
Administracidn S 669,180
Ventas 478,505
Financieros 66,436 s (1,214,121)
UTILIDAD EN OPERACION g 137,535

OTROS (INGRESOS - GASTOS)

Resultado por Exposicidn a la Inflacidn ) 91,535
UTILIDAD DEL EJERCICIO S 229,070
Amortizacidén de Pérdidas ejerc. Anterior 8 (53,313)
15% participacidn Trabajadores (26.364)
25% impuesto a la renta {37,348)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO S 112,045

Ver notas adjuntas




Saldos al 31 de Diciembre de 1999
reestablecidos s

Ajuste por Correccidn Monetaria
integral a las cuentas patrimo-
niales al 31 de marzo, 2000
Ajuste por correccién de brecha
cuentas patrimoniales al 31 de
marzo, 2000

Transferencias

Ajusgte en Conversidn

Amortizacidén Pérdidas Acumuladas
Utilidad Neta. 2000

Saldos al 31 de Diciembre del 2000 5

Ver notas adjuntas
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ELECTROLEG S.A.
ESTADO DE« CAMBIOE EN EL PATRIMONIC DE ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
Capital Reserva Reserva Reval. Reexpresidén Aportes Fut. Perdidas Utilidades Reserva
Social Legal Patrimonioc Monetaria Capitaliz. Acumuladas Retenidas Capital TOTAL
(Délares en miles)
2.561 1,281 10,082 45,552 17.383 (79.286) 9.177 6,750
29,101 81.711 110,812
10,264 49,408 59.672
(39,3865) (129,576) (1.119) 238,941 11.119)
(561) (281} (10,082) 22,905 9.298 (8.177) 12,102
2.000 1.000 - - 16.264 (69.988) - 238,941 188.217
53.313 53.313
112,045 112,045
2,000 1,000 Q 0 16,264 (16.675) 112,045 238,941 353,575




ELECTROLEG S. 4.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL ANO
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(DOLARES EN MILES)

Actividades Operacionales:
Utilidad Neta

Ajustes para conciliar utilidad neta a efectivo
neto utilizado en actividades operacionales:
Depreciacines y amortizaciones
Otros
Resultado por Exposicidén a la Inflacidn

Cambios en Activos y Pasivos operacionales
Aumentos en Cuentas y Documentos por Cobrar
Aumento en Cargos Diferidos
Aumentos en Gastos Acumulados
Aumentos en Inventarios

Caja Neta Previsto por Operaciones

Flujo de efectivo de Actividades de Inversidn:
Adquisicidén de Activos Fijos

Flujo de efectivo de Actividades de Financiamiento:

Incremento en Cuentas y Documentos por Pagar
Aumento (desminucidén) Neto de Efectivo

Caja Bancos al principio de afio

Caja Banco al final del afio

112,045

209,180
303,960
(91.535)

(229,169)
(84,236)
(41,656)

(211,105)

{32,51¢)

{52,839)

92,315
6,960

298

7,259
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2000

1. DESCRIPCION DE LA COMPANIA

La Compafiia tiene vigencia Jjuridica desde el 22 de julio de 1991,
y tiene por objeto social la de importar y exportar articulos de
ferreteria, electrodomésticos y materiales de construccidn.
También se dedicard a la compraventa y consignacidn, permuta,
distribucién, importacién \Y% exportacidén de automotores,
tractores, motores nuevos y usados, repuestos y accesorios y
partes de la industria automotriz, entre otras actividades mas,

segun su estatuto.

En febrero del 2000, el Congresc Nacional expididé la Ley de
Transformacién Econdmica de Ecuador, publicada en el Registro
Oficial el 13 de marzo del 2000 mediante la cual el Gobierno
resolvidé adaptar el modelo econdmico denominado “Dolarizacidn”,
que consistié en retirar los sucres de circulacién vy
reemplazarlos con dblares de los Estados Unidos de Norteamérica,
en base al tipo de cambio de S/.25.000 por USS$ 1.00. Entre las
principales reformas incluidas en 1la Ley de Transformacidn
Econdémica del Ecuador se encuentra el de mantener los registros
contables de 1las empresas y las personas obligadas a 1llevar
contabilidad, en US ddélares, de acuerdo con Normas Ecuatorianas
de Contabilidad, emitidas por 1la Federacidn Nacional de
Contadores del Ecuador y aprobadas conjuntamente por el Servicio
de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia
de Compafiias.
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Hasta el 31 de marzo del 2000, los registros contables y 1los
estados financieros se preparaban en sucres, moneda de uso legal
en el Ecuador. Desde el 1 de abril del 2000, 1los registros
contables vy los estados financieros se preparan en US dbélares.

Con el cambio del modelo econdémico adaptado por el Gobierno del
Ecuador, el balance general al 31 de diciembre del 2000, y 1los
correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio
de accionistas, flujos de efectivo y las notas explicativas, por
el afio terminado en esa fecha, no pueden ser comparables con los
estados financieros emitidos por el afio terminado el 31 de
diciembre de 1999.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros adjuntos estédn preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador,
sobre las bases del costo histérico, con excepcién de la
aplicacién del sistema de correccidédn monetaria al 31 de marzo el
2000, que forman parte del proceso de conversidén de los estados
financieros emitidos en sucres a US dbélares, tal como se explica
mas adelante.
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A 1OS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Los .principios de contabilidad han sido aplicados
consistentemente por 1la Compafiia, con excepcién del principio
usado para la conversién de los estados financieros. Estos
principios de contabilidad requiere que la Gerencia de la
Compafiia efectte estimaciones y supuestos, que afectan los
importes de <ciertos activos, pasivos, ingresos y gastos,
incluidos en dichos estados financieros. Se debe considerar gue

los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)
CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS A US DOLARES

Los estados financieros preparados por la Compafiia al 31 de marzo
del 2000 han sido convertidos a US ddlares segiun la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No.l17, como sigue:

1. Con el propdésito de reconocer los efectos de 1la inflacidn, los
activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de
accionistas, del balance general al 31 de marzo del 2000,
fueron ajustados siguiendo los procedimientos establecidos por
la Norma, relativa a la correccién monetaria integral para el
periodo del 1 de enero al 31 de marzo del 2000, utilizando el
porcentaje de ajuste de inflacidén calculado entre el 1 de
diciembre de 1999 y el 29 de febrero del 2000, que refleja la
variacién del indice nacional de precios al consumidor,
elaborado por el Instituto nacional de Estadisticas y Censos
(INEC), el cual fue del 32,8118 %. El resultado neto del
ajuste por correcciédn monetaria integral al 31 de marzo del
2000, fue registrado utilizando como contrapartida la cuenta
Resultados por Exposicién a la Inflacién.
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A 1LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

2. Los activos y pasivos no monetarios y el patrimonio de

accionistas, incluidos en el balance general al 31 de marzo
del 2000, luego de aplicar la correccidédn monetaria integral a
esa fecha, fueron ajustados utilizando los indices especilales
de correccidédn de brecha, que surgen de la diferencia entre las
tasas de inflacién y devaluacidn, aplicadas a los periodos
comprendidos entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de
diciembre de 1999 y entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000. El1 resultado neto del ajuste de correccidén de brecha fue
registrado wutilizando como contrapartidas las siguientes

cuentas:

» En la cuenta Reexpresidén Monetaria, el efecto acumulado
entre el 31 de diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de
1999, vy

= En la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacidn, el
efecto por el periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 31 de marzo del 2000.

3. Los saldos de las cuentas del patrimonio de accionistas

Reserva por Revalorizaciédn del Patrimonio vy Reexpresién
Monetaria, fueron transferidos a la cuenta patrimonial de
nominada Reserva de Capital.

. Los activos y pasivos monetarios fueron convertidos a US

dbélares en base al tipo de cambio de S/.25.000, por cada US$
1.00.
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

El balance general al 31 de marzo del 2000, luego de ser
ajustado por correccién monetaria integral y correccidén de
brecha, y el resultado por el periodo de tres meses terminado
en esa fecha, expresados en sucres, fueron convertidos a US
délares en base al tipo de cambio de S/. 25.000, por cada US$
1.00.

. El estado de pérdidas y ganancias, no fue sujeto al ajuste

integral de inflacién e indices especiales de correccidn de

brecha.

. Los activos vy pasivos no  monetarios y el patrimonio de

accionistas, incluidos en el Dbalance general al 31 de
diciembre de 1999, incluye los efectos de la inflacién luego
de aplicar la correccidédn monetaria, utilizando el porcentaje
de ajuste por inflacién a esa fecha, elaborado por el
Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

. Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio de

accionistas al 31 de diciembre de 1999, fueron convertidos a
US délares utilizando el mismo método descrito en la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad - NEC No.l7, esto es, los saldos
fueron ajustados utilizando 1los indices especiales de
correccién de brecha, a esta fecha.

La diferencia en conversidn, producida por el tipo de cambio
de S/. 19.525,89 por cada USS$ 1.00 al 31 de diciembre de 1999,
y de S/. 25.000 por cada USS$ 1.00 al 31 de marzo del 2000, se
presenta neta, en el patrimonio de accionistas.
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (CONTINUACION)

VEHICULOS, MUEBLES ENSERES Y EQUIPOS DE COMPUTACION

Estan registradas al costo de adquisicidén més los ajustes por
correccidédn monetaria integral y correccidén de brecha hasta el 31
de marzo del 2000. El1 costo es depreciado de acuerdo con el
método de linea recta en funcién de 1los afios de vida atil

estimada, en base a los siguientes porcentajes anuales:

Vehiculos 20 %
Muebles y Enseres 10 %
Equipos de computacidén 20 %

3. CAJA BANCO

Al 31 de Diciembre del 2000, presenta los saldos siguientes:

(Délares en miles)

Caja $ 636
Bancos en Ctas. Ctes. 6,623
Total $ 7,259
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Las Cuentas y Documentos por Cobrar, estan formadas por:

Clientes
Inteléctrica S.A.

Préstamos a empleados

(-=)Provisidn para Incobrables
Total

5. INVENTARIO

El inventario de materiales

distribuido en:

Matriz Guayaquil
Sucursal Quito

En Transito
Total

(Dblares en miles)

$ 460,673
19,483

1,579

$ 481,735

39,754

$ 441,981

eléctricos en general,

(Dbélares en miles)

$ 395,707
152, 387

4,368

esta



ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

6. PROPIEDADES, MAQUINARIAS, EQUIPOS Y OTROS

Los movimientos de estas cuentas (costo y depreciacién) por el
afio terminado el 31 de Diciembre del 2000, fueron los siguientes:

Saldo Adquisicién Efectos de Saldo
COSTO Inicial y-so Retiros Conversidén Final
(Délares en miles)

Vehiculos $ 39,908 29,047 197,726 $ 266,681
Equipo de
Oficina 33,384 820 20,634 54,838
Equipos de
Computacidén 8,664 12,665 24,537 45,866
) Muebles v
éﬂ' Enseres 8.002 10,307 20,837 39,146
Total Costo $ 89,958 52,839 263,734 $ 406,531
Depreciacidn
Acumulada (32,981) (31,593) (134,401) (198.,975)
Total $ 56,977 21,246 129,333 $ 207,556
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

7. CARGOS Y GASTOS DIFERIDOS

Los cargos y gastos diferidos netos por US$ 92,901, corresponden

a seguros, arriendos y otros.

8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Las Cuentas y Documentos por pagar, esta&n constituidas por:

Proveedores Nacionales

Proveedores del Exterior

Otros
Total

9. OBLIGACIONES BANCARIAS

(Délares en miles)

$ 245,245
200,018
53,626

$ 498,889

Los Obligaciones Bancarias, estén constituidos por:

Citibank

Produbanco

Banco del Pichincha
Banco de Machala
Banco del Pacifico
Otros Bancos

Total

(Délares en miles)

SOBREGIRQOS

69,952

41,346
712
$ 112,010

PRESTAMOS

$ 100,000
80,000
47,500
15,000

1,307

$ 243,807
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

Los sobregiros bancarios, estadn afectados por una tasa de interés
anual del 18%, y los préstamos por tasas de interés anual del
15.5%, 106% y 18%. Por los préstamos bancarios, la Compafila a
entregado en garantia bienes hipotecarios.

10. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Estos gastos acumulados por pagar, corresponden a:

(Délares en miles)

Comisiones $ 18,478
Beneficios sociales v 10,557
Intereses 4,307
Otros 12,765
Total $ 46,107

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2000, el Capital Social es de USS$S 2,000 y
estd dividido en 50,000 acciones ordinarias y nominativas con un
valor de USS 0.04 centavos de ddlar cada una.

12. APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a entregas realizadas en numerario por 1los
accionistas, se va a capitalizar US$ 16,000 en el primer semestre

del préximo ejercicio econdmico.
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

13. RESERVA DE CAPITAL

Registra la transferencia de 1los saldos de 1las cuentas de
patrimonio, Reserva por Revalorizacién del Patrimonio vy
Reexpresién Monetaria, cuyo saldo es de USS 238,941.

14. RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES (PERDIDAS ACUMULADAS)

Corresponde a pérdidas de ejercicios anteriores, que estan siendo
amortizadas con cargos a utilidades del ejercicio del 2000,
presenta un saldo de USS 16,675 al 31 de diciembre del 2000.

15. RESULTADO DEL EJERCICIO (UTILIDAD NETA)

Al 31 de diciembre del 2000, la compafiia obtuvo como resultado
una utilidad neta de USS$S 112,045, luego de deducirse 1la
amortizacidédn de pérdidas, el 15% de utilidades para trabajadores
y el 25% de impuesto a la renta.

16. VENTAS NETAS
Corresponden a 1la venta de materiales eléctricos en general,

realizadas en la oficina matriz de Guayaquil y la sucursal de
Quito.
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ELECTROLEG S.A.

NOTA A LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONTINUACION)

17. SITUACION TRIBUTARIA

Las declaraciones de impuesto a la renta, han sido revisadas por
la autoridades fiscales hasta el afio 1996, y no existen glosas
pendientes por falta de pago.

18. CONTINGENCIAS

Al 31 de Diciembre del 2000, la Compafiia no presenta saldos en
Activos y Pasivos Contingentes.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Posterior a la fecha del Balance General y del Dictamen, no ha
ocurrido ningdn evento que amerite un ajuste o revelacidén en 1los

estados financieros de la Comparfiia.



