INFORME DE COMISARIO SOBRE LA REVISION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ECONOMICO DEL
2005, DE LA CLINICA DE ESPECIALIDADES MEDICAS “CLEMED S.A.”.

1- ANTECEDENTEN:

I'n atencién a lo dispuesio en el articule 274, de la Ley de Compaidiias, al Estatuto de la
misma v en ma condiciom de Conusario nombrado por la Junta General de Acclonistas

sde o Chuica de Especiahdades Mdédicas Clemed S AL e permito paner ¢n
consideracion de la hwua General Ordinana de Accionistas. el presente Informe de
Comisario, relacionado con la revision de los Estados Financieros correspondientes al
cjereicio ccondoen del 20035

- OBETIVO:

fundamentandose para ello en in revision v andlisis de los registros contables. v ademas
et da aplicacion de prucbas vy procedimizoios de scuerdo con los principtos de
Contabilidad  Gieneralmente  Aceptados (P.CG.A), v las Normas Técnicas  de
Contabihdad.

. Il inlornie se limita a presentar fa razonabihidad de fos Lstados Financieros por el 2003,

Concretomente los objetivos que se pretende alcanzar con la emision del presente
forme son los sigulentes:

¥ Eslablecer la razonabilidad de los Estados Financieros, basandose en In
reviston v andlisis de los registros contables: asi como, de la
documentacion de soporte gue susteatan las operaciones, aplicando las
pruebas v procedimientos necesarios de acuerdo a las circunsiancias,
verilicindo ademés el cumphliniento de las Normas Feuntonanas de
Contabiledad ¢NEC).
v Orientar o lo Administracidn para la consceucion de  las  metas
establecidas por CLEMED a mediano v largo plazo.
. Voo Emile tecomendaciones que permitun mejorar procedimientas o da
atlministracion para alcanyar los resuliados proveciados. Sin embargo la
. responsabilidad de las operaciones y lransacciones financieras durante el
periedo wnabizado coresponde al Administrador de ta Compaiia. de
contornudad a los que establece el articule 289 de la Ley de Compahias.

J.- OPINION SOBRY EiL CUMPLIMIENTO PO PARTYE DE LOS
ADMINISTRADORLES, DE LAS NORMAS LEGALES, ESTATURARIAS Y
REGLAMENTARIAS, ASI COMO DE LAS RESOLUCIONES ¥
RECOMENDACIONES IMPARTIDAS POR 1.OS ORGANISMOS
SUPERIORES DE DIRECCION Y CONTROL,

Acatando disposiciones legales en el transcurso del 2003, la Junta General de
Acctonislas se reunio por 3 ocasiones con el objeliva de tratar sobre asuntos e
importancia, tales como:



s Conocimiento v resolucion sobre la Memona de Ia Gerencia correspondiente al
gjereicio econoneo del 2004,

s Conocimiento v resolucion sobre el Informe del Comisario correspondiente al
gjercicio econdmico del 2004,

o Conocimiento v resolucion sobre los Pstados Tinancieros correspondientes ol
gjercicio economico del 2004,

«  Conocimiento v resolucion sobre el destino de las utilidades correspondicntes al
gjercicio ceondmico del 2004,

S HNPOSIONES LI

LIS
Sus actividades se encuentran normadas de acuerdo a la que establece la Ley de
Companias v su Reglamento, Codigo de Trabajo, Lev de Régimen Tribwtario: v,

Estatuios Soctabes de fa Clinica.

RECOMENDACIONES DEL COMISARLO.

booEn el imdorme del Comasario sobre los Fstados Financieros del 2004, conslan 5
recomendaciones. del seguimento readizado se determina que:

v La recomaendacion une no se ha cumplido puesto que no se ha dispuesto
por escrito que  los  responsables  glecuten  lay  recomendaciones
perfinentes

v La recomendacion dos no se ha cumplido, puesto que no existe un
reglameito para el uso de caja chica.

v L recomenducion bes no se ha cumplido puesto que 1o se ha recaudado
los valores adeudados por los propietarios del condominio médico
Azogues ala Clinica de Especialidades Médicas CLEMED S A

v La recomendacion cualco se cumplio, pero no pudo ejecularse por
problemas mtemos de contabilidad que son de conocimiento de la
itendencia de compaiitas.

v La recomendacion cinco no se cumplid por cuanto fa Junta General de
Accionistas resolviéd distribuir el tolal de las utilidades enire los
acelonistas.

COMENTARION RESPECTC A LIBROS DIS ACTAS DE JUNTAS DIE ACCIONISTAS,
LIBRO TALONARIO LIBRO DE ACCIONES Y ACCIONISTAS.

Los libros de aclas de Junta de Acciomistas, se encuentran orgamizados y archivados de
conlwrmidad con fas disposiciones de la Ley de Compaitias v los Normas Téenicas de
Control Iniemo.

Il Libro de Acciones v Accionistas mantiene informacion de acuerdo al esquema
senatado por ta Ley de Compadins v se reliere a los registros del capital suscrito v
pagado de cada uno de 2llos. que incluye el 4llimo aumento de capital,

Los titulos de Acciones han sido entrepados de acuerdo al capital suscrilo y pagado, a
todos v cada une de los Acciomistas, segun escritura de aumento de capital de la
Compafiia.




LOMENTARIO CON RESPECTO A LA MEMORIA DEL ADMININSTRADOR

fi) informe de Gestion del Gerente durante el ejercicio econdmico del 2005, se enmarca
dentro de o previsto en tas normas y reglamentos respectivos, yva que informa sobre la
constitucitn de Ta Compainda, Festructura de capital suserito, ol wnnento de capital de
los socios. v los resullados econdmicos alcanzados. por fo tanto se puede alirmar gque
thicho documento refine los requisitos esiipulados por 1a Ley de Compaitias.

OPINION SOBRE LOS FSTADOS FINANCHEROY

tha ver que se han revisado los Estados Financieros v sus regisiros contables
correspandientes al gjercicio econdmico del 2005, se delermina que los mismos han
silo claborados de conformidad con los Principios de Contabilidad Generulineaie
Aceptados v s Normas Tecnicas de Contabilidad aceptadas en el Ecuador
Disposiciones v Resolucienes de la Supenntendencia de Companias. Por lo anoludo,
los Fstados Fusancieros del 2005 v sus Resuliados presentan ravonablemente la
situacion financiera de fa Compania

Be confornmdad con las disposiciones establecidas en la Ley de Compafias v en base al
colenido de este informe, corresponde a la Junla General de Accionistas aprobar los
Estados Financieros por el econdmico del 2005, con las reservas estipuladas en el
articulo 307 de 1a Lev de Compafias, indicando que no extingue la accion de ejercer la
responsabitidad o log adminigtradores, mamfestando ademds sobre la abligacion que
ticnen los Adminisiradores de la Compafiia. en el sentido de que las resoluciones v
recomendactones impartidas por los Organismos Superiores sean cumiplidas a cabalidad
 en forma opottuna.

LIBROS SQUIALES.

La Compafia con fecha 17 de noviembre de 1999 realiz6 el ullimo aumento de capital v
reforma de estatutos por el valor de US $ 12,392.40, por lo tanto el Capital Suscrito
pasd a ser de US $ 282.393.00, presentandose el cuadro de integracién de capital de la
siguienle manera;

[ AgCioNiSTA L [ o CRPIRAL T
 Dr. Landivar Jacinto 2015,00 0,71
IDra Jaramilo Rith ~30800,00 10,91
|Dr. Diaz Eugenio ...2359,00 0,84
{ Dr. Castanier Juan 154,00 0,05
|Dr. CrespoHernan | 1028,00 0,36
\ Dr. Rojas Ruben 1332001 . 047
' D1 Saquicili Fidel 10520,00 3,73
Leda RubiaMotina_ | 36000/ 013
|Loda Rosa Garoia 233,00 0,08
| Tenl_lzquierdo Ruth 358,00 0,13
I Dr. Quevedo Juan 76797 00 21,2
i Or. Gchoa Leonel _191,00 0,07
\Dr_Candenas Rene ¥100] 013




Or Paguay Balivar | 181600f
Dr_Mogrovejo Santiago 147,00

i Dr. Guevedo Fernando 10359,00

Dr Moscoso Radl 180800

Dr Siguenza Juan i 1314001

| Dr__ Pesantez César | 19100
‘Dr Penafiel Mnlton 3536900
‘ D Munte: German 18400

‘Dr Gulierrez Jorge N
Tend Delgado Ines |
‘Or Crespo Fernando
[On BernalCardos | 327,00

S Sacoto Victor 184,00
‘lDr,rMotma Jullo 8400
{Dr._Abad Joel o 320,00 o
) Dia. Alban Mmam 181.00' 7
(D, Figneroa Romndn 400,00

1 Dr Palacios Fabian 292,00

Dr Orttega Petronio 120,00

] Dr Salcedq_yjct‘o[im‘ 120, 00

[Dr Vallejo Fernando 621,00

, Dr. Bravo Francisco | 120,00
‘ur'a Rtue.d Que.vedci 75000,00

| Sra. Marlene Suarez 25000,00
[SUMAN ' 282393.00]

EY Libro de Acciones y Accionistas mantiene infonmnacion de acuerdo al esquema
sefalado por I Ley de Compaiias v se refiere a los registros del capital suscrito v
pagado de cada uno de ellos, que incluye el Gliimo aumento de capital, v se encuentra
registtado on dolares de acuerdo a la Ley de Transformacion Econdimica vigente el Pais.

Los Titulos de Acciones han sido entregados de acuerdo al capital suscrilo y pagado por

lodos y cada wno de los Accionistas, y segim escritura del Oltinmo aumento de capital de
la Compartia,

COMENTARIO SOBRE L PRESUPUESTO DE CLEAMED S A,

Cilemed 5.A. para ¢f periodo analizado no ha elaborado el Presupuesto Operativo de
tversiones v de Caga, ésta importante herramienta de gestién v control permite que se
proyecte a corto plazo ta probable wtilidad. se conosco que inversiones en aclivos fijos
se gjecutaran v que fuentes de linanciamiento se requiere.

et




v e :
42, PASIVOS ) )
' . L CBALANGCE . T BALANCE. | . b
_ __GUENTA - Co2004 2006 - VARIAGION G L %
! FASIVO CORRIEN (£
Apoite 3l Cologio de Enformara ¥ pagar $ 36,00 $ 21,00 $-15001 -41 6667
ambulancia x pagar $ 66,00 $ 66,00
Aportes, al SES x pagar $ 464,58 $ 62566 $ 161,08 | 34,6727
Glisnbay ¥ pagad § 18,445 79 %15 58ﬁ,| 3 & 2760.66 -1'—1,9663
cucrilas & pagal schregice Bco. Supyagul $ 117,00 $ 117,00 %
[rosiscitos ¥ pagar 000 £ 0,006 $ 0,00
Vlomo iy Redicny A pador $ 6154 70 $ 8.100,01 § 5469 067066 |
| fmpnoste o la renta » pagar $ 4 246 54 $ 9.813.21 $ 5 5606 57 1432747
Wiipuystos £ pagar $ 178560 £ 3,903 23 $ 117,63 65877
intereses » pagar $ 752,08 $ 3422 $-712.84 -94 7RG
frites cuoe guoadon y no prrouoo %182 02 £ 000 §-182.07 100
Giligasienys patronates fondy e resarda $3387201 51806311 3158089 -46,672% ]
Qbliygaclones patronaius < $ 467,16 $ 242 47 $-224 68 | 48,0054
. 5 400,50 § 452,50 $ 6560 | 13,0609
Prestomos al IESS « pagar $ 2107 $ 006 $-21.07 00
Sequigs x pagar J 38735 $ 000 $ -387,35 -100
sueldos a emploades ¥ pagar b2 Y3 B dts 14 $-2.544 r9 | -86,0328
T $3846505 | 5180413 | §-36 660,92 | 053097
Utditados do trabajadores xpagar |, BA99600) $692697 ) $193092) 721246
| TOTAL PASIVD " " 38515607 | $48.02598 | $-37.130091 -430396
_ 4.3 PATRINLC NI )
ST TR BALANCE T L BALANCE ) e T T
L GUENTA CTE00A L 2008 o T VARIACION | e

EATHIMONI

Apoites pasa tulura capitalizecién

% 41 694 39

$ 4121987 |

§-774,52

-1, 84434

| Aporte para futura captalzanidn 2004

$ 337,08

Capita! suseito y pagadn § 282 303 00 | $ 282 383 00 $ 0,00 Q
| Rasnivg de capital 114204 04 %14 204,04 $ 0,00 0
Rescrvalegal $4.28840 )  $7.168.89 $ 288149 871926

Utilwlad ddal ejarciatn 521 ?33,19 8 26.495_65 % 5.282,47 247841

TOTAL DEL PATRIMONIO §$ 36445010 | §371.48246 | $7.032.36| 10908

1 YOIAL PASIVO + PATHIONIO

| $449.606,17 | $419.508.44| $-30007.73 )  -6,6042 |

5- DEL ESTADO DE RESULTADOS -

el ejercicio economico del 2005 fa estructura de los ingresos operacionales de la

Compania es [a sigutente:

'CONCEf!fQ ST

YT

INGRESOE X FARMACIA

$ 64.081,18

INGRESOS X HONORARIOS

§ 253 86524

45,89

INGRESOS X HOSPITALIZACION

$ 104.298 17

18,85




LI ] 0
IMGRESOS X MEDICACION $ 127.852,09
INGRESOQS OTROS $ 3.162,57
suman b e eenese 25| o

Dentro de otros ingreses estan contemplados ingresos por: alicuotas, infereses panados,
netas de crédito por medicacion. arniendos v porceniajes por inter consulias, ecografing.
CHduSCOpIIS. aEsiesiy

Por eiro fade fa estructura de los gastos operociones estd conformada de fa siguiente
< manera;

R CCONGERYG 2o o i i AL G
GASIOS DE VENTAS $ 719,00 $ 0,18
GASTOS GENERALES Y
ADMINISTRATIVOS $ 394.604 63 $ 98,86
CASTOLZ FIRANCIFROS § 3 77E 93 $ 0,96
SuMAN o et | 830900086 | - $100,00

IR0 DU BIERCICIO LCONOACO DEL 2003

Lo wtitidad det gjercicio ccondmico del 20035 es de $46.179.80 USD

.20
$ 333

.. 2005 | %
97 $46179,80]

UTILIDAD BJLRCICIO ECONOMICO

UTILIDAD BIERCKO ECONOMCO

PRI 00 7

$ 50000001 |
F 40 (U0, 00 R ;
o .0 UTIIDAD EJERCICKD |
$30000.00 7 I ECONOMICO t
320000 ) R
|
I $1000000
: $0,00 !
i !
l |
i I

Se puede observar un incremento del 38,63% respecto a la wiilidad del ejercicio del
2004,

La utilidad neta de seuerdo a disposiciones legales vigenles se tendr que distribuir de la
siguiente manerq;

UTILIDAD DEL EJERCICIO ECONOMICO 2008." 1.1 1$.46.179,80
15 % PARA LOS TRABAJADORES $ 6.926,07
10% RESERVA LEGAL, $ 4.617.98
15% IMPUESTO A LA RENMTA $ 6 926,97

UTILIDAD ACCIONISTAS $.27.707,88




Por lo tanto se recomienda que los acciomisias resuelvan no distribuir las vtilidades del
gjercicio econdinco del 2005, para reducir ¢! pago del impuesto a la renta en un 10%
det 25% al t5%

6.- INDICADORES FINANCIEROS

Para lograr una adecuada evaluacién de la gestion financiera de fa Compafiia es
importante anafizar ciertos indicadores financieros que nos permitan mediar Ia
satvencia, la lquides. e Capital de Trabgjo. fa Solides, Rotacion de Inventanios v la
rentabilidad del ejercicio econdmico del 2005

Indice de solvenecia.- Dsie indice demuestra la capacidad de pago que la Compaiia
tiene para hacer frente a las obligaciones corrientes, es decir con vencimiento nferior a
un afia v esta expresado por fa siguieme relacion:

ACTIVOCORRIENTES . 8488215 Ny

=176

PASIVOS CORRIENTES 4802598

esto quiere decir que se dispone de US $ 1.76 para cubrir un DOLAR de deuda, de
acueido al resultado alcnzado of indice es BUENO

indice de Liguider.- Usie indice como [actor basico para atender programas de
inversion o gasios operatiy os, se mide mas rigurosamente, con a signiente relacion:

DISPONIRILIDADES . 3344590

PASHFOUUORRIENTE 4802598 '
Lste indice demuestra da cantidad de recursos en efectivo que la Compaftia dispone para
alender sus comprontisos corrientes en forma inmediata, es decir se dispone de US §
0.70 para hacer frente a un DOLAR, de acuerdo al resultado alcanzado el indice es
aceptable

Capital de Trabajo.- Este indicador representa la diferencia entre el Aclivo Corriente v
el Pastvo Corriente, indica el valor que dispondria la empresa para atender sus
opuetaciones horides de s actiividad, como por gjemplo pagos de sueldos, pago de
servicios basicos. eic.

El Capital de Trabajo ltamado también Capital de Operacidn supone que la empresa esta
en eapiwidad de convertir en efectivo el active corriente para atender las obligaciones
con lerceros

CAPIEALTRABAI = $83 882,15 - $48.025 98 = $36 856,17

Indice de Selidez.- Nos avuda a conocer la posicion financiera de la empresa desde un
punto de visin estructural, para que Ia Gerencia, a partiv de esta informacion, pueda




tomar decisiones dpltimas a fin de corregir o solucionar aspectos que afecten a la
situactdn estructural de fa misna, este indice esta doado por la siguiente relacidn:

],4}“/(),/“}_1” F M) = 4?‘&”2%:)3 100 = 1] 45%
ACTIVOTOTAL 419, 508,44

iiste mdicador expresa ta influencia de los acreedores (Pasivo Total) en el Activo Total
de fa Empresa A mavor indice de solides, mayor dependencia de la Empresa cou
acreedores.

*Yin conclusion quiere decir que el H1.45% de la propiedad del Activo Total esta
willaencido por acreedores de corw plazo. Elindice de acuerdo al resultado obtenido
es aceptable

ludice de votacién de inventarios.- Este indice seifala e ninero de veces que los
fnvendarios se han senoy ado durante el ano. Mientras mayor sea el nomero, relleja gue
fa empresa tiene mavor dinamica v paralelamente. las ventas son mds [recuentes. FEsle
inchice estd dado por i relaciém:

) COSTOVENTAN _ 119.328.26 Cn oy
wver inicial mercaderia v invest finod mercoderia 440137,04 + 35 853,26 B

2 e

-

indice de Rentabitidad.~ Se mide a través de la siguiente relacion:

iHild of Fjereicio f {& 46.179.80 .
{ nfufudu’L!.fUum io. beonomico | Lo = 20 B0 00 = 16.35%
Capita Stoerite Pagado 282.393.00

Tal cwne lo demuesttn el indice de remtabilidad, el negocto para este ejercicio
econdmico es renfzhle v representa el 16.33% con relacion al capital suscrito y pagado
de los socios de la Compafifa; el mismo que al comparar con las tasas de interés que en
Lt actualidad pagan las Entidades Financieras del Pais que oscilan enlre el 7% anual, se
puede atirmar que el indice alcanzado es bueno

Rentabilidad con Relaciégn al Patrimonio.- Este indice nude la rentabilidad con
refacion al patrimonio total de las acciones, es decir que ademds del capital suscrito vy
pagado considera aportes para futura capitalizacién y reservas. Se mide con la siguiente
retacion,

””hdaf/d{)[w w“”“u"'mmm‘:o *LO0 = 46 'Z"’S‘_’ OO0 =12 43%
Patrimonio Neto 371,482 46

Fl porcentaje de RENTABILIDAD alcanzado con relacién al patrimonio neto del
12.43%, o cual signilica que el indice es BUENO.

g e, m am o

e e e
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COMPARATIVO 2003-2004-2003

INDICADORES FINANCIEROS -

indice de solvencia

Indice de liquidez 0,23 0,37 0,70

capital de trabajo $36.856,17

indice de solidez 20,50% 18,94% 11,45%
. Indice de rotacién de inventario 2,2 0,83 2,98

indice de rentabilidad 229%;  11,79%|  16,35%

rentabilidad con relacion al patrimonio 1,80% | 9,14% 12,43%

Iin la tabla comparativa entre los afos anteriores, se puede concluir un crecimiento y
solider marcados de ta Fmpresa al preseniar mejores indicadores Rnancieros.

7.- CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES.

v Respecio al 2004, el Ejercicio Econdmico de CLEMED en el afio 2005, presenta
_mejores resultados.
¥ Como dnica recomendacion se establece que se debe cumplir con las
recomendaciones efectuadas en el gjercicto econdémico 2004,

S

S
Talipe Romero C.
COMISARIO DIE "CLEMED S A™
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