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BANCRES CIA. LTDA.
AUDITORES & CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas y Junta de Directores de
GUITRAN S.A.

Hemos auditado el balance general de la Compainiia GUITRAN S.A., al 31 de Diciembre de
1998 y los correspondientes Estado de Resultados, Cambio en el Patrimonio de los
Acclonistas y de Cambios en la Posicion Financiera por el afic terminado a esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compania. Nuestra

responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros, basados en nuestra
auditoria.

Nuestra audttoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria
incluye el examen, a base de pruebas de la evidencia que sustentan las cantidades vy
revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la evaluacion de los
principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
Gerencia, asi como una evaluaciéon de la presentacion general de los estados financieros.
Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opimon.

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de GUITRAN S.A. al 31 de diciembre de 1998,
los resultados de sus operaciones y cambios en la posicion financiera por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados, modificados
en clertos aspectos por normas y practicas contables establecidas o autornizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas normas y principios fueron aplicados
consistentemente en relacidn con el afio anterior.

La compaiiia reexpreso las partidas no monetarias del Balance General al 31 de diciembre de
1998 por disposicidn de la Ley de Régimen Tributario Interno y de acuerdo con el

Reglamento de aplicacidon del Sistema de Correccion Monetaria que entré en vigencia en
diciembre de 1993, mediante Decreto Ejecutivo No. 1454
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GUITRAN S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVOS

| NOTAS MILES DE

SUCRES

ACTIVOS CORRIENTES
Caja y Bancos 3 133.084
Cuentas por Cobrar 4 403.473
Inventanos S 172.416
Gastos Anticipados | 6 _18.619
TOTAL 727.592
PROPIEDADES 7
Propiedades al costo 2.787.980
Depreciacion acumulada | (840.068)
Propiedades al costo, neto 1.947 912
Activos revalorizados, neto de depreciacion ' 2.945.509
Propiedades, neto 4893.421
DIFERIDOS 8
Gastos de exploracidon 7.574.287
Amortizacion acumulada ' (1.852.235)
TOTAL 5.722.052

TOTAL ACTIVO : 11.343.065




PASIVOS
NOTAS

PASIVOS CORRIENTES
Documentos y Cuentas por Pagar | 9
Gastos Acumulados 10
Vcto. Cte. Deuda a Largo Plazo 11
TOTAL
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 11

- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Suscrito 12
Utilidad (Perdida) Acumuladas ~

Utilidad (Perdida) del Ejercicio

TOTAL

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO :

Ver notas a los estados financieros
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MILES DE

SUCRES

645.377
111.132
302.368
1.058.877

7.338.769

7.100.000
(371.380)
(3,783.201)
2.945.419

11.343.065



GUITRAN S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

VENTAS NETAS
COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO:

GASTOS DE OPERACION
Administracion

UTILIDAD OPERACIONAL:

OTROS EGRESOS (INGRESOS)
Intereses recibidos, neto

Intereses pagados
Pérdida en venta de activos, neto de ganancia
Diferencia en cambio, neto

Otros, neto
TOTAL

PERDIDA NETA :

MILES DE
SUCRES

165.475

(1.976.645)

(1.811.170)

(466.822)

(2.277.992)

(106.318)
545.538

1.273
[.281.578
(216.862)

(1.505.209)

(3.783.201)



GUITRAN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

EN MILES DE SUCRES
CAPITAL SOCIAL RESERVA CORRECCION UTILIDAD
(7.100.000 Acc. de REVALORIZACION | MONETARIA (PERDIDA)

V.N. §/. 1.000 c/acc.) PATRIMONIO EJERCICIO
Saldo a Enero 02, 1998: 7.100.000 - - {1.915.195)
Ajuste de afios
anteriores - (2.405.653) - 2.405.653
Utilidad (Pérdida) del
Ejercicio - - - {3.783.201)
Correccion monetana,
ano 1998:
Activos no monetaros - - 1.543 815 -
Pasivos no monetarios - - - -
Patnnmonio - 3.195.000 (2.333.162) (861.838)
Enjugue de Pérdidas
Ley 98-17, Art. 15,
R.O. 78, Dic. 01 - 98 - 789.347 789.347 -
Saldo a Dic. 31, 1998: 7.100.000 - - (4.154.581)
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GUITRAN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

OPERACION

PERDIDA, NETA:

Mas: Gastos partidas que no requieren desembolso de efectivo
Depreciaciones de activos

Amortizaciones
Recursos netos provenientes del capital de trabajo:

Cuentas por Cobrar
Inversiones Temporales
[nventarios

Pagos y gastos anticipados
Cuentas por Pagar

(Gastos Acumulados
Vencimiento Comente Deuda L/P.
Recursos generados en actividades de operacion:

FINANCIAMIENTO
Aporte Aumento de Capital
Deuda a Largo Plazo

Ventas
Otros Activos

INVERSIONES
Activos t1jos

Recursos usados en actividades de inversion:

Aumento en Caja - Bancos
vlas:
Saldos iniciales en caja - bancos

Saldos finales en caja - bancos

MILES DE
SUCRES

(3.783.201)

608.007

940,118
(2.235.076)

27.775
1.300.931
(76.770)
(1.805)
(197.102)
26.495
107.272
1.186.796

(1.048.280)

1.768.107
1.016.748
2.660
(1.520.606)
1.266.909

(139.620)

1.127.289

79.009

34.075

133.084
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GUITRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

La compafiia fue constituida simultaneamente de acuerdo con las leyes de la Republica del
Ecuador y tiene por objeto social la siembra , produccion y comercializacion de mangos.

Bases de Presentacion.- Los Estados Financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autonizadas por la Superintendencia de
Compaiiias las que difieren a los principios de contabilidad generalmente aceptados en que no
contempla el ajuste de los estados financieros para reconocer en forma integral los efectos de
las variaciones en el poder adquisitivo del sucre, nota 2, excepto por el Balance General que

al 31 de diciembre de 1998, fue preparado aplicando el sistema de Correccion Monetaria
Integral de conformidad con lo establecido en las disposiciones legales, utilizando para ello,
principalmente el indice de precios al consumidor a nivel nacional para dar efecto a los
cambios en el poder adquisitivo del sucre en las partidas no monetarias. Los rubros que
conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos historicos excepto el cargo
por depreciacion de propiedades que se calcula basandose en el valor reexpresado de tales
activos.

Partidas No Monetarias.- Se ajustaron de acuerdo con los siguientes criterios:

Inventarios.- Como esta indicado en la nota de valuacion.

Activos Fijos.- A partir de los valores reexpresados al 31 de diciembre de 1997, se han
ajustado basiandose en el indice de prectos al consumidor al 30 de noviembre de 1998, segun
disposiciones legales.

Patrimonio.- Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencia entre
cuentas patrimoniales se ajustan basandose en la variacion porcentual del indice de precios al
consumidor hasta Noviembre 30 de 1998. EIl valor del ajuste se registra con credito a la
cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio.

Reexpresion Monetaria.- Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a los activos y
pasivos no monetarios y del patnmonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeto a Reexpresion
y puede ser compensado con utilidades retenidas del ejercicio, o reservas de libre disposicion,
lo que da derecho a un crédito tributario equivalente al 20% del valor compensado que se
deduce en la declaracion de impuesto a la renta del afio en que se realiza dicha compensacion.

Nuestros Auditores Externos examinaron selectivamente la razonabilidad de las cifras y la
aplicacion de la reglamentacion relacionada con la correccion monetaria.



GUITRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacién)

Valuacion de Inventarios.- Los inventarios estan valuados al costo promedio que es mas
bajo que el valor de mercado. La valuacion de los inventarios se determind una vez que fue
aplicado el sistema de correccion monetaria de acuerdo a disposiciones legales.

Propiedades.- Estan registrados al costo reexpresado. El costo reexpresado es depreciado de
acuerdo al método de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 20 afios para
edificios, 10 afios para equipos y muebles y enseres, 5 afios para vehiculos, equipos de oficina
¢ Infraestructura.

Moneda Extranjera.- Los activos y pasivos de moneda extranjera al 31 de diciembre de
1998 estan registradas al tipo de cambio de S/, 6.872 por USS 1,00 respectivamente. Las
diferencias de cambio por ajuste de activo y pasivo denominado en moneda extranjera se
registro a resultados.

2. INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La disminucion en el poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y comparabilidad
de los estados financieros con los de afios anteriores. La informacion relacionada con el
porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor, preparada por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, es como sigue:

Ano terminado Indice Porcentaje
Diciembre, 31 de Variacion
(Cortado a Nov. 30)
1994 11831.3 24 350
1995 14457 8 22.20
1996 182399 26,16
1997 236955 29 .90

De acuerdo con disposiciones legales, el porcentaje utilizado en el ajuste de las partidas no
monetarias en 1998, nota 1, fue de 45,00%.

El porcentaje del ajuste es el equivalente a la variacion porcentual del indice nacional de
precios al consumidor, elaborado por el INEC, entre noviembre del afio anterior y noviembre
del afio en curso.




GUITRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacién)

3. CAJA Y BANCOS
| DOLARES MILES DE

SUCRES
Caja chica 2.000
Bancos - 8.207.50 131.084
4. CUENTAS POR COBRAR
MILES DE
| SUCRES
Clientes 362.286
Deudores varios 37.130
Funcionarios y empleados , _ 4.057
TOTAL 403 473
5. INVENTARIOS
Un resumen de los inventarios al 31 de Diciembre de 1998, es como sigue:
MILES DE
SUCRES
Insumos Agricolas 172.416
6. GASTOS ANTICIPADOS
MILES DE
SUCRES
Seguros Anticipados 18.619

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

LLos movimientos del costo y depreciacion de propiedades, planta y equipos (costo de
adquisicion y reexpresion) por el afio terminado al 31 de diciembre de 1998 fueron tal como
se describen en la siguiente pagina:




GUITRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacion)
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EN MILES DE SUCRES

SALDO  ADICIONES RETIROS TRANSFER  SALDOS

INICIAL O VENTAS FINALES
Costo de Adquisicion:
Terrenos 21.350 - -~ - 21.350
Edificios 128.749 - - - 128.749
Maquinanas y Equipos 324 267 8.150 - - 332.417
Vehiculos 52.885 88.449 - - 141.334
Herramientas 48.882 - - - 48.882
Muebles y Enseres 13.305 775 (1.349) - 12.731
Plantaciones 467.453 - - - 467455
Instalaciones - Infraestru. 1.531.614 - - - 1.531.614
Equipos de Computacion 10.475 - - - 10.475
Equipos de Seguridad 50.727 - - - 50.727
Otras Propiedades - 42.246 - - 42 246
Construcciones Proceso - 3.316 - 3.316) -
Total costo 2.649.709 142.936 (1.349) (3.316) 2.787.980
Depreciacion Acumulada (519.303) (321.214) 449 - {840.068)
Total costo, neto 2.130.406 (178.278) (900) (3.316) 1.947.912
Revalorizacion de
Propiedades
Total reexpresion 2.520.360 2.362.696 (1.311) - 4.881.745
Depreciacion Acumulada (789.660) (1.147.013 437 - (1.936.236)
Total reexpresion, neta 1.730.700 1.215.683 (874) - 2.945.309
Proptedad, neta 3.861. 106 1.037.405 (1.774) (3.316) 4. 893,421

La revalonzacion del activo fijo se efectud de acuerdo con disposiciones legales de la
correccion monetaria, nota 1. Las adiciones de la depreciacion por revalorizacion que
ascienden a §/. 1.147 millones incluyen S/. 287 millones de gastos por depreciacion.

Las revalorizaciones del presente ejercicio fueron registradas con crédito a Reexpresion
Monetana. '
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GUITRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998, (Continuacién)

8. CARGOS DIFERIDOS

Las amortizaciones de los gastos de exploracion se efectuardn en un periodo no menor de 5
afios en porcentajes anuales iguales, a partir del primer afioc en que genere Ingresos
operacionales relacionados con su propia actividad;
inversiones en plazos menores a los 5 afios sefialados, siempre que no destine para el efecto
mas del veinte y cinco por ciento de las utilidades netas del respectivo ejercicio, previa
autonzacion del Director General de Rentas.

sin embargo, podra amortizar estas

9. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

MILES DE

SUCRES

Compaiiias relacionadas 300.389
Proveedores 66.799
Documentos por pagar 171.800
Impuestos y contribuciones 6.959
less ' 282
Seguros 1.148
Otros ' 98.000
TOTAL ' 645.377

10. GASTOS ACUMULADOS
Las provisiones y pagos acumulados por el afio terminado al 31 de diciembre de 1998, fueron
COMO sigue:
SALDO PROVISION PAGOS SALDO
INICIAL FINAL
Beneticios Sociales 36.704 167.833 (164.348) 40.189
Intereses 47.933 506.901 (483.891) 70.943
TOTAL 84.637 674.734 (648.239) 111,132
S 10



GUITRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacién)

11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

DOLARES MILES DE
SUCRES
Préstamo en moneda extranjera con vencimiento del
capital en Ago. 22 del afio 2.000 e interées del 11%
anual, pagaderos tnimestralmente. 200.000 1.374.400
Préstamo en moneda extranjera con vencimiento
semestral, hasta Marzo 12 del 2.002 e interés del
13,77% ' 154.000 1.058.288
Préstamo en moneda extranjera con vencimiento del
capital en Sept. 06 del afio 2.000 e intereses del
11% anual, pagaderos trimestralmente. 83.000 570.376
Préstamo en moneda extranjera con vencimiento del
capital en Sept. 22 del ano 2.000 e intereses del
11% anual, pagaderos trimestralmente. 195.000 1.340.040
632.000 4.343.104
Menos:
Porcion Corriente (44.000) (302.368)
Sub-total 588.000 4.040.736
Mas:
Aporte Aumento de Capital - 3.298.033
TOTAL 588.000 7.338.769

Pagos de Capital : 2.000 US$ 522.000
2.001 USY® 44.000
2002 US$ 22.000

12. CAPITAL

Al 31 de Diciembre de 1998, el capital suscrito esta representado por 7°100.000 acciones
ordinarias de S/. 1.000 de valor nominal ynitario.

11




GUITRAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998. (Continuacién)
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13. ABSORCION DE PERDIDAS
La compafiia compenso las pérdidas acumuladas con el saldo acreedor de la cuenta Reserva

por Revalorizacion del Patnmonio, conforme con el Articulo 3 de la Resolucion No.
96.1.3.3.002 del 26 de Febrero de 1996, lo que fue ratificado por la Junta General de

Accionistas.

14.RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO Y REEXPRESION
MONETARIA

Reserva por revalorizacion del patrimonio representa el ajuste a las cuentas patrimomales, con

excepcion de utilidades o pérdidas acumuladas. El saldo de esta cuenta no puede distribuirse

como dividendos en efectivo, perc puede ser utilizado para capitalizacion luego de compensar el

saldo deudor de la cuenta Reexpresion Monetaria o devolucion en el caso de hquidacion de la

empresa. La capitalizacion o devolucion no esta gravada con el impuesto a la renta.

De acuerdo a la Ley de Reordenamiento en materia economica, en el area tributario - financiero
(Suplemento del Registro Oficial 78, 1 de diciembre de 1998), en su articulo 15 dispone que el
saldo deudor o acreedor de la cuenta patrimomal reexpresién monetaria, producto de la aplicacion
del Sistema de Correccion Monetana hasta el 31 de diciembre de 1998, seran transferidas a la
cuenta Reserva por Revalorizacion del Patrimonio al 31 de diciembre de 1998, luego de
compensar las perdidas de ejercicios anteriores.

Reexpresion monetaria representa la contrapartida de los ajustes a las partidas no monetarnas
incluyendo las cuentas patrimoniales de utilidades no distribuidas o pérdidas acumuladas. El
saldo de esta cuenta no esta sujeto a reexpresion.

El efecto de la reexpresion monetaria se registré en las siguientes cuentas:

MILES DE

SUCRES

Saldo Inicial -
Activos no mounetarios 1.543.815
Patnnmonio . (3.195.000)
Utilidad {(Pérdidas), acumuladas 861.838
Saldo a Diciembre 31 - 98, enjugado patrimonialmente con (789.347)

la cuenta reserva por revalorizacion del patrimonio

15. EVENTOS SUBSECUENTES .
Con anterionidad a la entrega de este informe, el 11 de marzo de 1999 el Gobiernoc Nacional

decreto el congelamiento parcial de los depositos monetarios a favor del publico en poder del
sistema financiero nacional, para enfrentar la crisis economica por la que atraviesa el pais.
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