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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junts General de Accionistas
BANANERA SOLEDAD BANSOL 5. A,

Dictamen sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de BANANERA SOLEDAD
BANSOL 8, A. que comprenden &l estado de situacién financiera al 31 de diciembre
del 2011, y los comrespondientes estado del resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por ¢l afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de politicas contables importantes v otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros

La administracién es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye disefiar, implementar v mantener el
control interno relevante a la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros que estén libres de representaciones errdneas de importancia relativa, ya
sea debido a fraude o a emor, seleccionando v aplicando politicas contables
apropiadas, y haciendo las estimaciones contzhles que scan razonables en las
circunsiancias.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados
financicros basada en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Estas normas réquieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el fin de obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
estan libres de representacion errénea de importancia relativa,

Una auditoria implica desempefiar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.  Los
procedimientos  seleccionados dependen del juicio del auditor, mcleyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién erronea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o a error, Al hacer esas evaluaciones de
riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias., pero no con el
fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas contables aplicadas v
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lo razonable de las estimaciones contables hechas por la Administracion, asi como
evaluar la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Opinion

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonabléemente, en todos los
aspectos importantes, la sitwacion financiera de BANANERA SOLEDAD
BANSOL 8, A, al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones, v los
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con Nommas
Internacionales de Informacién Financiera (MIIF).

Pdrrafo de énfasis

Como se indica en la nota 23 literal ©), los estados financieros adjuntos muestran que
la compafila presenta déficit acumulado por JS$384.406 enel 2010. La Ley de
Compaiiias de la Repiblica del Ecuador establece que cuando las pérdhdas
exceden al 30% o mas del capital social v total de reservas, la Compafiia entra
necesariamente en liquidacidn, si los accionistas no proceden a reintegrarlo o a
limitar el fondo social al capital existente. Los estados financieros adjuntos fueron
preparados asumiendo que BANANERA SOLEDAD BANSOL 5. A., seguird como
negocio en marcha, por consiguiente ne incluyen ajustes relacionados por la
recuperacion v clasificacidn de los montos de los activos, o los montos y la
clasificacion de pasivos.

En base al cronograma de implementacion de las NIIF la Compafiia debia adoptar
las NIIF para Pymes a partir del 1 de encro de 2012, sin embargo la Gerencia de la
Compafiia decidié adoptar las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NITF completas) a partir de enero del 2011,

Mediante resolucidn No 109012009RRECO17488 del 12 de Octubre del 2009 la
administracion tributaria determing el pago del anticipo de impuesto a la renta del
afie 2009 por USS$9.196 (capital), La Compafifa presentd un juicio de impugnacidn
ante €] Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 de Guayaquil, primera sala. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, la Compariia no mantiene registradoe en libros provision
por este concepto (nota 19).

Informe sobre ofros requisitos legales v reguladores

Nuestro informe sobre la informacion financiera suplementaria y cumplimiento de
las obligaciones tributarias de BANANERA SOLEDAD BANSOL S. A, como
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agente de retencion ¥ percepeion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del
2011, se emite por separado.

FiiBosinias SH. Vi Yot

No, de Registro de la Mancy Merino M.
Superintendencia de Registro No. 30,603
Compaifiias: SC-RNAE-2-713

Julio 31, 2012

Guayaguil, Ecuador
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BANMAMNERA SOLEDAD BANSOL 5 AL
(Crusyvaqudl - Ecaador)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en UBE, sin centavis)

ACTIVOE
ACTIVOS CORRIENTES:
Efective ¥ equivaleptes de efective
Cuenias por cobrar comerciales ¥ oras cuentas por cobrar
Inwentars
Geasins pagados por anticipado
Total activo corrisnte
ACTIVDS NO CORRIENTES:
Insalaciones, propledades v equipos
Activog blobbpicos - plantaciones de banane
Total setiva no comisnie
Total Actives

PASIVOS
PASIVOE CORRIENTES:
Cientas por prgar comerciales ¥ ofms cuenlss por paar
Gastos acumulados por pagar
Impussto a ks renta por peger
Total pasivo comienbs

PASTVOS N0 CORRIENTES:
Oblipasiones por beneficios definidos
Pasivos por pmpuestes diferidos

Todnl pasivo g corrients
Todnd Pestpvios

PATRIMONIO
Caplial en scciones - Suscrito y pagado
Blegerva begal
Bteserva facultativa
Beserva de capital
Reserva por valoacion
Buperivit de revaluacion
Resulindes acummulades por aplicacidn primers vez de kas
MIIF
Utilidncdes [Pérdidas) acamuladas
Ubiledadd {Pérdida) del ejercicio
Tual patrimonio
Total paslves y patrimonio

Las notes adjuntag son parte integrants
e bos estadog financleros
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S Vicente Cedefio Intriago
Cierenie Ceneral

Muotas
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-

13

14
ia
19

17
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20

311220011 31-12-2010  DI-1-2010
USE 562.555 140,263 10.153
1338120 124873 665344

35,847 45,738 56,066

2211 980 638

1.838.733 1.432.712 732.201

1091447 §25.270 890.191

294,418 354.418 204,418

1.385.865 LI19688  1.IB4.609

Us$ ~ 3294508 2650400 1516810
S 1647818 1121006 705524
120,788 130,716 74.385

i 19,121 0

1,768,624 1.270.843 170000

67289 42891 19,781

0522 59.791 85,405

128211 102682 105,186

| 806,837 1.373.525 HA5,005

2,800 2,500 2 800

297 207 287

2.672 2.672 2672

150,560 1 50,560 | 50,560

0 991,591 951,591

2001895 200 893 200,454

216496 224,466 194,103

615,155 -6 762 -579. 448

48.536 216.356 21314

1.327.761 L278.875 _ LD31.715

LSS~ 3224598 2652400 1916810

ug."-.'ﬂ':-' '.--_;':‘ f-'t'-f-i-'u.'.:- !'lr'-
Sra Lidia Ochoa Agullar
Contadora




BANANERA SOLEDAD BANSDL 5. AL
{Gunyaquil - Ecundor)

ESTAD DEL RESULTADOD INTEGRAL POR FUNCION
Por ¢l afio terminado al 11 de diciembre del 2011
{Expresado an LSS, sin ceniavos)

Wentas
Costo de vening
Lieiidng bruata

Gasios de operciin:
(rasios de sdminictrad ia
Utilidad operachonal

Gastes fasnciero, nelo
Imtereses con relacionada
Ditrek, neeto

Utilidad antes de participacitn & trabajadores ¢ impuacsio a
I renis
Participacidn o trabajndores
Utilidad antes de impuesio a la rente
Impusesto & n renin
Unlidad del ajercicio
Cero resultada integral
Ganancia por revaluacion de instalacionea, propiedades v
activos biokgioos
Impuesio a las ganancias de instalaciones, propicdadss y
COuipos
Totad otro resuliaso miegmal

Resultado tntegral todal del ejercicio

Las notas adjiintis son panie integrante
de los estados Bnancieros

8. Vieente Cedefio Intriage
Clarente Ciengral

It

12y 13

122001 31-12-2010
Uss 4425 538 4052314
4.139.965 3.563.007

WI5T3 439507

i34 8448 125347

130,729 163,960

[ 2666

53625 a

£36 335

5,208 R

14,440 4,144

B1.528 06815

32,042 77.234

Us$ 48 886 729581
0 5199

0 12389

i 17579

Ty ] 247,160

A -
L‘I'"!,_{L'_rﬁl; iLn-: - ._'{-h

S, Lidls Ochoa Aguilar

Comtadors
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BANANERA SOLEDAD BANSOL 5. A.
{Guayagquil - Ecuador)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2011
Expresado gn [T53, sin centavos

Aumento (Disminuciting en gfectivo v equivalentes de efectiva

Flujos de efestive en actividades de operacicn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Gastos financieros
impuesto a la renta, pagado
itros, neto
Efective neto provists por las sctividades de operacian

Flujos de efectivo en actividades ce iwersion-
Adguisicién de instalaciones, propiedades ¥ equipos

Flujos de efectivo en actividades de financiamienbo-
{Entregado) recibido neto a compaiilas relecionadas

Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efective y equivalentes de efecuvo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

UsE

5%

31-12-2001  31-11-2010
4.715.997 4200.313
4,251,927 -3.611.665
! 25045

63,330 34,744
-E36 -335
399,504 550,903
216492 -Th. 718
238850 «350.075
4222592 130.110

I 44,263 10.153
362,555 141,263




BANANERA SOLEDAD BANSOL 5 A,
{Guavaguil - Ezusdor)

VIEMEN ...

Conciliacion dg In utilidad del cjergicio con el efegivg nelo pIOVISIO

por las actividades de operagion 31-12-2001  31-12-2018
Utilidad del ejercicio Uss 48,586 223339
Partides de conciliacian entre la utilidad neta y el efectivo y equivalentes
de efectivo provisto por las actividades de operacion:
Depreciacibn 50.315 40.829
Crédito tributario ne deveehto 431 30.735
Provision pars obligaciones por beneficios diferidos 24,468 23,110
Intereses con relacionzda 51625 1]
Impuesto & la renta diferido 1131 5083
Total partidas conciliatorias 129.570 BT.651
Cambins en activos ¥ pasivos:
Disminueion en cuentas por colirar 206,738 B5.136
Disminutiin en anticipos a proveedores 19.685 4367
Disminucidn en inventarios 2891 10328
Aumentn en gastos pagados por anticipado -1.231 =341
Aumento {Disminuciin) en anticipos de clicntes =15.078 41,911
Auments en cuentds por pagar 30162 13.021
Dismioucitn en bonificacion por desahucio =Tl 0
Aumento (Disminucion) gastos acumulados por pRgar -B.528 56331
Aumenio (Disminueidn) en impuesto a |a renta por pagar 13121 13.121
Total cambios en activas ¥ pasivos 221,048 235,873
Efectivo y equivalentes de efictivo neto provisto
por las actividades de opearacion 153 390,504 550,903

Lz notas adjuntas son parte infegranis
e los estados financieros

1'.'."-"5\'{154’4!-?‘!:\ :

&1, Vicente Cedefio Infriago
Gerente General

& .i: ;-!J-'b,]t

S, Lidia' Ochon Aguilar
Comtador
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COMPARIA BANANERA SOLEDAD BANSOL 5. A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por los afios terminados al

31 de diciembre del 2011 v 2010
(expresados en USS, sin centavos)

- 1. Operaciones de la Compaiiia

COMPANIA BANANERA SOLEDAD BANSOL S. A, se constituyd en

- Guayaquil el 24 de junio de 1991, e inscrita en el Registro Mercantil el 1 de
- agosto de 1991, Su actividad principal es la compra venta, v explotacion de
-~ cultivos de banano,

La unidad de negocios (agricola), estd integrada por Haclenda Soledad con 66
hectdreas (30 hectareas dedicadas al cultivo de banano), ubicada en la provincia
- de Los Rios (cantdn Baba).

A nicios del afio 2012, mediante acuerdo con los trabajadores de la Compadiia
estos fueron enrolados por compafiia Grafindustric S. A considerando la
antigiedad del tiempo trabajado.

- Los estados financieros de Bansol 5, A, del periode econdmico terminado al 31
-~ de diciembre del 2011 han sido aprobados por ia Gerencia para su emision el 30
de Abril de 2012,

—- 4 Bases de presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de

- Nomas Internacionales de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés). Para
- todos los perfodos anteriores y hasta ¢l gjercicio finalizado al 31 de diciembre
- del 2010 inclusive, la Compaiiia prepard sus estados financieros de acuerdo con

principios ¥ précticas contables generalmente aceptados en Ecuador.

Los estados financieros por el ejercicio finalizado al 31 de diciembre del 2011
- son los primeros estados financieros que la Compafiia ha preparado de acuerdo
~ con las NIIF.  Los efectos de la adopeién de las NIIF por primera vez se
explican detalladamente en la nota 6.

La moneda utilizada para la preparacidn y presentacidn de los estados
g hinancieros es el (1US%) délar de Estados Unides, moneda oficial del Ecuador,




3.

L0

Politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los
estados financieros son las siguientes:

a) Efectivo v equivaleptes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo reconocido en los estados financieros
de libre disposicion para las actividades de la Compafiia.

b} Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior

La clasificacion de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron
adguiridos vy sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros son
reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementales
relacionados a la transaccidon gue sean atribuidos directamente a la compra o
emision del instrumento, excepto en el caso de los activos o pasivos
financieros llevados a valor razonable con efecto en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compafila clasifica sus
instrumentos financieros en las siguientes categorias definidas en la NIC 39:
(i) préstamos v cuentas por cobrar y (i) pasivos financieros, segin sea
apropiado. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

Los aspectos mas relevantes de cada categoria aplicable a la Compafiia se
describen a continuacién:

- Préstamos - Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar =on activos financieros no derivados cuyos cobros
son fijos, que no s¢ negocian en un mercado active y que son distintos de
los que la Compafiia tenga la intencion de vender inmediatamente o en
un futuro préximo, los que la Companifa designe en el momento del
reconocimiento inicial como disponible para la venta y los que podrian
no permitir al tenedor la recuperacion sustancial de toda su inversion
inicial por circunstancias diferentes a su deterioro crediticio.

La Compafila mantiene en esta categoria: Las cuentas por cobrar
comerciales, otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar 3 Compadiias
relacionadas.

Después del reconocimiento inicial, las cuemtas por cobrar son
posteriormente llevadas al costo amortizado usando el método de tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor.
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- Pasivos finangjeros

Los pasivos financieros incluyen cuentas por pagar comerciales, cuentas
por pagar a Compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Los
pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento.

Después del reconocimiento inicial, los pasivos financieros son
posteriormente medidos al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva. El costo amortizado es caleulado considerando
cualguier descuento o prima en la emisién v los costos que son parte
integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo
a4 menos que la Compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir el
acuerdo de las obligaciones por més de doce meses después de la fecha
del balance general o Estado de Situacién Financiera.

Deteriorp del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre ¢l que se informa, la Compafiia evaliia si un
activo financiero o un grupe de activos financieros se encuentran
deteriorados en su valor, Un sactivo financiero o un grupo de activos
financiercs se consideran deteriorados en su valor solamente si existe
cvidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de une o mas
eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el “evento
que causa la perdida™), y ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo
financiero o el grupo de activos financieros, ¥ ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre
otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de deudores se
encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o
mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad de que
se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o
cuando datos observables indiquen que existe una disminucién medible en
los flujos de efective futuros estimados, asi como cambios adversos en el
cstado de los pagos en mora, o en las condiciones econdmicas que se
correlacionan con los incumplimientos.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del
valor, el importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta
de provision (cuenta correctora de activo) y el importe de la pérdida se
reconoce en el estado del resultado integral.

Baja de activgs v pasivos financieros

Activos finapcieros

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo
financiero o una parte de un grupo de actives financieros similares) es
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dado de baja cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del
active han terminado; o (ii) la Compafiia ha transferido sus derechos a
recibir flujos de efectivo del activo o ha asumido una obligacién de pagar
la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y (iii) la Compafiia ha
transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del active o, de
no haber transferide ni retenido sustancialmente todos los nesgos ¥
beneficios del activo, si ha transferido su control,

- Pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se
termina, se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es
reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en
forma importante, dicho reemplazo o modificacidn se trata como una
baja del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del periodo.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos v pasivos financieros se compensan ¥ el monto neto se presenta
en el estado de situacidn financiera, cuando se ticne el derecho legal de
compensarlos v la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una basc
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultineamente,

Inventarios

Los inventarios estdn valorados al costo o al valor neto de realizacion. el
menor. El método de costeo utilizado corresponde al costo promedio,

Activos biolégicos — plantaciones de banano

Comprenden principalmente los cultivos de banano registrados al valor
razonable menos los costos estimados de venta. Para determinar el valor
razonable de los cultivos se considerd el informe de un pento valuador
contratado por la Compafiia. Los activos bicldgicos se valoran mediante el
modelo de Revaluacion.

Los cambios en el valor razonable de los activos bioldgicos se reflejan en cl
Estado de Resultado Integral del periodo.

Instalaciones, propiedades v eguipos

Excepto por las instalaciones. edificios y terrenos, la maquinaria y equipos
se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la depreciacion
acumulada ¥ menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.
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La Compafila optd por aplicar a la fecha de transicidm la exencion que
establece la NIIF 1 por la medicién de las partidas de propiedad, planta y
equipo, respecto al uso del valor revaluado por un perito independients
como costo atribuido. Los terrenos no son objeto de depreciacion.

El costo de los elementos de instalaciones, propiedades vy equipos
comprenden su precio de adguisicidn mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de
funcionamiento segin lo previsto por la Compafiia y la estimacidn inicial de
cualquier costo de desmantelamiento v retiro del clemento o de

=,

rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta.

Los costos de ampliacién, modemizacidn o mejoras que representen un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un aumento de la vida
atil, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacidn v mantenimiento, incluyendo la
reposicion de partidas menores se cargan a los resultados integrales del
ejercicio en que se producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un
detenioro en €] valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los
mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una
pérdida de valor, gue surja como consecuencia de ésta comparacidn, se
registra con cargo o abono a los resultados integrales segiin corresponda,

Los elementos de instalaciones, propiedades y equipos, se deprecian
siguiendo el método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion
de los activos entre los afios de vida htil estimada de los activos de la
siguietite manera:

Vida atil o iasa de

{en afios) depreciaciin
Edificios 60 1,67%
Instalaciones ¥ adecuaciones entre 10y 30 entre 3% y 10%
Maquinarias y equipos 10 10%,
Equipos de computacion 3 33.33%
Equipos de telecomunicaciones 10 10%
Vehiculos 3 20%

El valor residual de estos activos, la vida 0til v el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario. a la fecha de cada
balance general para asegurar que el método v el perlodo de la depreciacion
sean consistentes con el beneficio economico y las expectativas de vida de
las partidas de instalaciones propiedades v equipos.
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Deteriorp de activos no financieros

En cada fecha del balance. la Compafila evalia para los activos no
financieros, si existen indicadores de que un activo podrda estar
deteriorado.  Si tales indicadores existen, ¢ cuando se presente un
requerimiento anual de pruebas de deterioro de un activo, la Compaifiia
realiza una estimacién del monto recuperable del active. El monto
recuperable de un activo, es ¢l monte mayor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta ¥ su valor
en uso ¥ es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que scan en gran parte independientes de los
otros activos o grupo de actives. Cuando el valor libro de un activo excede
su monto recuperable, el activo es considerado deteriorado y es disminuido
hasta su monto recuperable, Al evaluar el valor en uso, los flujos futuros de
efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto. Para determinar el valor razonable menos
costos de venta, se usa un modelo de valuacion apropiado.

D existir pérdidas integrales de deterioro de operaciones confinuas, ellas
son reconocidas en el Estado de Resultado Integral en las categorias de
gastos, consistentes con la funcion del activo deteriorado, o con cargo al
Superdvit de Revaluacién segin corresponda.

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, no se han determinado indicios de
deterorn.

Cuentas por pagar y provisiones

Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la fecha del balance,
surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se
espera una salida de recursos y cuye importe ¥ oportunidad se pueden
estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidn
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es
probable que se requicran recursos para cancelar las obligaciones. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se
ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Cuoando
el efecto del valor del dinero en ¢l tiempo es importante, el monto de la
provision es gl valor presente de los gastos que se esperan incurrir para
cancelarla.

Impuestos

El gasto por impuesto de cada ejercicio incluye el impuesto a la renta y el
impuesto diferido.




Impuestos corrientes

Los activos y pasivos tributarios para el egjercicio actual y para ejercicios
anteriores son medidos al monto gue se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta ¥ regulaciones
fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son las que estan
vigentes a la fecha de cierre de cada periodo, siendo de un 24% para el afio
2011 v de un 25% para el afio 2010.

La Gerencia evalia periodicamente la posicion asumida en las declaraciones
de impuesto a la renta respecto a clertas situaciones de las leyes tributarias.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método
del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen entre las bases
tributarias de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros a la fecha de cierre del periodo sobre el que sc
informa, Los activos y pasivos por impuestos diferidos son generalmente
reconocidos por todas las diferencias temporarias v son calculados a las
tasas que estardn vigentes @ la fecha en que los pasivos sean pagados y los
activos sean realizados.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada
fecha de cierre del ejercicio sobre el gue se informa y se reduce en la
medida en que va no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parcialmente.

El active por impuesto diferido no reconocido se reevaliia en cada fecha de
cierre del ejercicio sobre el que se informa y se reconoce en la medida en
que se torme probable la existencia de ganancias imponibles futuras que
permitan recuperar dicho activo por impuesto diferido ne reconocido con
anterioridad.

El activa por impuesto diferido se mide a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion cn el gjercicio en el que el activo se realice, en base a las
tasas impositivas y normas fiscales que fueron aprobadas a la fecha de cierre
del ejercicio sobre ] gue se informa.

Beneficios a empleados

Obligaciones por bepeficios post em

La Compafiia mantiene un plan de beneficios definidos post empleo que
corresponde & un plan de jubilacion patronal y desahucio. segin las leyes
laborales ceuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su
pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacién financiera, v que se determina anualmente con base a estudios




16

actuariales realizados por un perito independiente, usando el meétodo de
unidad de crédito proyectado. EIl valor presente de las obligaciones de
beneficios definidos se determina descontando los fluyjos de salida de
efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen
determinaciones de tasas de descuento, variaciones en los sueldos y salarios,
tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, incremento en ¢l monto
minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a las reservas para obligaciones por beneficios de jubilacion y
desahucio, las estimaciones estin sujetas a variaciones gque podrian ser
importantes. El efecto, positivo o negativo sobre las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra directamente en resultados.

i) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios
econdmices asociados a la transaccién fluyan a la Compania y el monto de
ingreso puede ser medido confiablemente.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se
ha entregado el bien y los riesgos y beneficios asociados han sido
transferidos.

Uszo de estimaciones v supuestos

La aplicacién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
requiere el uso de estimaciones y supuestos que afectaron los activos, pasivos,
ingresos, costos y gastos, presentados en los estados financieros. La Gerencia
necesariamente efectia juicios y estimaciones que tienen un efecto significativo
sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIITF.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacion disponible
sobre los hechos analizados. En cualquier caso, es posible gque acontecimientos
que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas en log préximos
afios, lo que se realizaria, en su caso de forma prospectiva. Las principales
estimaciones v sus supuestos se presentan a continuacion:

- Vida uti] de instalaciones, propiedades y equipos

Las instalaciones, propiedades y equipos se registran al costo y se deprecian
en hase al método de linea recta durante la vida atil estimada de dichos
activos. En aguellos casos en los que se puedan determinar que la vida il de
los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor en libros
neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida 0til restante
revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los
distintos activos podrian hacer que la vida il de los activos se viera
disminuida. Las estimaciones s¢ basan principalmente en las proyecciones
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de uso futuro de los activos. La Compaiia revisa anualmente el deterioro que
puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que los eventos o cambios en
las eircunstancias indican que ¢l valor libros de cualquiera de dichos activos
no pucda ser recuperado,

- Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compaifiia cuenta con
asesoria profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones
sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaflia considera que sus
estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

- Obligaciones por beneficios a empleados post empleo

El valor presente de las obligaciones por beneficios a empleados post empleo
por jubilacién patronal, depende de un nimero de factores que se determinan
sobre bases actuariales usando varios supuestos. Los supuestos usados al
determinar el costo neto por beneficios incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en el valor en
libros de la obligacién por tales beneficios.

La Compafifa ha contratado los servicios de un perito independiente. para
determinar en conjunto, k4 mejor tasa de descuento al final de cada afio, ¥
establecer el valor presente de flujos de efectivo estimados que se preve, se
requieren para cancelar las obligaciones por tales beneficios.

- Provisiones

Debide a las incertidumbres inherentes a las estimaciones nccesanas para
determinar ¢l importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden
diferir de los importes reconocidos originalmente sobre la base de las
estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor
estimacion de los desembolsos que serd necesario pagar por la
correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la informacion
disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

5. Normas Internacionales emitidas afin no vigentes

A continuacitn se enumeran las Normas internacionales emitidas pero que no se
encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de la
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Compafiia. En este sentido, se indican las Normas emitidas que la Compaififa
razonablemente prevé que resultardn aplicables en el futuro.

a) NIIF 9 Instrumentos financieros: clasificacién y medicidn

La NIIF 9, tal como fue emitida, refleja la primera etapa del trabajo del
IASE para reemplazar la NIC 39, y se aplica a la clasificacion ¥ medicion
de activos v pasivos financieros segin se los define en la NIC 39, La Norma
tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del |1 de enero
del 2015, En las etapas subsiguientes, ¢l IASB abordard la contabilidad de
coberturas y el deterioro del valor de los activos financieros.

Se considera que la adopeidn de la primera ctapa de la NIIF 9 no tendra
efecto sobre la clasificacidn y medicion de los activos y pasivos financieros
de la Compafiia. La Compaiiia cuantificard el efecto junto con las demds
etapas, cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral,

by NIC 19 Beneficios a empleados: Cambios en la medicién y
reconocimiento de gastos de beneficios definidos y beneficios por
terminacion

La enmienda principalmente requiere cambios en la presentacidn del costo
del beneficio en el estado de resuliados el cual deberd dividirse en (1) el
costo de las prestaciones devengadas en el periodo actual (costo del
servicio} v cambios en las prestaciones de servicios (pasado-costo, los
asentamientos y recortes), v (i) los gastos financieros o ingresos. Ademas
la enmienda requiere cambio de nombre de las ganancias y pérdidas
actuariales a “nuevas mediciones™,

Incluye de igual manera consideraciones sobre las indemnizaciones por
despido, las cuales estin relacionadas a la salida de flujos de efective
relacionadas a los costos de restructuracidn, con lo cual requiere reevaluar el
reconocimiento de las indémnizaciones voluntarias por despido. La
enmienda entrard en vigor para ejercicios que comiencen a partir del 1 de
enero del 2013.

Adopcion por primera vez

Segin Resolucidn No, 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias
publicada el 31 de diciembre del 2008, se establecid un cronograma para la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en
Ecuador ¥ mediante resolucion No. 5.C.Q.ICI CPA IFRS-11.01 del 12 de encro
del 2011, la Superintendencia de Compafiias califica como PYMES a las
personas juridicas que cumplan con las siguientes condicionantes: a) activos
totales inferiores a cuatro millones de délares; b) registren un valor bruto de
ventas anuales inferiores a cinco millones de dolares; y ¢) tengan menas de 200
trabajadores (personal ocupade). En base a este cronograma la Compaiiia debia
adoptar las NIIF para Pymes a partir del 1 de enero del 2012, sin embargo la
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Gerencia de la Compafiln decidio adoptar las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF Completas) a partir del | de enero del 2071

Para todos los periodos hasta el afio terminado el 31 de dictembre del 2010, la
Compafiia prepard sus estados financieros de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Los estados financieros, para
el afio terminado el 31 de diciembre del 2011, son los primeros que la Compafiia
ha preparado de conformidad con Normmas Intermacionzles de Informacidn
Financiera (NIIF). En consecuencia, la Compafila ha preparado estados
finuncieros en cumplimiento con las NIIF aplicables a los ejercicios que
comiencen después del |1 de enero del 2011 como se describe en las politicas
contables.

El estado de situacidon financiera de apertura de la Compafila se prepard al | de
enero del 2010, fecha de transicidon a las NIIF.

Esta nota explica los principales ajustes realizados por la Compafiia para
reexpresar el estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 ¥ los estados
finuncieros anteriormente publicados ol 31 de diciembre del 2010, y por el
ejercicio, finalizado en esa fecha, todos aquellos preparados de acuerdo con los
principios ¥ practicas contables generalmente aceptados en el Ecuador.

I estado

Reconciliacio

a) La reconcilincién entre el cstado de sitvacion financiera bajo los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador v las NIIF al | de
encro del 2010 (fecha de transicion a NIIF) sc detalla a continuacidn:
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b} A continuacién se presenta el efecto de los ajustes en los estados financieros
comparativos al 31 de diciembre del 2010 ¥ por el afio terminado en esa

fecha,
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0.2 Reconciliacion del estado de resultado integral

Una reconciliacion entre ¢l estado de resultado integral bajo los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador v las NIIF por el afio 2010 se
detalla a continuacion:
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6.4

6.3

Reconeili el estado de cam el pa i

La reconciliacion entre el estado de cambios en el patrimonio neto bajo los
principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador v las NIIF por el
afie 20110 se detalla a continuacion:

a) Reconciliacidn def Patrimonio neto desde principios contables generalmente
aceptados en Ecuador a Normas Internacionales de Informacion Financiera

(NITF) al 1 de enero del 2010:

Us%
(F1-01-2010

Patrimonio neto segin NEC 547.158
Ajuste NIIF

Eevaluacidn de mstalaciones, propiedades v

activos bioldgicos 569962
Pasivas por impuestos diferidos -B5. 405
Todal ajusies 454 357
Patrimonio neto segin NIIF 1.031.715

b) Reconciliacién del Patrimonio neto desde principios contables generalmente
aceptados en el Ecuador a Normas Intemmacionales de Informacion

Financiera (NIIF) al 31 de diciembre del 20140:

Uss
31-12-2010

Patrimonio segiin NEC TH3.514
Aduste NIIE

Revaluacidn de instalaciones, propiedades ¥

activos bioldgicos 575152
Pasivos por impuestos diferidos -52.791
Total ajustes 515,361
Patrimonio neto segon NITF 1.278.875

Reconciliacion del estado de flujos de efectiva

La adopeidn de las NIIF no tiene efecto en los flujos de efective generados por
la Compafifa: pero si se han generado movimientos de algunas cuentas por los
ajustes de conversion, que no son significativos.

Notas a la reconcilincion del estado de situacion financiera v estado del
resultado integral

Reclasificaciones y Ajustes. La adopeidn de las NITF ha requerido ajustes a los
saldos existentes en los estados financieros bajo principlos de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador. Las reclasificaciones y los ajustes mids
importantes son:




a)

b)

]

Reclasificaciones

Como parte del proceso de conversion a NIIF, la Compafifa ha reclasificado
sus cifras en los affos al 1 de enero v 31 de diciembre del 2010,
principalmente como sigue:

Los cultivos vy plantaciones, las cuales se encontraban registradas como
Instalaciones, propiedad y Equipos, s¢ reclasificaron a Activos biologicos.

Ajuste del valor revaluado como costo atribumido

La Compafiia optd por aplicar a la fecha de transicidn |a exencidn que
esiablece la NIIF | por la medicion de las partidas de propiedad, planta v
equipo, respecto al wso del valor revaluado por un penito independiente
como costo atribuido,

c) Ajusle por reconocimiento de impuéstos difendos

El ajuste de impuestos diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestos diferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a NIIF
que presentaron diferencias temporanias entre la base contable bajo NIIF y
la base contable para efectos tributarios de la Compaiiia. Los efectos que
surgen de las dos bases son registradas bajo los lineamientos de la NIC 12
segin lo establece la NIIF 1, ya que nunca fueron registrados bajo PCGA en
Ecuador. Se reconocieron pasives por impuestos diferidos, por las partidas
temporales (nles como: instalaciones, propiedades y equipos, amortizaciin
de pérdidas fiscales v provision por jubilacidn patronal,

Al 1 de encro del 2010, los efectos de las diferencias temporanas fueron cf
registro de pasivos por impuestos diferidos por US585.405,

Al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las diferencias temporanas
fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por US359.791 y el
reconocimiento en el gasto por US$13.225 y en otro Resultado Integral por
US$12.389.

Al 31 de diciembre del 2011, los efectos de las diferencias temporarios
fueron el registro de pasivos por impuestos difendos por US560.922 v el
reconocimiento en el gasto por US$1.131.
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Diferencias temporarias
31-12-2011 _ 31-12-2010 _ 01-01-2010

Difercncias femporarias:
Ajuste por avalio de instalaciones,
propiedades ¥ equipos 318303 330.262 341.621
Amortizacion pérdidas fiscales L =20 096 0
Provision por jubilacién patronal =4].028 -28.372 0
Tuotal 276,375 272,704 341.621
Tasa neta utilizads para el céleulo del 23% 24% 23%
impuesto diferido
63,566 65471 85.405
Efectos por variacion de tasas 2 bdd -5.680 0
Pasivos por impueesios difertdos 60522 58.791 R5.405
T S EE—

Transacciones entre partes relacipnadas

La Compafiia en el curso de sus operaciones ha realizado las siguientes
transacciones con compafiias relacionadas:

- E131,33%enel 2011 v el 91,65% en el 2010 del total de ventas corresponde
a compafifas relacionadas. El saldo por cobrar asciende a USE54.674 ¥
US$348.427 al 31 de diciembre del 2011 y 2010 respectivamente, y se
presenta en cuentas por cobrar clientes.

- Realizd venia de materiales a compafifas relacionadas durante el afio 2011 y
2010 por US$49.985 v US$21.579, respectivamente.

- Realizd pagos por servicios de evaluacion de fruta en el 2011 ¥ 2010 por
US$49.492 v 1S$56.713, respectivamente.

- La Compafia en el afio 2011 y 2010 realizé compra de matenales a
relacionadas por US$220.654 y US$528.618, respectivamente.

- Enel afio 2011 v 2010 realizd pagos por empaque de fruta y comisiones por
dicho servicio por US$474.309 v UUS$380.023, respectivamente.

- Registrd en <l afio 2011 y 2010 gastos de depreciaciin por el uso de activos
fijos de compafifa relacionada por USS362. 323 y USH404.085,
respectivamente.

- Presté servicios de transporte en el afio 2011 ¥ 2010 por un monto de
1/S$7.820 y US$2.246, respectivamente.

_ Durante ¢l afio 2010 la Compafiia entregd y recibié transferencias de
inventatio de materiales a compafiias relacionadas por  montos de
US$19.507 y UISS208.847, respectivamente.
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- La Compaiiia en el afio 2007 recibié préstamos de compaiiia relacionada por
U53864.920, el mismo que no generd intereses hasta el afio 2010 v no tiene
vencimiento especifico. En el afio 2011 dicho préstamo genero intereses por
US$53.625 a una tasa del 6,20% anual.

- Con fecha 12 de octubre del 2011 la compafifa procedis a realizar la cesidn
de las acciones a las compafiiz relacionadas Durancoor 5. A. ¥
Hierrogame S.A. HIERRO & GAME (nota 20),

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas que afectaron
a resultados en el 2011 ¥ 2010 fueron:

LS5

Ingresos 2011 2010
Venta de fruta [.386.414 3713987
Fecuperacion de fransports TR0 2.246
Wenta de materiales 48985 21.579
Costos [ gastos

Servicio por evaluecion de fruta 49 492 56713
Compra de materiales 220.654 52EGI18
Empaque d2 fruta v comisionss 474309 380023
Depreciacion de terceros 362323 44085
Intereses 53.625 L

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, un detalle de los saldos por cobrar y por
pagar ¢con compaflias y partes relacionadas es el siguiente:

Uss

Active 2011 2010
Bonanza Froit Co. 5, A, CORPEONANZA 0 160,152
Imagrinacorpsa 5. A. [40.414 I57.838
Crobida 5. A, 04 460 T2.552
Dolee Bananas 5. A, 64,441 34013
Weryx 5. A 47.757 T2.09E
Packing Fruit 5. A | 62648 40228
Clemenciacorp 5. A. 2i.733 16.371
Clandiacorp 5. A B0.556 166.016
Pecas 5. A. 47462 H).564
Pacific Fresh Froit S.A. PACIFICFRUIT 226586 1]

Total 959077 T30.834

fr—=—=—— . m L e PR

Pasivo
Salobsim 5. AL E67.403 a8, 161
Saly 5. A 113.227 55230
Bonanza Fruit Co. 8. A. CORPBONANZA 1.189 H
Ecupac 5, A, 2700 2.700
Aurora Froir 5, Al 40 470
Cataplam 5. A, 223.691 11.430
Fernandacorp S, A 731 22.448
Pacific Crown Fruit 5,4, CROWNFRUTT 1.586 L}

Total L285.187 T71.43%9
Em——————% e
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Los saldos por cobrar v pagar a compafiias y partes relacionadas no originan, ni
devengan intereses y no tienen fecha especifica de vencimiento,

Los anticipos de clientes corresponden a valores entregados por compafifas
relacionadas. Los saldos al final del afo 2011 v 2010 ascienden a USS63.853 ¥
LS$81.738, respectivamente.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y
condiciones acordados entre ellas.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

El personal clave de la Compafiia incluye la gerencia general y su staff de
gerentes.  Durante los afios 2011 y 2010, los importes reconocidos como
remuneraciones fijas, beneficios post-empleo v otras bonificaciones de la
gerencia clave de la Compafiia son reconocidos de acuerdo a aspectos
especificos basados en los resultados consolidados del grupe que son analizados

anualmente,

Efectivo v equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, el efectivo y equivalentes de efectivo, lo
conforma el efectivo en caja, bancos v notas de crédito desmaterializadas
emitidas por el SRI. Un detalle es el siguiente:

LSS
2011 2010
Caja 200 200
Rancos 562.355 132,196
W/C desmaterializades emitidas por el SR 0 T.867
Tatal 302,553 [ 400,263

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuoentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010 el saldo de cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar corresponden:
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LSS
Notas 2011 2010

Cyeqlas por cobrar comerciales
Bonanza Fruit CO 5, A, CORPBOMANZA 0 318993
Ecupac 5, A, 20054 29434
Jocorp 5. A, 0 3.997
Tecnipgrex 5. A. ] 8.304
Corporacidn Café CORPCAFE C. A 476 0
Pacific Crown Fruit 5. A. CROWNFRLUIT 24 T i
Carupno 5. A, 41 il

Subtotal 55191 360,728
Otras cuentas por cobrar
Cormpafiias relaclionadas T Q50077 135834
Anticipos a proveedores 7.544 27629
Préstamos a funcionarios ¥ empleados N 0
Imgaiesto a la renta pagado en exceso 19 12393 i
Impuiestos por cobrar 10 199,167 111.994
Crros 1.052 5 544

Subtotal 1.182.9209 BB5.003

Total cuentas comerciales y otras

cuentas por cobrar 1238120 1245731

10. Impuestos por cobrar

Un detalle de los impuestos por cobrar, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es el

siguiente!
USs
2011 2010
Crédito rributario impuesto &l valor epregedo 179.50% 93330
Crédite tributario impuesto a la renta 19.658 19.658
Total 199, 167 111.594
- .. ]

11. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011 v 2010, los inventarios estan constituidos de la
siguiente manera;

5%
2011 2010
Suministros y materiales 33229 40013
Repuestos y herramientas 2618 5,623
Total 35847 43738

12. Instalaciones, propiedades v equipos

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el movimiento de instalaciones,
propiedades v equipos, es como sigue:
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LI5S
Saldo al Saldo al
J-12-2000  Adiclosss  31-12-2011

Cowing
Terreno 320,20 0 320,220
Edifcion 48958 ] 48,058
Instalnciones v adecunciones 428,395 193,067 621462
Maguinsnias v equipss 132404 23425 157 830
Eguipos d¢ compesacion £ 190 0 4,190
Equdpes de telecomumicaciones 1§ L] 1o
Vehlculos 31426 { 31.425
Tiodal costo a7a, 7 216492 115, ] 9%
Depreciscion acomolsds §1.434 50,315 1641, 74%
Instalaciones. propledade v equipss. Bl 915 T 1091 447
— e e — KN Ty
e L T =
Saldo sl Ajmabes Suldu ul
F1-12-20H10 Adickines 'Fltrlllll NIIF §1-12-2818
it
Terens 129 230 o [i] i) 130 230
Bl i IR LE ] D 4] a FUE-50
Iralalsc ane § aderacnine M B O ] i ] L1 ¥t
Pelapueniriag ¥ equapos | B A0S [} o i | 5 S
Equipos & onimganacion L rr] 3118 [} i d ke
Equipos de belecoiiuscasiomes LG {0 0 i Vig
Wehlzulen 1] 10428 ] A Jida
Tzl poulo LT ™y TMLTIR [t i 16 W4
Uzpaeraarsin gramakads L ] et P S | | -5 4% 114
lmitslacbenrs, propisdides 5 WI medii i slarn

El cargo a gastos por depreciacion de las instalaciones, propiedades v equipos én
el 2011 fue de US350.315 v en e 2010 de US$40.829,

El saldo de instslaciones, propiedades y equipos al 31 de diciembre del 2011 ¥
2010 incluye ajustes por valuacién provenientes del avalio realizado por un
perito independiente el 19 de diciembre del 2010, ¢! método utilizado es ¢l del
costo de reposicion, partiendo del cosio de reposicion v deprecidndolo de
acuerdo con su vetuslez vy estado de conservacion, asi también considera lotes
cercanos afectados de scuerdo al tamafio, ubicacion e infraestructura.  Los
avalios se incorporaron y se registraron en “Resultados acumulados por
aplicacidn primera vez de las NIIF" en el patrimonio por un valor neto de
US$284.257. Y cstos valores revaluados los ha considerado como valor
razonable al adoptar lag NIIF por primera vez, los mismos gue a su vez se
consideraron como costo atnibuido por cuanto la Administracion definid el
modelo del costo para valorar los elementos de instalaciones, propiedades y

equIpos

Activos hio

Un resumen de cultivos, al 31 de dicsembre del 2011 v 2010 es 2]l siguiente
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Baldo al Ajustes Saldo al Saldo al
3-12-200% Reclasif, MIIF 31-12-2010 31-12-2011
Cultivos 28 418 =44 1 441] 294418 204418
ES e A — — - —

El saldo de cultivos al 31 de diciembre del 2011 y 2010 incluye ajustes por
valuacidn proveniente del avalio realizado por un perito independiente el 19 de
diciembre del 2010. Los avalios se incorporaron y se registraron como
“Superdvit de revaluacion” en el patrimonio por un valor neto de

USE290.895 Los activos biologicos se valoran mediante el modelo de
revaluacion.

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar

Un detalle de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
al 3] de diciembre del 2011 v 2010 es el siguiente:

UUs5
Motas 2011 2010

Cuentas por pagar eomercinles
Biznes 124,790 B5.511
Servicios 24,139 | 6.037
Transporte 2,827 G.350

Subtoial 158,776 [ 97,898
O1ras cuentas por pagar
Anticipos de clienres b 660 B1.73E
Compafifas relacionadas 7 1283187 771439
Crirag 15 138215 69931

Subtotal 1,488,062 ox31.108

Todal cuentas comerciales v ofras

clenlits por pagar 1647 838 1121006

I ——————

Oitras

Un detalle de las otras cuentas por pagar, al 31 de diciembre del 2011 y 2010 es
el siguiente:

Uss

2011 2010
Cuentas por liquidar 76471 25.141
LESS. 18,164 L3, 140
Liquidaciones por pagar 3921 1.549
Empleados 13516 12445
Impuestos por pagar |8.784 13.751
Varios 4.349 1.9035

F3215 69.931
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Gastos acumulados por pagar

El movimiento de la cuenta gastos acumulados por pagar, durante el afip 2011 v
2010 es como sigue:

Lss
Saldos al Saldos al
3-dic-10 Adiciones Pagos 31-dic-11
Dcimo tercer susldo 11.680 1037 =H8.6E6 13,040
Décima cuarty sgeldo R385 128094 55,137 56.142
Wacaciones 26.154 42 590 =32.008 18.736
Fondo de reserva 344 7627 -7.54] 430
Participacide de trabajadores 54.144 14.440 -54.144 | 4,440
Tiotal L30.716 207558 -217.516 120.788
[ — == — = — ——
5%
Saldos =l Saldos al

3l-die-03 Adiclones Pagos I -dic-10

Décimo fercer suelda 11.879 57.608 -57.798 11688
Diécimo cuarto suelde 31.112 54.053 -46. 7RG IRIRS
Wacaciones 23541 20565 =26.953 26,154
Fondo de reserva 54 2.522 -2.2332 3d4
Participacidn de trabajadores 7799 54144 -1.790 54 144
Toral 74,585 187,893 -141.561 130716
o — == — — . — - - =

Obligaciones por beneficios definidos

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a
Ia jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de la
que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad
con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco
afios 0 mis hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrin
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados
que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios, v menos de
veinticineo afios de trabajo continuo o mterrumpido tendran derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacidn,

Asi también de acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compafiia tendria un
pasivo por indemnizaciones con los empleados que se separen voluntariamente
bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de terminacion
de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticineo por ciento del
equivalente a la Wltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o emnpleador.
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1%.

El movimiento de las obligaciones por beneficios definidos al 31 de diciembre
del 2011 v 2010, es el siguiente;

Saldo al sitledo @l
31-12-2010  Adiciones Pagos 31-12-2011
Jubilacién patronal 2R.372 13.557 1 &4].920
Bonificacién por desahucio 14.519 13,911 -0 25,360
Total 42,891 24,468 -70 67.2
—————— el s
Baldo al Saldo al
31-12-200% Adiciones S1-12-2000
Jubilacitn patronal 14.680 13682 28372
Bonificacién por desahucio 5.101 8418 14.519
Tatal 19,781 23,119 47,801
———— -]

Pasivos por impuestos diferidos

El movimiento de los pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre del
2011 v 2010, es como sigue:

LSS
Mot 2011 2010
Ealdo al intcio del afio 0,791 B5.405
Cargo al resultade del ejercicio 6 1.131 =13.325
Carge en otro resultado integral 0 -12.389
Balde al final del afio 605922 59.791
(=== = e R e e

Impuesto a la renta

(a) Sitwaciom tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compailia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacidn de la declaracidn del impuesto a la renta, siempre y cuando
hava cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias,

{b) Tasa de impuesto y exoneraciones
De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa del impuesto a
la renta para el gjercicio fiscal 2010 es del 25%, y para el ejercicio fiscal
2011, |a tarifa es del 24%, sobre las utilidades gravables.

En caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en los términos y
condiciones que establece la Ley de Régimen Tributario Interno, podria
obtener una reduccion de 10 puntos porcentuales en la tasa impositiva, sobre
el valor reinvertido, siempre v cuando efectie el commespondiente aumento
de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.
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De acuerdo con las Reformas Tributarias incluidas en el Codigo de la
Produccion, la tarifa de impuesto a la renta, se reduce de manera progresiva
de la siguiente manera:

Afto 2012 23%
Afio 2013 en adelante  22%

Adicionalmente, ¢l mencionade Codigo establece los siguientes beneficios
tributanos:

+ Exoneracién del pago del impuesto a la renta durante cinco afios, para las
sociedades que se constituyan a partir de la vigencia de este Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades
existentes, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Quito o
Guavaquil v dentro de ciertos sectores econdmicos.

« Diferimiento del pago del impuesto a la renta y de su anticipo hasta por
cineo afios, con el correspondiente pago de intereses, para las sociedades
que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores.

Dividendos en efectivo

Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o sociedades
extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales, estin exentos del
pago de impuesto a la renta, Los dividendes que se distribuyan a favor de
personas naturales nacionales o @ sociedades domiciliadas en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion, estin sujetos a retencidn en la
fuente adicional.

El gasto de impuesto a la renta, sobre las utilidades, por el gjercicio econdmico
terminado =l 31 de diciembre del 2011 y 2010, resulta de lo siguiente:

5%
2011 2010
Utilidad antes de mmpuesto 2 Ia renta BLEBIE  S0AB135
Ml

Crastos no deducibles 9815 53.021
Menos:

Amortizacion de pérdidas =29 096 0
Baze para impuesio a [ renta 132,547 361.836
Impuesto a la rentz calculado 31.811 .45
Anticipo del impuesto a [a renta 3l.482 _ 27.759

Impuesto a la rentz causado (IR Calculado = Anticipo) 31.811 459




El desglose del gasto de impuesto a la renta de los ejercicios 2011 y 2010, es
el siguiente:

Us%
011 010
Impaesto corrientes 31.E11 90.4359
Impuesto diferido 1.151 -13.235
Toaal 32.942 77,234
Eaa— T ——

El movimiento del impuesto a la renta pagado en exceso por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2011 v 2010, es el siguiente:

LUss
2011 2010

Saldo al infcio del afo =19.121 36,594
Impuesto pagado 1%.121 0
Ajuste de crédito mbutanio no utilizads i} -I2658
Eetenciones en la fuente del afo 44,209 4irden
Anticipo de impuesto & la renta ] 13.942
Impuesto a la renia causado -31.811 00459
Total impuesto a la rents pagads en exceso @
{impuesto & |a renta por pagar} 12.398 -19.121

- "B . —— ]

La Compafifa presentd solicitud de exoneracion del anticipo de Impuesto a la
Renta, siendo ésta negada el 12 de octubre del 2009 mediante resolucidn
N® 109012009RRECO17488, por lo cual la Compafifa presentd solicitud de
impugnacidn N* 106-2009-1S ante el tribunal distrital de lo fiscal N°. 2 de
Guayaquil en la sala primera por US$9.196,

20 Capital social

Al 31 de diciembre del 2011y 2010, el capital social estd constituido por 2.800
acciones ordinanas y nominativas con valor nominal de 1 cada una, totalmente
pagadas,

Al 31 de diciembre del 2011, la composicion accionaria es como sigue:

Niimery de Valor por Valor

Accionistas Macionalidad acciones aecion Mominal

Durancoor &, A Ecuatoriano 2,799 1 2,750
Hizrmogame 5. A. Hierro & Game Ecuatonzano I | i
2,800 2800

21, Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la
utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital
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social. Dicha reserve no puede distribuirse como dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacion de la Compafifa, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse,

Superivit de revaluaciin

La Compafifa efectud reavalio para sus activos bioldgicos — plantaciones de
bhanano, y los ajustes provenientes de dicho reavalio fueron registrados en la
cuenita “Superdvit de revaluacion” por US$290.8935.

Utilidades (Pérdidas) acumuladas

a)

b)

Ajustes de primera adopeidn

De acuerdo a la Resolucién No. SC.G.LCLCPA de la Superintendencia de
Compafiias, el saldo acreedor que se generd producto de los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF no podra
distribuirse como utilidades ni utilizarse para aumentar ¢l capital pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas acumuladas del afio si las hubiere o ser
devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

La Compafifa efectud reavaliio para terrenos, edificios e instalaciones y los
gjustes provenientes de dicho reavaliio fueron registrados en la cuenta
“Resultados acumulados adopcién primera vez de las NIIF" por
US$284.257.

En caso de venta o retiro de propiedades y equipos revaluados el ajuste
NIIF serd transferido directamente a ganancias o pérdidas acumuladas.
Parte del ajuste NIIF podra transferirse a medida que el activo sea utilizado
por la entidad, ¢l valor reconocido por la Compafifa asciende a USET.970.

Reserva por valuacion

De acuerdo a Resolucion No. SCICLCPA IFR5.G.11.007 de la
Superintendencia de Compaiiias emitida el 9 de septiembre del 2011, el
saldo acreedor de la cuenta reserva por valuacion, generado hasta el afio
anterior al periodo de transicidn de aplicacidn de las normas internacionales
de informacién financiera, debe ser transferido al patrimonio a la cuenta de
resultados acumulados; saldo que sélo podrd ser capitalizado en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
econdmico concluido, si las hubjeren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Companiia.

Al 31 de diciembre del 2011 se realizd transferencia de “Reserva por
Valuacicn™ a “Pérdidas acumuladas” por un monto de US$991.591.
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¢) Déficit acumulado

Al 31 de diciembre del 2010 los estados financieros presentan déficit
acumulados por USE384.406.

De acuerdo a disposiciones de la Ley de Compafifas de la Replblica del
Ecuador, cuando las pérdidas exceden al 50% o més del capital social y total
de reservas, la Compafiia entra necesariaments en liquidacion, si los
accionistas no proceden a reintegrarlo o a limitar el fondo social al capital
existente, siempre que éste baste para conseguir el objeto de la Compaiiia.

Costo de ventas

Por los afios 2011 y 2010, el costo de ventas se conforma de la siguiente manera:

/sS
011 2010
Sueldos y beneficios sociales 1.066.06T 1.054,050
Costos indirectos 2.1 14.820 1432218
Materiales directos 001525 003 338
Materiales indirectos 7.105 33.659
Materinl para la venta 5454 19,742

4.13%9.%65 3.563.007

(:astos de administracion

Por los afios 2011 y 2010, los gastos de administracion se conforman de la
sipuiente manera;

USS
2011 2010

Zueldos v beneficios sociales 100,959 A2.244
Gastos operalivos 19094 58.554
Drepreciacidn y amortizacion G428 0
Impuestas 5.221 3,606
Otros egresos 137 943,00
Total 134844 125347
i = - |

Instrumentos financieros por categoria

Lo que se expone & continuacion es una comparacion por clase de montos
registrados y valor justo de los instrumentos financieros de la Compafiia que se
levan en los estados financieros:
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Registros en libros VYalor razonable
2011 2010 2011 2010
Activ ]
Efectivo en caja y hancos 562,555 140.263 562,553 140,263
{Mras por cobrar 260,779 191.887 260.779 191.887
Clientes 35,181 0. 728 55,191 360.728
Partes Relacionadas 959.077 739.834 939.077 739834
Total 1.B37.602 1432712 1.837.602 1432712
—_— et [T . EEee———————
Pasivos financieros
Cuentas por pagar ¥ olros pasivos T0.585 25239 76,385 25239
Corrientes 161.583 197.898 161.583 197.898
Partes Relacionadas 1.347.040 853,177  1.347.040 §53.177
Total 1585208 1.076.314 | 385,208 1.076.314
[ T

Efectivo y equivalentes de efectivo, clientes, otras cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y otros pasivos corrientss no es significativamente diferente a su valor
en libros debido al vencimiento corriente de estos instrumentos financieros.

Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financieros de la Compatfiia, incluyen las cuentas por
pagar proveedores y ofras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos
pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaiia. La Compaiifa
cuenta con deudores comerciales vy otras cuentas por cobrar, v efectivo que
provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez.

La Cierencia revisa y aprueba las politicas para manejar cada uno de estos
riesgos que se resumen a continuacion;

- Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos
futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctien debido a los
cambios en fos precios de mercado. La Compafiia estd expuesta a este
riesgo principalmente por la pugna exstente entre productores
exportadores por falta de acuerdo en la negociacidn de los precios v el
futuro de la industria bananera.

Los precios de mercado a su vez involucran dos tipos de riesgo: ¢l ricsgo de
tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluven los depdsitos en efectivo.

a) Riesgo de tasa de interés

Los flujos de caja operativos de la Compafifa son sustancialmente
mdependientes de los cambios de las tasas de interds del mercado, por lo
cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafila no tiene una exposicidn
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importante a los riesgos de tasas de interés,

b} Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos
de caja futuros de un instrumento financiero fluctien debide a cambios

en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus operaciones principales
en dolares de los Estados Unidos de Nomeamérica, moneda de curso

legal en €] pais, por lo tanto, no s& presentan efectos por variaciones de
tipos de cambio en los estados financieros.

- Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir

= con sus obligaciones en relacion con un instrumento financierc o contrato de
= venta, generando una pérdide financiera. La Compafiia estd expuesta a2 un
- riesgo de erédito por sus actividades operativas (principalmente en cuentas

por cobrar a compafifas relacionadas).

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efectivo, depdsitos

- en bancos e instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de
i clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a
= las transacciones comprometidas. La Compaiiia mantiene cuentas por cobrar

a distintas empresas. Los limites en el nivel de este riesgo son aprobados por
€l Directorio.

= - Riesgo de ligquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de
caja proyectado a corto ¥ largo plazo.

= La principal fuente de ingresos de efectivo de la Compafiia son las
. cobranzas realizadas a sus clientes. El plazo promedio de cobro fue de 30
- dias por los ejercicios 2011 y 2010, respectivamente. Adicionalmente la

Compafiia se fondea de los recursos obtenidos de su casa matriz y grupo.

El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos v una
flexibilidad de los mismos a través del uso de préstamos.

s 28.  Diferencia entre declaracién de impuesto a la renta v estados financieros

Qug S€ acoimpanan

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los estados financieros que se acompafian
difieren con la declaracion de impueesto a la renta por reclasificaciones que la
- Compailia los registra posteriormente. Un detalle es como sigue:
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LI585
111 2010
Diferencias en:
Activos
Active cormemnls 181 =711.338
Pasivis
Pasivo corriente A1.B11 -71.338
4] 1]
=:.

Eventos subsecuentes

En el 2012 el Servicio de Rentas Internas emifid notas de erédito
desmaterializadas por US$15.797 que correspon

del impuesto al valor agregado del afio 2011.

de a solicitudes de devolucion



