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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cfa. Lida,

Contadores Publicos

Informe de los Auditores Independientes sobre estados financieros consolidados

Abril 24 del 2017

A los Sefiores Accionistas de
Imanor C.A, y su Subsidiaria
Guayaquil - Ecuador

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de Imanor C.A, y su
Subsidiaria que comprenden los estados de situacién financiera al 31 de Diciembre del
2016, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como las
politicas de contabilidad significativas.

Los estados financieros consolidados han sido preparados por la administracién de
Imanor C.A. con base a lo establecido en las politicas de Contabilidad significativas y
en la Resolucion N° SC.ICLDCCP.G.14003 de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros consolidados

La Administracién de Imanor C.A. es responsable de la preparacién razonable de estos
estados financieros consolidados, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF y del control interno determinados por la gerencia como
necesario para permitir que la preparacién de los estados financieros consolidados,
acordes a lo determinado en la Resolucidn de Ia Superintendencia de compafiia, Valores
y Seguros, estén libres de errores importantes, debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
consolidados con base en nuestra auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener una certeza razonable sobre si los estados financieros consolidados estdn
libres de errores importantes,
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PAEZ, FLORENCIA & CO. Cia. Ltda.

Contadores Publicos . Glebal Support

Una auditoria incluye aplicar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo Ia evaluacion de los riesgos
de representacion errénea de importancia relativa en los estados financieros
consolidados, ya sea debido a fraude o a error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo,
el auditor considera el control interno relevante para la preparacidn y presentacion
razonable de los estados financieros consolidados de la compafifa, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la compafifa. Una
auditoria también incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables hechas por la gerencia, asf como evaluar la
presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de -auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opinitn

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados que se acompaiian, han sido
preparados en todos los aspectos importantes, de conformidad con las politicas
contables descritas en el mismo y acorde a la Resolucién N° SC.ICL.DCCP.GG. 14003 de
la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros.

Base contable

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en las politicas de contabilidad
significativas a los estados financieros consolidados adjuntos, se¢ describe la base
contable utilizada para su preparacién y que los negocios incluidos en los estados
financieros consolidados no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los
estados financieros consolidados adjuntos no necesariamente representan resultados que
se habrian obtenido en caso que los negocios hubieren operados como un negocio Gnico
durante el afio presentado o de resultados futuros de los negocios consolidados.
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Restriceion a la distribucién y a la utilizacion

Este informe estd destinado unicamente para la informacion y uso de la Administracién
de las entidades que conforman Imanor C.A. y sus subsidiarias y la Superintendencia de
Compatfiias, Valores y Seguros acorde a su Resolucion N° SCICLDCCP.G.14003, la
cual ecstablece la obligatoriedad de presentar estados financieros consolidados.
Consecuentemente, los estados financieros consolidados adjuutos podrian no ser
utilizados para otros fines.

Q/m g &

SC AE N° 434 William Ffofencia N.
Socio

RNC-22.712
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IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Estados de Resultados Integrales Consolidados

Por el atio terminado e} 31 de Diciembre del 2016

(Expresados en délares estadounidenses)

Ventas

Costo de ventas

Utilidad bruta en ventas
Gastos de Administracidn
Gastos Financieros

Otros ingresos, netos

Pérdida antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta (Anticipo Renta)

Pérdida neta

Resultado participacién no controladora

Resultado del Ejei'cicio

NOTAS
140.492,79

(106.899,58)

33.593,21

(60.410,73)
(704,05)
22.015,70

(5.505,87)

(6.844,21)

(12.350,08)

12.350,08

Ver notas a los estados financieros

Srta, Katty G},c_ﬁ)_n-z'a_éz }/{élez
Contadora General
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IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Estados de Flujos de Efectivo Consolidados

Por el afio terminado ¢l 31 de Diciembre del 2016

{(Expresados en doélares estadounidenses)

Flujos de efectivo por las actividades de operacion

Efectivo recibido de clientes . 157.329,94
Efectivo pagado a proveedores y empleados (114.158,09)
Otros egresos (48.803,50)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (5.631,65)
Disminucion neta del efectivo {5.631,65)
Efectivo al inicio del periodo 12,175,80
Efectivo al final del perfodo 6.544,15

Actividades de Inversién y financiamiento
Durante el gjercicio 2016 la Compafifa no realizd ninguna actividad de inversién ni de financiamiento

Ver notas a los estados financieros

Srta. Katty Gonzalez Vélez
Contadora General




IMANOR C.A. y su Subsidiaria

Conciliacién consolidada del Resultado Neto con el Efectivo Neto utilizado en las actividades
de operacion

Por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2016

(Expresados en dblares estadounidenses)

Resultado del Ejercicio ' -

Ajustes para conciliar el Resultado neto con el efectivo
neto utilizadoe en las actividades de operacion

Depreciacién . 8.693,26

Ajustes y bajas de propiedades y equipos (7.358,85)
Provisién de impuesto a la renta 6.844,21

Resultado participacién no controladora (4.322,53)
Derecho de llave (8.027,55)
Efectivo proveniente de las actividades de operacién ‘

antes de cambios en el Capital de Trabajo (4.171,46)
Disminucidn en cuentas por cobrar 63.953,89

Disminucidn en inventarios 3.528,87

Aumento en activos diferidos ‘ {41.255,24)
Disminucion en Otros actvos ) 16.500,00

Disminucidén en cuentas por pagar (45.814,33)
Aumento en gastos actmulados 1.626,62

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion {5.631,65)

Ver notas a los estados financieros

]

Sria, Katty Gonzalez Vélez
Contadora General”




IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2016 .

Descripceién del Negoeio, Objeto Social y Operaciones

IMANOR C.A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 27 de junio de 1991 ¢
inscrita en el Registro Mercantil el 30 de Agosto del mismo afio. Su objeto social
principal es dedicarse a las ventas al por mayor y menor de articulos de bazar.

SEGUVIGI CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 15 de marzo del
2015 e inscrita en el Registro Mercantil el 21 de Marzo del mismo afio. Su objeto social
principal es dedicarse a la prestacién del servicio de prevencién del delito, vigilancia y
seguridad a favor de personas naturales y juridicas.

Resumen de las principales politicas de contabilidad

A continuacién se describen las politicas y practicas contables més importantes seguidas
por Imanor C.A y su Subsidiaria:

Base de medicidn

Los estados financieros consolidados al 31 de Diciembre del 2016 han sido preparados
sobre la base del costo histérico.,

Moneda Funcional y de Presentacién

Los estados financieros estdn presentados en dolares (US$) de los Estados Unidos de
América, que es la moneda funcional de la Compaiifa y ha sido redondeada a la unidad
mas cercana,

La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio, y en su lugar, el délar de los
Estados Unidos de América se utiliza como moneda de curso legal del pafs,

Procedimientos de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros individuales de
Imanor C.A. y de Seguvigi Cia. Ltda. de conformidad con lo establecido en la Norma
Internacional de Informacién Financiera #10 — Estados Financieros Consolidados, 10 y
Seccion 9 de la NIIF para PYMES, asi como lo expuesto en las Resoluciones
N°SC.SG.DRG.G.13.001 y SC.ICL.DCCP.G.13.009 del 4 de Enero y Septiembre 11 del
2014, respectivamente. Se aplican los procedimientos en ellas expuestas con el
proposito de que los estados financieros consolidados presenten informacién como si
fuera una sola empresa, las inversiones permanentes y todas las transacciones y saldos
entre estas compafifas, han sido eliminados.




IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2016

Derecho de llave

Representa la diferencia entre el costo de adquisicién o de inversion, y la participacién
correspondiente al valor razonable de los activos nefos de la compafiia subsidiaria o
asociada, y segiin el resultado puede presentarse como positiva o negativa.

Llave positiva

Representa el mayor valor pagado por una participacion en un grupo econdmico
considerando expectativas de grandes utilidades futuras que proporcionard la inversién
por encima del margen normal y serd registrada como un cargo diferido a continuacién
de los activos no corrientes y amortizados en el tiempo en el cual se haya estimado su
recuperacion.

Llave negativa

Representa al menor valor pagado por la compara de la participacion en la compafiia
inversora. Esta porcion pagada de menos serd imputada a créditos diferidos o ganancias
diferidas a continuacioén de los pasivos no corrientes que serd utilizada absorbiendo las
perdidas futuras en el momento en que estas se produzean,

Participaciones no controladoras

Corresponde a la participacion de los accionistas minoritarios y estd determinado sobre
la proporcién porcentual en el capital de la compafifa indicado en las escrituras y
néminas de accionistas, respectivas.

El resultado de esta cuenta se presenta en el Estados de Situacién Financiera
Consolidado, dentro del patrimonio, de forma separada del patrimonio de los
propietarios de la controladora.

Uso de Estimaciones y Supuestos

La preparacién de los estados financieros requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones. '

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimaci6n que tienen un riesgo

significativo de resultar en un ajuste material en el proximo afio financiero, se incluye
en las siguientes notas;

10




IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2016

b)

Iifectivo y equivalentes de efectivo

El rubro corresponde al efectivo disponible, depésitos de libre disponibilidad en
bancos altamente lfquidos, depésitos a la vista en instituciones financieras,
inversiones de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de
apertura y que son rapidamente convertibles en efectivo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menos todos los costos de terminacion y los
costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos
Se presentan al costo histérico, menos la depreciacién acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos
vendidos o retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se
produce la venta o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando
se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los
resultados del periodo.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del perfodo,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida til estimada.

Las tasas de depreciacion anual de las propiedades y equipos son las siguientes:

Activo Tasas
Muebles y enseres - 10%
Maquinarias y equipos 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33%

11




IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2016

d) Imversiones en asociadas

Son aquellas en las cuales se ejerce una influencia significativa, pero esta no .
implica un control directo o control compartido, por medio del poder para

participar en las decisiones relacionadas con las politicas financieras y operativas

de las compafiias en las que se invierte.

e) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente,
legal o implicita como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafifa
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para
cancelar 1a obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacidn.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada perfodo, teniendo en
cuenfa los riesgos y las incertidumbres correspondientes Cuando se mide una
provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar ta obligacién presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta pot cobrar como un
activo si es virtualmente probable que se recibird el desembolso y el valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

» Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio.- El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio) es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las
ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados
del ailo o en otro resultado integral.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en [a medida
en que los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados
utilizando el método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos
beneficios son otorgados.

La Compaiiia al 31 de Diciembre del 2016 no tiene registrado provisién por
£stos conceptos, :

12




IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Politicas de Contabilidad Significativas
Al 31 de Diciembre del 2016

Participacion a trabajadores.- La Compafifa reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaififa. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de acuerdo con
disposiciones legales.

f) Provisién para Impuesto a las Ganancias

La provision para impuesto a la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 22 %, de
acuerdo con disposiciones legales vigentes. La provisién para impuesto a la renta se
calcula mediante [a tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del perfodo en que se devenga con base en'el impuesto por pagar
exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las
utilidades gravables. Para el ejercicio 2016 continua vigente la reduccion de 10
puntos porcentuales si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. De
acuerdo con las referidas normas, si la inversion de utilidades no se materializa hasta
el 31 de Diciembre del afio siguiente, la Compaiiia debera cancelar la diferencia de
impuesto con los recargos correspondientes. La reinversion de utilidades se relaciona
con el destino de fas mismas en el sentido de que deben orientarse a la adquisicién de
maquinarias nuevas o equipos nuevos que se ufilicen para su actividad productiva.

g) Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Compatfifas, un valor equivalente al 10% de la utilidad
liguida anual debe apropiarse para constituir la reserva legal, hasta que ésta alcance
por lo menos el 50% del capital pagado. Esta reserva puede ser capitalizada o
destinada a absorber pérdidas.

h) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por
cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién
o rebaja comercial que la Compaiifa pueda otorgar.

» Venta de productos y servicios.- Los ingresos ordinarios procedentes de la
venta de producto y servicios son reconocidos cuando estos han sido
efectivamente recibidos por el cliente.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado
el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

13




IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

1.  Efectivo y equivalentes de efectivo

Conformado por:

Us$
Caja y bancos 6.544,15
Total 6.544,15
2,  Cuentas por Cobrar
Conformado por:
US$
Clientes 101.586,79
Otras cuentas por cobrar 101.595,96
Credito Tributario 3.826,42
Subtotal 207.009,17
Provisin para cuentas incobrables (39.299,29)
167.709,88
3. Inventarios
Conformado por:
US$
Producto terminado comprado a tesceros 48.438,17
48.438,17
Provision deterioro (1.929,64)
Total 46,508,53

14




IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

4.  Propiedades y Equipos

Conformado por:

Uss
Muebles y Enseres 2.200,29
Equipos de Computacion 21.641,50
Vehiculos 39.737,25
Magquinaria, Equipo e Instalacion 10.386,44
73.965,48
Depreciacion acumulada (68.332,83)
Total 5.632,65
5. Activos diferidos
Conformado por:
Uss
Impuestos diferidos 41 .255,24
Derecho de Llave 3.799,78
Total 45.055,02
6.  Cuentas por Pagar
Conformado por: ‘
US$
- Proveedores 140.032,34
Cuentas por pagar Relacionadas 36.500,00
Ofras cuentas por pagat §3.062,24
Total 259,594,58

15




IMANOR C.A. y su Subsidiaria
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2016

10,

11,

Pasivos Acumulados

Conformado por:

Uss
Impuestos por pagar 8.287,19
Total 8.287,19
Capital Social

Estd constituido al 31 de Diciembre del 2016 el capital suscrito v pagado de la
Compaiifa es de US$2.160 dividido en 54.000 acciones ordinarias y nominativas de un
valor nominal de US$ 0,04 cada una. :

Reserva Facultativa

Corresponde a las apropiaciones del saldo de las utilidades de afios anteriores efectuada
de acuerdo a decision tomada por los accionistas de la compafifa.

Participacién no controladora

La participacion no controladora representa la parte proporcional del accionista no
confrolador del importe en libros de los activos netos identificables de la adquirida
reconocido en el estado consolidado de situacién financiera.

Ilventos subsecuentes

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros

consolidados Abril 24 del 2017, no se han producido otros eventos importantes que en
opinidén de la administracion de la compafiia ameriten su revelacién.
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