NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

Industria Piolera Ponte Selva S,A., fue constituida en la Republica del Ecuador en el
afio 1963. con el objeto de realizar todo tipo de actividad textil en todas sus fases es
decir tejeduria. hilanderia vy tintoreria, v mas actividades conexas. asi como la
fabricacion y comercializacion de todo tipo de productos textiles.

La Compaiiia es accionista principal de la Compaiiia Cintas Textiles S.A., donde posee
el 65% del paquete accionario. Adicionalmente ejerce la administracion y control de la
Compafia Ponte San Pietro S.A. Pontepietro

Informacion general y operaciones:

Situacién financiera mundial y entorno regulatorio

El Ecuador ha contado con un acuerdo con el Fondo Monetario Internacional que
le ha servido para solucionar las necesidades de liquidez y cumplimiento de
obligaciones, durante el ejercicio 2019 la economia ecuatoriana ha decrecido en
0.5% y por primera vez durante la etapa de dolarizacion una inflacion anual
negativa. Eso ha determinado que la tasa de empleo pleno haya caido del 40,6%
al 38.8% en 2019, y que el desempleo total se ubique en 3.8% cifra también
superior a la de diciembre de 2018. Si bien el Gobierno ha intentado tomar
medidas que resuelvan la crisis fiscal, pero no han contado con el apoyo de la
Asamblea y de los grupos sociales y politicos, quienes a través de violentas
protestas lograron vetar los intentos de reforma econémica profunda. Tal es asi
que al finai del ejercicio el déficit fiscal nuevamente se mantiene en un monto
cercano al 4% del PIB.

Durante los primeros meses del afio 2020, se presentd una pandemia ocasionada
por el virus COVID-19. La Presidencia de la Republica declaro mediante el
Decieto Ejecutivo N° 1017 del 17 de marzo de 2020 el Estado de Excepcioi
para prevenir el contagio y la expansion del virus en todo el territorio nacional,
suspendiendo las jornadas normales de trabajo en multiples sectores,
restringiendo el derecho de libre asociacion, transito y movilidad en todo el
territorio nacional ocasionando que la mayoria de las empresas paralicen total o
parcialmente sus actividades. Esta situacion se ve empeorada por la baja del
precio del petréleo a minimos historicos.
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Situacion financiera mundial y entorno regulatorio

Son tiempos dificiles para el mundo y se resalta el hecho de que Ecuador ya se
encontraba en una situacion vulnerable en lo economico y lo politico.

A la fecha de este informe, las autoridades han tomado medidas de corto plazo
para financiar los gastos necesarios para enfrentar la pandemia y ha enviado
proyectos de ley urgentes a la Asamblea Nacional.

La Compaiiia se encuentra aplicando medidas regulatorias, asi como
financiamiento de las entidades financieras que le permitan continuar como
negocio en marcha.

Durante los afios 2019 y 2018, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de
los bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual
determind un indice de inflacién del (0.07%) y (0.21%), aproximadamcente para
¢éstos afos, respectivamente.

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF sin ninguna restriccion.

A continuacion se resumen las politicas contables significativas adoptadas por la
Compafiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros, estos
estan de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NHF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad TASB vy
adoptadas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF (traducidas al
espafiol) vigentes Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan.

Cualquier informacion adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacion Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
que contenga comentarios de la Gerencia de caracter general seran expuestos en
el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros
adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

2.1

Bases de presentacion

Los estados financieros de INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A,
comprenden: los estados de situacion financiera al 31 de diciembie del 2019 y
2018, el estado de resultados integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF.
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2.5

2.5

2.2.1 Moneda de presentacion

Los estados financieros se presentan en dolares de los Estados Unidos de
América “US$” que es la moneda funcional y de presentacion de la
Compaiiia. La informacion que se presenta en las notas y estados
financieros estan en la moneda antes mencionada.

2.2.2 Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
Compaiiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
cstimaciones contables son reconocidas en ¢l perfodo en que la estimacion
es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses, desde el inicio de la
inversion.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento — Depésitos a plazo fijo

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o vencimiento determinado,
con la intencion efectiva y la capacidad de conservarlos hasta su vencimiento.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. La Compaiiia reconoce el activo inicialmente al valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterioro
con base a la antigiiedad y analisis individual de su recuperacion.

La Compaiiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador 10s riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de un acuerdo
de prestacion del servicio cuando tiene el derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio.

Compaiiias y partes relacionadas (Activo)

Las cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas son activos financieros con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La Compaiiia
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2.7

reconoce el activo inicialmente el valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible. Estos activos financieros ser originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, los cuales para el
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la prestacion de servicio o préstamo otorgado segun las condiciones
acordadas. Posterior al reconocimiento inicial, los activos financieros se
valorizan al costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicion, el mismo que incluye
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias su
condicion y ubicacion actuales. Su medicion y reconocimiento posterior se
realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo de
adquisicton sea mayor al valor neto de realizacion.

Propiedad, maquinaria y equipos

Las partidas de propiedad, maquinaria y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de propiedad, maquinaria y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la Gerencia y
cuando aplique la estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo.

2.7.1 Medicion posterior al reconocimiento

Despugs del reconocimiento inicial, de mobiliario, maquinaria y equipos es
registrado al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de mobiliario, maquinaria y equipos son reconocidos en
resultados cuando se incurren.

2.7.2 Métodos de depreciacion y vidas itiles

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciabie, que corresponde al
costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su
valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas de cada parte de una
partida de propiedad, planta y equipos, puesto que €stas reflejan con mayor
exactitud el patron de consumo esperado de los beneficios economicos
futuros relacionados con el activo.

Las vidas uatiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son
las siguientes:
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Activo Vida atil (en aiios)

Edificio 20 afios
Maquinaria y equipo 10 - 25 afos
Equipo de computacion 3 afos
Muebles y enseres 10 afos

El método de depreciacion, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

2.7.3 Retiro o venta de Propiedad, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
mobiliario, maquinaria y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en
resultados.

En caso de venta o retiro posterior de propiedad. planta v equipos
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles
2.8.1 Activos intangibles adquiridos de forma separada

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al
costo menos la amortizacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de linea
recta sobre su vida util estimada en funcion a un estudio efectuado por la
Gerencia de la Compania.

2.8.2 Método de amortizacion y vidas itiles

La amortizacion de los activos intangibles se carga a resultados sobre sus
vidas atiles utilizando el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de aimoitizacion son revisados al final de cada aiio,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

La vida atil de un activo intangible es finita o indefinida. La vida util de
un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo a lo largo del cual la entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida atil indefinida no se amortizan,
pero se evalGan por deterioro anualmente y cuando exista indicios de que
el activo intangible puede estar deteriorado.

A continuacion se presentan el principal activo intangible y la vida util
usada en el calculo de la amortizacion.

Activos Vida util (en afios)
Software 3 afios
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Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles

Al final de cada periodo, la Compaiiia evaltia los valores en libros de sus activos
a fin de determinar si existe algiin indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, s¢ calcula el importe recuperable del
activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compaifiia calcula el importe recuperable de la unidad generadora
de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base
razonable y consistente de distribucion, los actives comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequeiio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede

identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de la
venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Cuando una pérdida por
deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una
pérdida por deterioro es reconocido automaticamente en resultados.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al final de cada periodo, ia Compania evaiua los valores en libros de sus activos
financieros a fin de determinar si existe algun indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
(de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un
activo individual, la Compaiiia calcula ¢l importe recuperabie de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también
asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al
grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales s¢ puede
identificar una base de distribucién razonable y consistente. El importe
recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el gasto de venta y el
valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados
son descontados para obtener el valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al
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valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los cuales
no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

S1 el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. Cuando una pérdida por
deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad generadora de
efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho
activo (o unidad generadora de efectivo) en anos anteriores.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
inercado activo. Estos pasivos inicialinente se reconocen al valor razonable, mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
rcconoce como costo financicro y se calcula utilizando ¢l método de interés
efective, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial. Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivo corriente, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivo no corriente.

Impuesto a ia renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.12.1 Impuesto a la renta corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El
pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

2.12.2 Impuesto diferido

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los esiados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd un activo por impuestos diferidos, por
causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.
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El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de
impuestos o en la normativa tributaria, la reestimacion de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el
resultado del periodo, excepto en la medida en que se relacione con
partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compaiiia debe compensar activo por impuestos diferidos con
pasivo por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas; y el activo por impuestos
diferidos y el pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a
la renta y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

2.12.3  Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corriente y diferido, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente
(va sca legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es probable que
la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion.El importe reconocido como provision debe ser la
mejor estimacion del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente,
al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en libros representa el
valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneticios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibira el desembolso y ¢l valor de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compaiiias y partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar a compaiiias relacionadas son pasivos financieros de corto
plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. La
Compania reconoce el pasivo iniciaimente al valor razonable mas cualquier
costo de transaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
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2.16

2.17

2.18

adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compaiias relacionadas
al momento del otorgamiento de créditos. Los pasivos financieros derivados de
préstamos de compaiiias y partes relacionadas se valorizan al valor del préstamo
recibido al reconocimiento inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos
pasivos financieros se valorizan al costo amortizado.

Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos y costos derivados de la venta y prestacion de servicios, ser
reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio a la
fecha de cierre cuando ¢l resultado de la transaccion puede ser estimado con
fiabilidad, o cuando los riesgos han sido transferidos al cliente. Esta
circunstancia se produce cuando el importe de los ingresos; el grado de
realizacion; los costos ya incurridos y los pendientes de incurrir pueden ser
valorados con fiabilidad y es probable que se reciban los beneficios econdmicos
derivados de la prestacion del servicio.

Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion se registran al costo historico y se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y
se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera, los activos son clasificados como corriente
cuando:

v Se espera realizar el activo, o tiene la intencion de vender o consumir en su
ciclo normal de operacion;

Mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v [l activo es cfectivo o equivalente de efectivo sin ningin tipo de
restriccion.

™

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v" Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

v" Mantiene un pasivo principalmente con el proposito de negociar;

v" El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa.

Cambios en las politicas contables

2.19.1 Aplicaciéon inicial de nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones de las NIIF

A continuacion, un resumen de las normas, modificaciones e
Iinterpretaciones de las NIIF que entraron en vigencia y las que fueron
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aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieros

adjuntos.
Fecha de aplicacion
Aiio de obligatoria en ejercicios
Norma Contenido emision iniciados a partir de
NIIF 15 Ingreso de actividades ordinarias
procedentes de contratos de clientes 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 9 Instrumentos financieros 2014 1 de Enero de 2018
NIIF 16 Arrendamientos 2016 1 de Enero de 2019

La Administracion de la Compaiiia informa que no existieron efectos
significativos provenientes de la aplicacion inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones de las NIIF se registraron con cargo a
utilidades retenidas, cuan aplique, a continuacion, un resumen de la
aplicacion inicial de las normas NIIF 9, NIIF 15 y NIIF 16.

v"  NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes

Esta norma fue emitida en mayo del 2014, misma que establece un
modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la
medicion y reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes. Esta norma reemplaza los
requerimientos establecidos en la NIC-18: Ingresos ordinarios, NIC-
11: Contratos de Construccion” y las interpretaciones relacionadas.
En septiembre del 2015, se establecio que estas modificaciones se
aplican a partir del 1 de enero del 2018; sin embargo, se permitia su
aplicacion anticipada.

v" NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con clientes Continuacion

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
cambio de un importe
que refleje la contraprestacion a la cual la entidad espera tener
derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias de
acuerdo con ese principio basico mediante la aplicacion de los
siguientes pasos:

Paso 1. Identificar el contrato (o contratos) con ¢l cliente.
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Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeiio en ¢l contrato.
Paso 3: Determinar ¢l precio de la transaccion.

Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones
de desempefio del contrato.

Paso 5. Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o
a medida que) la entidad satisface una obligacion de
desempeiio, es decir, cuando el “control” de los bienes o
servicios relacionados con la obligacion de desempeno
particular es transferida al cliente (cumplida).

La NIIF-15: afade lineamientos detallados para poder analizar
situaciones especificas, asi como también requiere amplias
revelaciones

LEfectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIFF-135

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos y los
resultados obtenidos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-
15 se describe a continuacion:

1. Identificar los acuerdos con clientes La Asociacion identifico
los acuerdos firmados y verbales (reservas) que mantiene con
sus clientes y sus condiciones.

2. Identificar obligaciones de desempeifio En base a los acuerdos
con clientes la administracion establecio las obligaciones de
desempefio identificadas por la Administracion de la
Asociacion.

3. Determinar el precio de la transaccion La Administracion
realizo un analisis para determinar el precio de la transaccion o
el importe de la contraprestacion a la que considera tener
derecho a cambio de transferir los servicios comprometidos con
los clientes.

Al respecto concluyo que ios precios establecidos se encuentran
claramente definidos en los acuerdos. Estos precios son fijos, sin
financiamiento y considerando que son cobrados en efectivo.

4. Asignacion del precio de la transaccion entre Ias
obligaciones de desempeiio del acuerdo Asi misino establecio
que el precio de la transaccion se distribuya a cada obligacion
de desempefio por un importe que represente la parte de la
contraprestacion a la cual espera tener derecho a cambio de la
entrega del bien o prestacion de servicios comprometidos.
Luego determiné la asignacion del precio de la transaccion
considerando los aspectos recomendados en la norma.
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5.  Medicion y reconocimiento en los registros contables Se determino que
los ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con
clientes y los costos (activos y pasivos) relacionados, incurridos para
cumplir con dichos contratos seran reconocidos de la siguiente manera:

Ingresos de actividades ordinarias Seran reconocidos en los resultados del
periodo que se informa cuando (0 a medida que) una obligacion de
desempeifio se satisfaga Los ingresos reconocidos corresponderan al
importe del precio de la transaccion asignado a cada obligacion de
desempeiio satisfecha.

Pasivos contractuales Corresponden a obligaciones de transferir bienes o
servicios a clientes por los que la entidad ha recibido una contraprestacion
(o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales incluyen la
facturacion de obligaciones de desempefio aun no satisfechas (ingresos no
devengados) y los anticipos recibos de clientes.

Activos contractuales Corresponden a costos incurridos para cumplir los
contratos mantenidos con clientes siempre que dichos costos cumplan los
siguientes criterios: 1) se relacionan directamente con un contrato o con un
contrato esperado que la entidad puede identificar de

forma especifica, ii) los costos generan o mejoran recursos de la entidad que se
utilizaran para satisfacer (o para continuar satisfaciendo) obligaciones de
desempefio en el futuro, y, iii) se espera que sean recuperables. Los costos
incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos como
parte de los activos contractuales.

Amortizacion de activos contractuales Corresponde a la amortizacion
sistematica del activo contractual que es congruente con la transferencia al
cliente de los bienes y servicios con los que se relaciona dicho activo. Las
amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los resultados del
periodo que se informa cuando (o a medida que) una obligacion de
deseimpeiio se satisface.

Deterioro de activos contractuales Se reconoceran en los resultados del
periodo que se informa el deterioro del valor en la medida que el importe
en libros de los activos contractuales supere:

(1)  El importe pendiente de la contraprestacion que la entidad espera recibir a
cambio de los bienes o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

(11) Los costos relacionados directamente con la provision de
esos bienes o servicios y que no se han reconocido como
gasto.

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de
NIIF-15 Una vez completado el analisis descritos en los parrafos
anteriores la Administracion informa que no identificé y por tanto
no reconocio ningun ajuste por la aplicacion inicial de esta NIIF, en
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activos o pasivos, debido a que la obligacion de desempefio se
satisface de manera simultanea entre lo que el cliente recibe los
beneficios proporcionados; es decir que no existen costos incurridos
para ingresos no devengados, por tanto, los ingresos son
reconocidos directamente en resultados. Adicionalmente de acuerdo
con el sistema de control interno, la Compafiia mantiene un corte
diario de los bienes entregados y / o los servicios prestados o control
de las obligaciones de desempefio cumplidas; es decir, el
reconocimiento de ingresos es igual de acuerdo con la norma previa
y la norma nueva por lo cual no existe efecto en este rubro.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial De
acuerdo con los antecedentes descritos y el literal b) del parrafo C3
de la NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, la Administracion de la Compaiiia utilizo las
siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de esta
norma:

(i) La Administracion de la Compaiiia aplicé la NIIF-15 desde el 1
de enero del 2018. Sin generar efectos provenientes de la
aplicacion imcial de esta nueva norma; por tanto, no se
reexpresa estados financieros de periodos anteriores: ni se ajusto
el saldo inicial de las utilidades retenidas.

NIIF-9: Instrumentos financieros

La “NIIF-9: Instrumentos financieros” emitida en noviembre del
2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicion
de activos financieros. Esta norma se modifico posteriormente en
octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion y
medicion de pasivos financieros, asi como para su baja en los
estados financieros, y, en noviembre del 2013, incluyé nuevos
requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del
2014, se emitid otra version revisada de esta norma, para incluir
principalmente lo siguiente: i) Requerimientos de deterioro para
activos financieros, y, 11) Modificaciones limitadas a los requisitos
de clasificacion y medicion al introducir una categoria de medicion
a “valor razonable con cambios en otro resultado integral”, para
ciertos pasivos financieros.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9

Un resumen del analisis efectuado para determinar los efectos y
resuitados provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9 se
resumen a continuacion:

1. Clasificacion y medicion de activos financieros la
Administracion clasifico los activos financieros seglin se miden
posteriorimente a costo amortizado, a valor razonable con
cambios en otro resultado integral o a valor razonable con
cambios en resultados con base a los requerimientos de esta
nueva norma (ver 2.4).
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2.

Clasificacion y medicién de pasivos financieros de igual
forma la medicion de los pasivos financieros fueron clasificados
y medidos bajo la nueva normativa (ver 2.5)

Deterioro de activos financieros en cada fecha de presentacion
de los estados financieros adjuntos, la Asociacion realizo un
analisis de la provision requerida por pérdidas crediticias
esperadas sobre activos financieros de acuerdo a la nueva
norma considerando que, las pérdidas crediticias son el valor
presente de la diferencia entre los flujos de -efectivo
contractuales que deben a una entidad segun el contrato y el
valor presente de los flujos de efectivo que la entidad espera
recibir.

La Administracion de la Compaiiia determin6 la provision por
pérdidas crediticias de todos sus activos financieros aplicando
el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar
a deudores operacionales en cuyo caso se aplico el enfoque
simplificado mismos que se describen ampliamente en las
politicas contables 2.4.6.

Coberturas se llama al conjunto de operaciones dirigidas a
anular o reducir el riesgo de un activo o pasivo financiero en
posesion de una entidad, la Administracion informa que no
tiene este tipo de instrumentos.

Efectos de la aplicacion inicial de NIIF-9 Con fecha 1 de
enero del 2018, la Administracion de la Compafiia aplico por
primera vez los requerimientos establecidos en la NIIF-9 (fecha
de aplicacion inicial). Un resumen de los efectos provenientes
de la aplicacion inicial de esta nueva norma se muestra a
continuacion
i. Clasificacion de activos financieros La Administracion de
la Compaiiia informa que los activos financieros incluidos
en los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
clasificados de acuerdo con los requerimientos de la NIC-
39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion.
Dichos estados financieros incluyeron exclusivamente
activos financieros
de las siguientes categorias: 1) préstamos y documentos por
cobrar, y, ii) activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento.
iL.a Administracion de la Compaiiia informa que en la fecha
de aplicacion inicial de NIIF-9: 1) todos los activos
financieros de la Compaiiia fueron clasificados en la
categoria “medidos al costo amortizado™, y. ii) no existe y
por lo tanto, no se reconocieron activos financieros de las
categorias “medidos a valor razonable con cambios en otro
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resultado integral” ni “medidos a valor razonable con
cambios en resultados™.

Medicion de activos financieros La Administracion de la
Compaiiia informa que los activos financieros incluidos en
los estados financieros al 1 de enero del 2018 fueron
medidos al costo amortizado de acuerdo con los
requerimientos de la “NIC-39: Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicion”

En la fecha de aplicacion inicial de la NIIF-9, los activos
financieros mencionados en el parrafo anterior también
fueron medidos al costo amortizado, es decir, no existieron
modificaciones en su medicion.

Pérdidas crediticias esperadas La Administracion de la
Compaiiia informa que de acuerdo con ¢l modelo de
negocio los activos financieros provienen inicialmente de
créditos operacionales que se recuperan en efectivo y que
histéricamente no ha tenido pérdidas significativas por
incobrabilidad; en estc sentido la provision para cuentas
incobrables incluida en los estados financieros al 1 de
enero del 2018 fueron establecida con base en las pérdidas
incurridas de acuerdo con los requerimientos de la “NIC-
39: Instrumentos financieros: reconocimiento y medicion™
En la fecha de aplicacion inicial de NIIF-9, la
Administracion de la Asociacion no identifico y por tanto
no reconocio variaciones en la provision por deterioro de
las cuentas por cobrar a deudores operacionales puesto que
dicha provision refleja adecuadamente las pérdidas
crediticias esperadas de la provision por deterioro de
cuentas por cobrar a deudores operacionales fueron
determinados con base en el enfoque simplificado previsto
en la nueva norma.

Soluciones prdcticas utilizadas en la aplicacion inicial

De acuerdo con la seccion 7 de la “NIIF-9: Instrumentos
financieros”, la Administracion de la Compaiiia utilizo las
siguientes soluciones practicas en la aplicacion inicial de
esta nueva norma:

i. La Administracion de la Compaiia aplico la NIIF-9
desde el 1 de enero del 2018. No existen y por tanto no
reconocio efectos provenientes de la aplicacion inicial
de esta nueva norma; es decir fueron determinados de
forma retrospectiva y sin existir variacion en el afio
comparativo anterior, por tanto, no existe afectacion a
resultados acumulados y, no se presenta estados
financieros re expresados de periodos anteriores.

ii. En la fecha de aplicacion inicial, la Compaiiia evaluo
si un activo financiero cumple las condiciones para
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clasificarse como medido al costo amortizado o a valor
razonable con cambios en otro resultado integral sobre
la base de los hechos y circunstancias existentes a esa
fecha.

iii. La determinacion de si ha habido un incremento
significativo en el riesgo crediticio de un activo
financiero fue establecido utilizando la informacion
razonable y sustentable que estuvo disponible en la
fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma.

iv. La determinacién de las pérdidas por deterioro de las
cuentas por cobrar a deudores operacionales fue
determinada con base en el enfoque simplificado, es
decir, reconociendo las pérdidas por deterioro por un
importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo financiero, similar
al modelo anterior.

v" NIIF-16: Arrendamientos

En enero del 2016 se emitio la NIIF-16: Arrendamientos, que
establece los principios para el reconocimiento, medicion,
presentacion y revelacion de los efectos economicos derivados de
los contratos de arrendamientos, asi como incluye lineamientos
detallados para poder analizar situaciones especificas. Esta norma
reemplazara los requerimientos establecidos en la NIC 17:
Arrendamientos y Ias interpretaciones respectivas. Adicionaimente,
se permite la aplicacion anticipada de esta norma siempre y cuando
la Compafiia haya implementado o se encuentre en proceso de
implementacion de la NIIF 15: Ingresos procedentes de contratos
con los clientes. El objetivo de la norma es asegurar que los
arrendatarios y arrendadores propoicioieii inforimacion relevante de
una manera que represente fielmente los efectos econémicos
derivados de los contratos de arrendamiento con la intencion de que
los usuarios de los estados financieros puedan evaluar dichos
cfectos sobre la situacion financiera, el rendimiento de sus
operaciones y los flujos de efectivo de la entidad.

Requerimientos para arrendatarios

La NIIF-16: Arrendamientos requiere el reconocimiento y medicion
de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de “derecho
de uso”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarios reconoceran,
en el estado de situacion financiera, un activo por el derecho de uso y
un pasivo por arrendamiento derivados de los contratos de
arrendamiento.
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Reguerimientos para arrendadores

Los arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como
operativos o financieros y cumpliran con los requerimientos
establecidos en esta norma.

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamiento
operativo reconoceran en los resultados del periodo que se informa:
i) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las
partes en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacion de los
activos arrendados. Como en el caso de la Compaiiia para un area
menor de un local comercial.

Efecios provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-16

Un resumen de los efectos esperados de la aplicacion inicial de esta
nueva norma que fueron evaiuados al | de enero del 2018 (fecha de
aplicacion inicial) se muestra a continuacion:

¢ Exenciones al reconocimiento

La Adminisiracion determina que no ftiene coniraios  de
arrendamiento a corto plazo.

La Administracion de la Compaiiia informa que tiene contratos
de arrendamientos en los que el valor del activo subyacente es
de bajo valor sobre los cuales decidi6 no considerar los
requerimientos de reconocimiento inicial y posterior. Por lo
tanto, los pagos provenientes de estos contratos seran
reconocidos como gastos por arrendamiento de forma lineal
durante el plazo del contrato.

e Ingresos por arrendamientos

La Administracion de la Compaiiia informa que unicamente
mantiene contratos de arrendamientos operativos (al igual que
con la normativa previa) que le generaron ingresos por
arrendamiento por valores no significativos. No se identifico
contratos de arrendamiento financieros.

e Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial

LA Compaiiia se encuentra realizando un analisis de esta Norma
con la finalidad de establecer los efectos en sus estados
financieros.

2.20.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e interpretaciones de
las NIIF que no han sido aplicadas en la emision de los estados
financieros adjuntos. Estas normas e interpretaciones seran de
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aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados financieros
emitidos a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion

Ano de obligatoria en ejercicios
Norma Contenido emision iniciados a partir de
CNIIF 13 La incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias 2017 1 de Enero de 2019
NIC 19 Reconocimiento de una modificacion, reduccion o
liquidacion del plan. 2018 1 de Enero de 2019
NIC 28 Medicion de las participaciones a largo plazo en
asociadas y negocios conjuntos 2017 1 de Enero de 2019
Mejoras 1) Guias para la aplicacion del método de
anuales del adquisicion a  tipos  particulares de
ciclo 2015 — combinaciones de negocios,
2017 2) Contabilizacion  de  adquisiciones  de
participaciones en operaciones conjuntas,
3) Reconocimiento de impuestos corrientes y
diferidos sobre dividendos y
4) Costos por préstamos susceptibles de
capitalizar. 2017 1 de Enero de 2019
Marco Modificaciones a las NHF provenientes del nuevo
conceptual marco conceptual 2018 1 de Enero de 2020
NIC 1 yNIC 8  Definicion de materialidad o importancia relativa 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 3 Definicion de un negocio en una combinacion de
negocios 2018 1 de Enero de 2020
NIIF 10 Registro de la pérdida de control de subsidiarias 2014 No definida
NIC 28 Registro de las ganancias o pérdidas provenientes
de las ventas o aportaciones efectuadas por un
INVersor a sus asociadas 0 Negocios conjuntos 2014 No definida

La preparacion de los estados financieros se requiere que la Compafiia realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros v sus notas relacionadas l.as estimaciones realizadas v supuestos
utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia historica, cambios en la industria
¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los

resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de
la Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la
Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

3.1 Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esta
provision es determinada por la Administracion de la Compaiiia en base a una
evaluacion individualizada de cartera, que considera la antigiiedad de los
saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La
provision se carga a los resultados del afio y las recuperaciones de cuentas
provisionadas se acreditan a otros ingresos.
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S.

3.2 Provisiones por obsolescencia: La Compaiiia identifica los productos en mal
estado 0 que estan proximos a caducarse o de lenta rotacion y registra una
provision para cubrir la obsolescencia identificada en dichos inventarios. Esta

se carga a resultados en el rubro de costo de ventas cuando se conoce.

3.3 Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en
libros y la base tributaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos

de la adopcion de las NIIF) se revertiran en el futuro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo y equivalentes de efectivo fueron

como sigue:
2019 2018
Caja

Caja chica 900 900

Bancos
Pichincha C.A. 1,907 i4,39]
Internacional 277 1,501
Produbanco 7,656 -
Bolivariano 331 42,162
Pacifico 865 802
11,036 58.856
59,756

11,936

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas

por cobrar se conformaban como sigue:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales (1) 1,029,760 1,172,570
Anticipo proveedores 2,083 2,000
Empleados y funcionarios 31,706 17237
Otras cuentas por cobrar (2) 85.807 113.882
1,149,356 1,305,689

Provision para deterioro de cuentas por cobrar (3) (323,329) (225,347)
826,027 1,080,342
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(1) Al 31 de diciembre del 2019, las principales cuentas por cobrar clientes esta
conformada por Guerini Zambrano Keina Fransca por USD 128,905, Murillo
Mullo José Miguel USD 75,184, Barahona Enrique — Dimpro del Ecuador USD
33,212, Explocen C.A. USD 33,193 entre otros.

Al 31 de diciembre del 2018 las principales cuentas por cobrar clientes esta
conformada por: Chaide y Chaide S.A., por US$60,605; Dimpro del Ecuador por
US$33,198; Sra. Hurtado Queremba Maria por US$31,922; Medika por
US$23,078; Sr. Mongollon Flores Paul por US$21,344; Sr. Mullo Mullo José
Miguel Por US$49,796; Sr. Paredes Juan Ramiro por US$34,718; Resinflex-
Duraflex S.A., por US$31,217; Textiies San Pedro por US$36.264.

(2) Al 31 de diciembre del 2019 incluye a Cintas Textiles S.A. por US$ 29,997 y
anticipo a proveedores por un valor de USD 55,546. Para el 2018 incluye a Cintas
Textiles S.A. por US$ 63,357

(3) El movimiento de la provision por deterioro de cartera fue como sigue:

2019 2018
Saldo al inicio del afio 225,347 217,221
Baja de cartera con provision (5,968) (50)
Provision del aio 103,950 8.176

) g 5

Saldo al fin del afio 323,329 225,347

6. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios se encuentran conformados como

sigue:
2019 2018
Productos Terminados 1,866,174 2,354,138
Materia prima 236,053 339478
Imporiaciones en transilo 156,922 646,136
Produccion en proceso 93,253 173,997
Suministros y materiales 2,980 8,423
Repuestos 28,529 59,108
2,383,911 3,581,280

(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia no ha realizado ningun estudio
que le permita determinar la provision por deterioro o lento movimiento
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PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO:
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la propiedad, maquinaria y equipo fue como

sigue:

No Depreciables
Terrenos

Depreciables
Edificios

Instalaciones

Magquinarias y equipos
Vehiculos, equipo de transporte
Equipos de computacion
Equipo industrial

Muebles y equipos de oficina

Depreciacion Acumulada

El movimiento de propiedad, maquinaria y equipo fue como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del
Adiciones, netas
Depreciacion, netas

Saldo al 31 de diciembre del

2019 2018
282,151 282,151
616,872 616,872
140,370 140,370

7,745224 7,697,315
128,872 183,872
129,275 129,275
167,631 156,730

58,016 58,016
8,986,260 8,982,450
(2)  (5,099215) (4,552,452)

3,887,045 4,429,998

4,169,196 4,712,149

2019 2018

4712,149 5,326,045

58,810 :
(601,763)  (613,896)
4,169,196  4.712,149

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 las inversiones en subsidiarias y asociadas estaban

formadas de la siguiente manera:

Cintas Textiles S.A.
Asotextil Cia. Ltda.

2019 2018
92,786 171,343
7.805 30,924
100,591 202,267
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9;

Los estados financieros de Cintas Textiles S.A., y Asotextil Cia. Ltda., al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, muestran las siguientes cifras de importancia:

Total activos
Total pasivos
Total patrimonio
Resuitado del ano

Total activos
Total pasivos
Total patrimonio
Resultado del afio

CINTAS TEXTILES S.A.

(Doélares de E.U.A.)
Diciembre Diciembre
2019 2018
1,647,662 1,579,421
1,504 914 (1,425,345)
142,748 (154,077)
(11,329) (3,850)

ASOTEXTIL CIA.LTDA.

(Délares de EU.A.)
Diciembre Diciembre
2019 2018
169,187 135,822
122,339 (83,565)
46,848 (52,257)

La Compaiiia posee el 65% del paquete accionario de Cintas Textiles S.A_. y el 20%

de participacion de Asotextil Cia. Ltda.

La Compaiiia presenta los estados financieros consolidados por separado al 31 de
diciembre del 2019 y 2018 con su Compaiiia subsidiaria Cintas Textiles S.A. y Ponte
San Pietro S.A. Pontepietro, en la cual ejerce el control tal como establecen Las
Normas de Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar fue como sigue:

Proveedores Locales
Proveedores del Exterior
IESS por pagar

Anticipo de clientes
Otras cuentas por pagar
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2019 2018

(1) 681,787 1,281,853
2) 895,635 937,345
183,843 74,008

26,765 10,837

(3) 90,476 246,610
1,878,506 2,550,653




10.

(1) Al 31 de diciembre del 2019 los principales proveedores son: Empresa Eléctrica
Quito US$ 50,757, Nilotex Telas S.C.C. US$ 40,863, Lideser USS$ 33,036,
Investigacion Vigilancia e Instruccion Invin Ca Ltda USS 23.584. Al 31 de
diciembre del 2018 los principales proveedores son: Empresa Eléctrica Quito
S.A., por US$143,038; Aromcolor S.A. por US$25,644; BMI Igualas medicas del
Ecuador por US$14,039; Terpel por US$23,604; Teimsa por US$27,499.

(2) Al 31 de diciembre del 2019, los principales proveedores del exterior son;
Unitech por US$580,552; Econ USA Inc por US$154,205, MCS Officina
Meccanica SPA US$76,239. Al 3ldiciembre del 2018 los principales
proveedores del exterior son;, Unitech por US$686,199; Econ USA inc por
US$186,702.

(3) Al 31 de diciembre del 2019 corresponde a valores pendientes a la Empresa
Electrica Quito por $ 29,956, USD 36,092 a Ponte San Pietro y al 31 de
diciembre del 2018 corresponde a valores pendientes a la Empresa Electrica
Quito por US$ 50,785 y USD 84,612 a Tionale.

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones con instituciones financieras
estaban conformadas de la siguiente manera:

2019

Corriente No corriente Total

Banco Pichincha C.A.

Préstamos con interés del 8.95% vy 9.22%
anual y vencimiento en enero y febrero 381,645 - 381,645
2020.

Banco Internacional S.A.

Préstamo con interés del 8.95% anual y
vencimiento en agosto 2020 44,255 - 44,255

Corporaciéon Financiera Nacional CFN.

Préstamos con interés del 8.62%
anual y vencimiento en diciembre 2020. 25,911 - 25911

Total 451,811 - 451,811
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Banco Pichincha C.A.

Préstamos con interes del 8.95% y 9.33%
anual y vencimiento en el 2019

Banco Internacional S.A.

Préstamo con interés del 8.95% anual y
vencimiento en el 2019

Banco Produbanco S.A.

Préstamo con interés del 9.33%35 anual y
vencimiento en el 2019

Intereses

Corporacion Financiera Nacional CFN.

Préstamos con interes del 8.62% y 9.84%
anual y vencimiento en el 2019

Interés

Total

Corriente No corriente Total
471,721 - 471,721
159,749 . 159,749
447229 - 447229

201 - 201

447 430 - 447,430

256,267 28,266 284,533

850 - 850

257,117 28.266 285,383
1,336,017 28.266

1,364,283

(1) Al 31 de diciembre del 2018 corresponden a operaciones financieras y renovaciones

realizadas en las entidades financieras con vencimiento en el 2019 y 2020 que se
encuentran garantias sobre firmas e hipotecarias de maquinaria y bienes inmuebles.

IMPUESTOS:

Activo v pasivo por impuestos
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Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de activo y pasivo por impuestos
corriente fue como sigue:



Activo por impuestos corriente:
IVA crédito tributario

Retenciones en la fuente

Impuesto a la salida de divisas [SD
Retenciones de [IVA

Pasivo por impuestos corriente:
Impuesto a la renta
Retenciones en la fuente e [VA por pagar

Movimiento

2018

2,628
232,695
170,454

2,628

155,798

405,777

113,813

128,457

El movimiento de retenciones en la fuente e impuesto a la renta fue como sigue:

Activo:
Saldo inicial al 1 de enero del

Retenciones en la fuente del afio
Compensacion del afio

Saldo final al 31 de diciembre del
Pasivo:

Saldo micial al 1 de enero del

Provision del afio
Compensacion con impuesto retenidos

Saldo final al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta incluye:

Gasto del impuesto corriente

Gastos del impuesto diferido

Total gasto de impuesto a la renta
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(20,199)

2019 2018
232.695 272.134

53,333 61,325
(1,684) (100,764)
284,380 232.695
2019 2018
33,395 100,764
(33,395) (100,764)
2019 2018
(33,395) (100,764)
13,196 40,563

(60,201)



Una reconciliacion entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable,
fue como sigue:

2019 2018
Pérdida antes de provision para

impuesto a la renta (201,251) 85953

Mas (Menos)
15% participacion trabajadores - (12,893)
(Gastos no deducibles 334 829 127154
Base imponible 133,578 200,214
Impuesto causado (Tasa del 25%) 33,395 50,053
Impuesto minimo - 100,764
Rebaja Anticipo Decreto 210 - -
Impuesto minimo definitivo 33,395 100,764

Aspectos tributarios del Cédigo Orgénico de la Producciéon

Con fecha 29 diciembre del 2010 se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial
No. 351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

v' La reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el ailo 2011, 23% para el afio 2012
y 22% a partir del afio 2013.

Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, a partir del aflo 2017, ain estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de las autoridades tributarias

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales
residentes en el pais y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor
imposicion sobre las utilidades pagadas causan impuestos adicionales, de acuerdo con
una tabla que va de 1% al 10% adicional.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta

LLas personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las empresas
que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotacion de
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hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracion correspondiente al
ejercicio economico anterior, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
corriente equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la
siguiente férmula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compaiiias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior o locales
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 o
US$3,000,000. Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del afio
posterior conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracion de Impuesto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaiiia no esta
obligada a la presentacion del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publico la “Ley organica para el fomento productivo,
atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad y equilibrio fiscal™ en el
Suplemento del Registro Oficial No. 309. Las principales reformas que introdujo el
mencionado cuerpo legal son las siguientes:

e Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el SRI para obligaciones vencidas posterior al 2
de abril del 2018 (Amnistia Tributaria). Adicionalmente, aplicacion de remision
sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con excepciones), servicios
basicos, créditos educativos y becas, etc.

* Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador: y. si la sociedad que
distribuye el dividendo no cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios
efectivo
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Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de Impuesto a la renta a partir
del afo 2018 desde el 25% al 28%

Se establece el Impuesto a la renta unico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de acciones.

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracion del proximo afio y se
elimina devolucion del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE);
contemplando la devolucion del valor del anticipo que sobrepase al valor del
Impuesto a la renta causado para sociedades (eliminacion impuesto minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del crédito
tributario de IVA en compras hasta dentro de S afios desde la fecha de pago, o la
devolucion o compensacion del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto a la Salida de
Divisas (ISD).

El 24 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publico el Reglamento a la Ley
de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion, cuyos principales
puntos resumimos a continuacion:

Se consideraran transacciones 1nexistentes cuando el SRI detecte que un
contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya
realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas

operaciones.

- Disposiciones referentes a deduccion de jubilacion patronal y desahucio.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un resumen de beneficios definidos para

empleados fue como sigue:

2019 2018
Participacion a trabajadores (1) - 12,892
Beneficios sociales (2) 357,287 138,264
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(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho
a participar en las utilidades de la Compaifiia en el 15% aplicable a las
utilidades liquidas o contables.

[l movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2019 2018

Saldo inicial al 1 de enero del 12,892 1,606
Provision del afio - 12,892
Pagos (12,892) (1,606)

Saldo final al 31 de diciembre del z 12,892

(2) Beneficios sociales

Al final de los periodos 2019 y 2018 los beneficios a empleados se encontraban
clasificados de la siguiente forma:

2019 2018

Remuneraciones 204,720 59.870
Décimo cuarto sueldo 35,358 30,661
Décimo tercer sueldo E 935
Otras cuentas por pagar (1) 117,209 46,798
357,287 138,264

(1) Corresponde a remuneraciones por pagar noviembre y diciembre del 2019
y provisiones.

No corriente:

2019 2018
Jubilacion patronal (1) 998.681 1,006,793
Indemnizacion por desahucio (2) 196,293 202.545

(1) Jubilacion patronal
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13.

De acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o in
interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio
de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto

Ecuatoriano de Seguridad Social.

(2) Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o
por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la ultima remuneracion
mensual por cada afio de servicio, excepto en ciertos casos establecidos por la

Gerencia.

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2019 y 2018 fueron las

siguientes

Tasa de descuento
Tasa de incremento al salario minimo
Tasa de rotacion

COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

2019
3.62%
3.00%
11.8%

2018
4.02%
2.50%

16.00%

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 un detalle de los saldos y transacciones con
compaiiias y partes relacionadas con las que opero la Compaiiia se detalla a

continuacion:

Cuentas por cobrar, corriente

Cintas Textiles S.A.

Cuentas por pagar, corriente

Guerini Guerini Casari

Ponte San Pietro S.A. Pontepictro
Cintas Textiles S.A.

Guerini Puciarreli Franco
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2019 2018
997,851 958,692
997.851 958,692

2019 2018
559,206 1,413,784
560,759 360,061

37,994 -
153 17
1,158 . F12 1,773,862




Cuentas por pagar, dividendos

2019 2018

Sr. Guerini Guerini Casari 6,327 6,327
Sra. Guerini Puciarreli Mariella 3,860 3,860
Sr. Guerini Puciarreli José 3,860 3,860
Sr. Guerini Puciarreli Franco 3,860 3.860
Sr. Guerini Puciarreli Juan 3,860 3.860
21,767 21,767

1,179,879 1,795,629

Las transacciones mas significativas con Compaiiias y partes relacionadas en los afios
2019 y 2018 fueron como sigue:
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14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia,
una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripeion de las medidas
actualmente en uso por parte de la Compafiia para mitigar tales riesgos. si es el caso.

14.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia.

A continuacion se incluye un detalle por categoria de activos financieros que
representan el riesgo de crédito. La maxima exposicion de riesgo de crédito que
mantiene la Compaiiia a la fecha de presentacion son:

2019 2018
Etectivo y equivalentes de etectivo 11,936 59,756
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
Cobrar 826,027 1,080,342
Companias v partes relacionadas 997,851 958,692

1,835,814 2,098,790

Antigiiedad de cuentas por cobrar

La Antigiiedad y deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a
continuacion:

2019 2018

Cartera  Deterioro  Cartera  Deterioro
Corriente 373,097 - 7.574 -
Vencidos entre 1-30 199,393 - 107,900 8.126
Vencidos entre 31-90 56,440 - 278,110 -
Vencidos entre 91-180 49776 - 369,608 -
Vencidos entre 180 -360 27725 - 73,605 -
Mas de 361 dias 323,329 323,329 335,773 217221

1,029,760 323329 11972570 225,

I W
I
I

|

14.2 Riesgo de liquidez:

La Administracion tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo adecuado para la gestion de liquidez de mancra
que la Administracion pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia. La
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Administracion maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los
flujos efectivo proyectado y real y, conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasivos financieros.

A continuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un periodo de 12
meses desde la fecha de los estados financieros:

2019 2018
Activo corriente 4,642,168 6,107,002
Pasivo corriente 4,023,281 5,947,268
Indice de liquidez 1.15 1.03

14.3 Riesgo de capital
La Administracion gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia

estara en capacidad de continuar como empresa en marcha a través de los flujos
de las actividades de operacion que busca maximizar el rendimiento.

PATRIMONIO:

Capital asignado:

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 el capital asignado de la Compaiia es de
US$1,300.000 acciones ordinarias y normativas de US$1.00 cada una totalmente
pagadas

Reserva legai:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva
no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la
Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para
capitalizarse.

Aporte para futuras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2017 se reclasifico el valor que se mantenia en aportes futuras
capitalizaciones a cuentas por pagar socios. Con acta de Junta extraordinaria de
Accionistas celebrada el 27 de abril del 2017 se establecio realizar mencionada
reclasificacion por pedido de la Superintendencia de Compaiiias Valores y Seguros
mediante oficio No. SCVS.IRQ.DRICAL.SIC.17-020 que establecio realizar esta
reclasificacion.
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Efectos de aplicacion NIIF
Se registra los ajustes provenientes de la Adopcion por primera vez de las Normas de
Informacion Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la subcuenta

Resultados Acumulados.

Resultados acumulados:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los Accionistas y puede ser utilizado para
la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos.

16. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Los ingresos de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018

Ventas 6,338,107 7,889,888
Otros ingresos (1) 1,397,063 923,359
7,735, 170 8,813,247

(1) Al 31 de diciembre del 2019 incluye a USD 1379 1,379.825 corresponde a una baja
de cuentas por pagar accionistas con cargo al resultado del ejercicio. Al 31 de
diciembre del 2018 corresponde al asiento de baja de cuentas por pagar accionistas
por el valor de US$813.889, valor que fue reclasificado de aportes futuras
capitalizaciones por resolucion de la Super de Compaiiias. Adicionalmente incluye
una diferencia de inventarios por US$64.,281

17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA:

Un resumen de los costos y gastos de administracion reportados en los estados
financieros fueron como sigue:

Costo de Ventas 2019 2018
Materias primas 1,974,354 2.758.560
Sueldos y salarios y beneficios sociales 1.118,602 1,420,335
Energia eléctrica 463.889 560.461
Depreciaciones 590,902 598.536
Productos quimicos 275,054 319,483
Combustibles y lubricantes 229 452 248,487
Repuestos y materiales 114,806 147,977
Arriendos 300,000 275,000
Seguros 51,039 67,611
Otros 1,243,706 778,286

6,361,804 7,174,736
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Gastos de Administracion v Ventas 2019 2018

Sueldos y salarios y beneficios sociales 662,088 696,492
Depreciaciones 10,861 15,359
Jubilacion Patronal y Desahucio 100,007 162,251
Honorarios 77,104 94,501
Mantenimientos 57,906 37,499
Servicios Basicos 14,245 29,737
Impuestos y contribuciones 47,207 22,923
Otros 449208 273,187

1,418626 1,331,949

18. CONTRATOS DE SERVICIOS:

Con fecha 04 de septiembre del 2019 se firma el contrato de arrendamiento de bodegas
suscrito entre Las Compaiiias Ponte San Pietro S.A. Pontepietro en calidad de
arrendador y la Compadia Industria Piolera Ponte Selva S.A., en su calidad de
arrendatario. El monto establecido de canon de arrendamiento es de US$25,000 y tiene
una vigencia de 5 afios a partir de la firma del presente contrato y a partir de enero del
2020 el cannon de arrendamiento se fija en US$18,000.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de este informe (20 de marzo
del 2020) no se han producido eventos adicionales que en opinion de la
Admuinistracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros que
no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido
aprobados por la Administracion y seran presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. Se estima que los estados financieros seran aprobados sin
modificaciones.

(i o St/

GluseppuGuerdm (84 / /ll\'/larco C/hangoluisa E.
Gerente General Contador General
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