1.

A LOS ESTADS FINANCLE RS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{ Exprasadns en Dolares de ELLA )

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

lndustria Piolera Ponte Selva 8.4, fue constituida en la Repubhica del Ecuador en ¢l
afip 1963 con ¢l objelo de realizar todo tipd de actividad textil en todas sus fases es
decir tejedurta, hilanderia v tintorerin, vy mas actividades conexas, asi como la
fabricacion v comercializacicn de todo tipo de productos textiles

Lit Compaia es acciomsta principal de la Compunia Cintas Textiles 5 A donde posee
¢l 63% del paguete accionario. Adicionalmente ejerce la admimstmeon v control de la
Compaiiia Ponte San Pietra S.A. Pontepietro

Informacién general ¥ operaciones:

Situacion financiera mundial y entorno regulatorio

Lo economia ecuatoriana durante el afio 2018 presenta una relanva estabilidad,
detado a: (1) al incremento de los ingresos petroleros a partir del segundo
semestre. debido a que el precio del bamil de petroleo, @l cual dé acverdo a las
proveceiones del 20019 g espera que ol promedio este amba de los USS30 por
barril. lo cual le parmitirz al Gobverno tener un flujo de ingreses adicional; v, (i)
4 vicrias acciones gue ¢l Goblerno ha tomado v que se descniben en los pirrafos
sigionies,

El Gobierno actual o la fecha ha elminado cientas medidas adopiadas por el
Gobiermo anterior entre las cuales estam: {a) el establecimento de cupos
mdximos para s importacion de. productes de los sectores comerciales ¢
industriales; (b)) la restriccion de importaciones de ciertos prkductos, (¢ el
establecimiento de aranceles adicionales {salvaguardas) a lus importaciones; (d)
el merémento del Impuesto al Valor Agregado “IVA™ del 12% .al 14%, por
efectos del terremoto de abril del 2016, El cambio de gobierno, ha generado
nuevas expectativas, en la pare comercial v en-el marco legal, debrdo 8 que, en
la consulta popular realizada en el primer tnmestre del 2018, Je facilito fa
implementacion de alounas reformas entre las cuales esta la ehmmacion del
impuesto A la plusvaliz, la regleccidn indefinida ¥ ¢l combio en algunas
sutoridades de control y en el area de juridicn,

Situscion financiera mundial ¥ entorno regulatorio

Lo falta de un plan ccondmico integral y fas medidas cconomices tomodas
zeneran ung ingertidumbre,-a pesar de ta relativa estabilidad. La Administracion
de la Compafiia considera que la situacion antes indicadano ha onginado efectos
importantes en las operaciones de la Compaiiia
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Durante los abos 2018 v 2017, bago ¢l csquemna de dolanzacion, los precios de
s bremes v servicws locales ban mantenido un proveso de muustes, lo cual
determing un indice de inflacion del 0. 77% y (0 20%), aproximadamente pars
éstus nios, respectivamente

Declarncidn de complimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Nortmas Intermacionales de Informacion Financior NIT sin ninguna restriccion

A continuacion se resumen las polibeas contibles significativas adoptadas por la
Compafia para lu prepamcion v preseniacion de sus estados financieras, estos
estan de acverdo con Normmas Intermacionales de Informacion Financiern NIF
emitidas por @ Consejo de Normas Internacionales de Contabilidsd 1ASH 4
adoptacks por la Superiniendencia de Compahias, Valores v Seguios del
Fcundor, estas politcas ban sido definidas on funcion do las NIIF (tradecdas al
espafiol) vigenies Al 31 de diciembee del 2018 v 2017, aplicadas de manen

amiforme a los periodos que se presentan

Cualquier informacion adicional requeridn por lns Normas [ntermacionales de
Informpeion Fmancier v Supenntendencia de Compaias, Valores v Seguros
e corten s comentanios de o Gerenca de cardeler geneml semn expuestos en
el Informe de 1n Gerencia, por 1o tanto, 1n lecturn de los estados financieras
sdjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho informe.

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:

1

Bases de presentacién

Los extados financierts de INDUSTRIA PIOLERA PONTE SEIVA S A
comprenden: los ¢siados de sduacion financicrs of 31 de diciemnbre del 2018 y
2017, ¢l oo ¢ resultados inicgral, dc cambios on ¢ patnmonie v de flujos
de cliectivo pot los afos terminados en csas foches  Estos estindos fimancicros
han sido preparados de acuerdo con Normas Intemacionales de Informacion
Financhera NLLF

221 Moneda de presentaciin

Lass estacdes financicros sc presentan en dolares de los Estadas Unidos de
America "USS” gue e la omoneda funciomal v de presentscin de la
Compafiia La informacion gque s presenia en las notss v estados
linancieros estan en la moneda anfes mengionoda

2.1.2 Estimaciones efecinadas por la Gerencia

l.a preparacion de los csindos fmanoeres adjuntes d& conformedsd gon
SHF requere que la Admimistracién  realice cicrtas  estimaciones v
establezca algunos supucyios inberentes o la sctivided econtmicn de la
Compaiia, con gl propossio de determinar la valuacion v presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financicros. Los
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
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resultados: reales pueden diferir de estus estimaciones Las esumaciones y
supuesios televantes son revisados regulermente. Las fevisiones de las
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la cstimacion
es revisnda v en cualquier periodo futurs afectado.

Efective v equivalentes de efectivo

El efectivo v-equivalentes de efectivo mehuye aqoellps activos financieros
hiquidos. depositos o inversiones financierss lguidas, que se pucden transtormar
rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses: desde <l inicio de la
mversion.

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento - Depositos a plazo fijo

Son activos Tmancieros no derivados con papos fijos o vencimignto determinadao,
con la intencion efectiva v 1a capacidad de conservarlos hasta su vencimiento

C'uentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

lLats Ccuenias por cobrar comerciales v otms cuentas por cobrar son actives
financieras con pagos [jos o determimables gue no se cotizan €n un meércado
activo. La Compaifa réconoce el active inicialmente al valor razonghle mas
cuslquier costo de  transacoion directamente  atmbwible.  Posterior  al
reconocimients micial, se valorizan al costo amortizade usando ¢l método de
imieres efective. excepto pars las cuentas por cobrar a corto plazo ceando el
reconocimiento del imerds resultara inmaterial, menos las pérdidas por deterion
con base-a la anbevedad v anabss individueal de su recaperacion

La Sucursal reconoce el-active finenciero cunndo se hi transfenido al comprador
los riespos vy ventajas, de upo significativo denvados de un acuerdo de
prestacion del servicio cuando tiene el derecho a recibir efectivo 1 otro. activo
financiero por parte del benghicianoe def mencionado servicio.

Compaiias v partes relacionadus (Activo)

Las cuentas por cobrar o compafias relacionadas son actives financieros con
pagos fijos o determinables goe no cotizan en un mercado activo, La Comparia
reconoce @l activo incialmente el valor razonable mis cunlquier costo de
transaccion  directamente atnbwble. Estos sctivos financigros ser originan
principalmente de vperaciones: por actividades ordisarias, los cuales para o
reconocimiento inicial se cuantifican al valor razonable del monto recibido o por
recibir por la prestacion de servicio o préstamao otorgado s2gun las ¢ondiciones
acordadas, Posterior al reconocimiento iméial, fos aclivos fimancicros se
vatorizan al costo amortizado.

Inventarios

Estan regmstrados imcialmiente al costo deadquisicion, el mismo gue 1nchne
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las cxstencias su
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condicion v ubicacion actuales Su medicitn vy reconocimiento postenor se
realiza al finalizar cada penodo comable ajustando los inventanos cuyo costo de
wdguisicion sea mayor al valor neto de realizscion

Propiedad, maguinaria ¥ equipos

Las partidas de propredad, maquinana y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada v pérdidas por detenoro

El costo de propedsd, maguinaria y equipos comprends su precio de adgqusicion
miés todos Tos costos directamente refacionados con la ubkcacion del active; 5u
puesta en condiciones de funcionamiento segun o previsto por la Gerencia v
cuando aplique fa estimacion imesal de cualquer cosio de desmantelamiento v
ratiro del elemento o de rehahilitacion de la ubicacion del aorivo

2.7.1 Medicion posterior nl reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, de mobiliario, maquinena v equipos es
registrado. al costo menos Ja depreciacion scumuleda v el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor Los costos de
mantgnimiente de mobiliane, magquimara v equipes son reconocidos on
resul fsdos cuando $¢ incurren.

2.7.2 Métodos de depreciscion y vidas atiles

La depreciacion se calcula sobre ¢l monto depreciable. que corresponde al
costo de un active, U ofro monto que se stbstituye por el costo, menas su
vilor residunl

La depreciacidon es reconocida en resubados con base en el método de
dapreciacion lineal sabre lag vidas obles estimaday de oads parte de una
partida dé propiedad, planta v equipos, puesto que éstas reflejan con mavor
exactitud ¢l patron de consumo esperado de los benelicios econamicos
Futures relacionodos con gl getivo

Las vidas dtiles ¢stimadas para los periedos actuales v comporativos son
las sigmentes

Activo _ Vidaatil (en afios)
Edificio 20 afips
Maguinaria y equipo | h - 25 afios
Equpo de computacion 3 afios
Muebles v enseres |0 afics

El meétodo de depreciacion, vidas anles v valores residuales son tevisades
en chda ejercicio v S8 Ajustan si es Necosano.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)
L.7.3 Retirn o venta de Propiedad, planta v equipos

La wtilided o pérdids que surja del retire o vemta de una panida Jde
mobilario, meguinans v equipes ex calculadn como o diferencia entre ¢l
mncmmdr venta v el valor en libros del active v o8 reconocido en
resultadios

En gaso de ventd o retro postencr de propiedad, plantn ¥ eguipos
revaluados incluldo come costo alnibuide, ¢ saldo de la reena de
revaluscrin es trunsfendo directamente a utilidodes relemdas

28 Activos intangibles
LRI Activos intangibles adquirides de forma separads

Lot activos intangpbles adquindos de forma separads soa epstrados al
costo menos la amomzzcwin acumulada v cualquier pérdida por detenoro
ascumulada La amoriracion s reconoce con hase en ¢l método de lines
regts sobre su vidn Onl sstimada en funcion a un estudip efectundo por la
Crerencia de la Compaflia.

1.8.2 Métndo de amortizaciin y vidas itiles

La smonacion de los activos mtangibles se cargn o resultados sobre sus
vidas utiles utihizando ¢ método de linen recta La vida ubl estmada,
vilor residual v método de amortizacion son revisados al final de cads sfio,
siendo el efecto de cualquier cambin en el emtimido registrado sobre una
base prispectiva,

La wudn il de un active intangihle os fimta o indefimda  |a wda anl de
un activo intangible qoe suma de un derecho contmctual o legal de oty tipo
ne exeoderd ¢l perodo de cses dercchos pero puede ser infenior,
depondiendo del periodo 3 lo large del cual fa entidad espera wtilizar o
active  Low actves imtangihles de vida onl indefinida o« amortiran,
pero se evalian por deterione anuaimente v cuando exista mdioos de gue
¢l active imangible puede estar detenomda.

A continuacion s presentan el principal activo intsagible v la vida il
usids en ¢l cileulo de la amortzucion.

Activos Wi it (en afios)
Software 3 aftus

29 Deterioro del valor de los actives magibles e mntangibles

Al final de cads periodo, s Compafiia evalis los valores on hibros de i sctivos
a fin de detorminar si exisie algim mdicativo de que estos actives han saffido
alguna pérdida por detenoro.  En fal caso, se calcula ¢l importe recuperable ded
active a fin de determinar ¢ slcance de la pérdida por detenom (de haber
slguna)  Cuando no 5 posible estimar ¢l importe recuperable de un sctve
midividunl, la Compafia calcula of mpone reooperble de la unidad generadora
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habrin caleulado s no se hubwers recomocido la péndids por detenorn s dicho
activo (0 unidad generadora de efectivo) en afios anteriores.

{ uentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar

Lt cuenias por pager comerciales v Olrds cusnias por pagar son pasios
financicrod, no denvados con pagos fijos o determinables. que no colizan en un
mercado active Estos pasivos inicialmente e reconocen al valor rronable, mis
cunlguer cosio de  trensscoon  drectamente  atnbable.  Powgenor  al
econocmignie mmoml, se valonzmnal costo amormzado ubilzando ¢l método de
witerés efectivo. El gasto por inkereses (incluyendo los intereses implicitos ) se
rEConoCe Como Cosin NMeanciero v & calcula ubilzando ¢ méodo de imeres
cletinvg, excepinv pama I cuentas por pagar 8 corte plare cuando o
reconocimicnte  del micres resultara  inmatenal, Las cuenias  por  pager
comenciales ¥ olres cuentas por pagar se clasifican en pasivo corrionie, excepo
lows vencimientos superiores a 12 meses deade la fecha del extado de situacidn
financiera, que se clasifican como pasivo no corriente

T pruesio o {4 rents

I gasto por impuesto & la renta representa ln suma del impuesto o la renta por
papar comente v gl impuesto diferido.

2020 Impuesto a la renta corriente

El impuoesto por pagar corrente S¢ basa en Jo utihidad  gravable
(tributaria) registrada durante el afto. La utilided gravable difiere de ln
utihichad comable, detwdo a s partidas dic ingresos o gastos imponibles
o deducibles v parmdas que nunca son gravables o deducibles 1
pasivi de la Secursal por concepto del impuesto corriente se calouls
utilizando |a tasa fiscal vigente al Fmal de cada periodo

LI2.YImpuesto diferido

El impuesio difendo se reconoce sobre las diferencias tempaoranss
entre ¢f valor ¢n hibros de los actives v pasivos includos en los estados
financieros v las bascs fiscales comespondienmies utilizadas para
determinar la stihdad pravable Fl pauive por impuesto difenido se
moonoge penernlmente pam toda: las  diferenciss  lempominags
mmponibles. Se roconocera un achivo por impussios difendos, por
cousd de todas las diftvencies emporanias deducibles, en la mededn on
que resulie probable que la Secursal disponga de ulilidades gravables
fuluras contra las que s¢ podria carger esas diferencias lemporans
deducibles.

El actvo y pasive por impeestos difendos deben modirse empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en ¢l petlodio en el
gue ¢ sctivo se realics o ¢l pasivo = cancele

El mpuestp difendo, comespondiente a cambios en la tasa de
ampuestos o en la normative tnbutana, s reestimacion de la
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuscifn)

2.13

2.14

recuperabilidad de los activos por impuestos difenidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en ¢l
resultado del periodo, excepto en la medids en que s welacione con
partidas previamenie reconocidas fuera de los resultados del periodo.

Lo Sucursal debe compensar sctive por impuestos diferidos con pasive
par impuestos diferidos si, v solo si tene reconocidy legatmente e
derecho de compensar, frente a la autoridad Tiscal, los Hmportes
reconocidos en esas partidas; v el activo por impuesios diferidos v el
pasivo por impuestos difendos se denvan del impoesto a la renta v |a
Sucursal tiene fa intencion de liguidar sus activos y pasivos como
nets.

L1233  Impuestos corriente y diferido

Los impuestos comente v difendo, se reconocen como ingreso o
gasto, ¥ son includos en el resultado, excepto én lo medida en que
havan surgido de una transaceion o suceso que se reconoce fuera del
resultader, va ses en otro resultade integral © directamente en ¢l
patrimuonio, en cuvo caso el impuesto wmbién se reconoce foera del
resulindo,

MProvisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tene una obligacion presente
(v sen legal o implicita) come resultsdo de un suceso pusado y es probable que
ln Sucursal tengs que desprenderse de recursos que incorporen benelicios
economices, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fiable
tel importe de fa obligacion Fl impone reconocido como provision debe ser i
miejor estimacion del desembolso necesario para cancelar fa obligacion presente,
ol final de cada penodo, femendo en cuenta Jos riesgos v las inceridumbres
correspondientes. Cuando se mude una provision wsando el flgo de efectivo
sstimadn para cancelar la obhgacion presente, su valor en hbros representa el
valor presente de dicho flujo de efective

Cuando se espera la recoperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos parn cancelar una provision, s¢ reconoce una cuenta por cobrar coma
un activo sies virlualmente ceerto que se recibini ¢l desembolso v el valor de la
¢uenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Compafias ¥ partes relacionadas (Pasivo)

Las cuentas por pagar & cempafing relaconadas son pasivos finoncicros de cono
plitzo con pagos fijos o determinables gque no cotizan en un mercado active. La
Sucursal reconoce ¢l pasivo micialmente al valor razonable mas cualguier costo
de tramsaccion directamente atribuible. Estos pasivos financieros e originan
principalmente de operaciones por actividades ordinarias, adicionalmente se
reconocen pasivos financieros con sus compafias relacionndas al momento del
otorgamiente de creditos. Los pasivos financieros derivados de préstamos de
compaiiias ¥ paries relacionades se valorizan al valor del préstamo recibido al
reconvemmiento imcial.  Posterior al reconpuimiento  micial. estos pasivos
finuneieros se valorizan al costo amortizsdo
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Reconocimiento de ingresos v costos

Los ingresos v costos denvados de la venta y prestacion de Servicios, ser
reconocen considerande el grado de realizacion de la prestacion del servicioa la
fecha de cierre cuando 2l resuliade de la transaccidn puede ser estimado con
fiabilided, © cuando los nesgos han sido transferides al chiente, Fsto
circunstancia s¢ produce cugndo el importe de les ingresos; el grado de
realizacion, los costos ya incurridos v los pendientes de incurrr pueden ser
villorados con fighihdad v ex probable que se reciban los beneficios econdmicos
derivirdos de la presméion del semvicio

Reconocimiento de gastos

Los gastos de operacion se rezistran al costo historico y se reconocen a medida
que son incurridos, independieniemente de la fecha en que se realice el pags, v
se registran en el pertodo mas cercano en el que se conpeen.

Clasificacion de saldos en corriente ¥ no corrienle

En el estado de: situncion financrera, os activos son-clasificados comp comente
cuando:

¥ 5S¢ espera realtear el activio, o liene 1o mtencion de vender o consumar en su
ciclo normal de operacion,

¥ Mantiene el activo principalmente con [ines de negociacion,

v Espera realizar el achivo dentro de los 12 meses siguientes despuds -del
periodo sobre el cual se miorma;

v El active es efeclivo o equivalene de efectivo sin ningun tipo de
restnccion

La Compania clasifica un pasivo como comente cuando

¥ Espery Liquidar 21 pasivo en su crelonormal de operacion,

¥ Mantiene un pasivo prineipalmente con ¢l proposito de negociar;

¥ El pasive se debe liquidar deniro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual s¢ informa,

Cambios ¢n las politicas contables

LI11 Aplicacion  imicinl de nuevas  normas, modificaciones ¢
interpretaciones de las NTIF

A. contimuacion, un Tesumen de las npormas, modificaciones ¢
mterpretaciones de las NIIF que entraron en vigencia v las que fueron
uphicadas por primem ver en la emision de Jos estados financieros
sdjuntos
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2, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

Fecha de aplicaciin
Afio de  obligatoria en ejercicios

Norma Comtenido emision iniciados a partir de
NIIF 15 Ingreso  de acovidades ordinarias

procedentes de contratos da clientes 2014 | de Enero de 2018
NITF 9 Instrumentos financierog 2014 | de Enero de 2018
NIIF 16 Armendamientos 2016 | de Enero de 2019

La Admupustracion de la Compafia informa gue no existieron electos
significativos provensenies de la aphcacion inicl de estes nuevas normas,
modificaciones ¢ mierpretaciones de las NILF se repstraron con cargo a
utilidades reteridas, cuan splique; a coniinuacion, un resumen de o
aplicacton ymcial de las nommas NITF 9, NITF 15 y NITF 16

¢ WIIF-15 Ingresos de actividades ordinanas procedentes de contratos
con chentes

Esta norma fue emitda en mayo del 2014, misma que establece un
modelo extenso v detallado que deberan utihzar las endades en la
medicitn v reconocimiento de los mgresos de actividades ordinanas
procedentes de contratos con chentes,  Esta norma reemplaza los
requenimicntos establecidos en la KIC-18: Ingresos ordinaries, NIC-
I1: Contratos de Construccion™ y las mierpretaciones relacionadas.
En séptiembre del 2015, se establecio que estas modificaciones se
aplican a partr del 1 de encro del 2018, sin embargo, Se permitia su
aphcacion anticipada

¢ MUE-15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos
con chentes Continpngion

El principio basico de esta norma es que una entidad reconoce los
ingresos de actividades ordinanas de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con les clientes a
cambng des un mpisrte
que refleje la contraprestacitn a la cunl la entidad espera tener
derecho o cambio de dichos bienes o servicios

Ung entidad reconoce los ingresos de actividades ordimanas de
acugrdo con ese prncipio basico mediante la aphcacion de los
SIZUIENIES PRSOS|

Paso 1. Tdentificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Paso 2. Tdennficar las obligaciones de desempeiio en el contrato,

Paso 3. Detemminar el precio de lu transaccion
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaciin)

5. Medicidon ¥ reconocimicnto en los registros contables Se detenming que
los ingresos de actividades ordinanas provedientes de contratos Con
chentes v los costos (actives ¥y pasivos) relacionados, meoumdos para
cumplir con dichos contratos serdn reconocidos de i siguwiente manera

Ingresos de actividades ordinarias Seran reconocidos en los resultadoes del
pericdo que se informa cuando (o 8 medida que) una obligacion de
desempefio se satisfagn Los ingresos reconocidos comesponderan al
mmporte del precio de la transsceion asigrade o cads oblpacidn de
desempefio satisfecha

Pasives contractuales Corresponden a obligaciones. de transferir biengs o
servicios a clientes por los que la-entidad ha recibido una contraprestacion
(o e ha vuclto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales meluven la
tacturacion de oblipaciones de desempenio gon no satisfechas (ingresos no
devengados) v los anticipos recibos de chentes,

Activos contracioales Corresponden a costos meurmidos para cumphr los
contratos mantemdos con clientes sempre gue dichos cosios cumplan los
spnentes criterios 1) se relacionan direciamente con un contrito o con un
contrato esperado gue la entided puede identificar de

forma- especifica, 1) los gostos generan o mejorun recursas de la entidad que se
utilizamn para satisfacer (o para continuar satsfaciendo) obligmciones de
desempefio en el fuluro, ¥, Wiy se espers gue sean Tecuperables: LOs costos
incurridos para obtener un contrato con un cliente son reconocidos Como
parte de los aetivos contractuales.

Amaortizacion de activos contractuales Corresponde a s amortizacion
sistematica del activo contractoal que es congruente con la transferencia al
chiente de los bienes v servicwos con los gue se relaciona dicho aclive, Las
amortizaciones del activo contractual son reconocidas en log resultadog cled
perioddo que se informa cuande (0 2 medida que) una obligaciin de
desempena se satisface.

Deterioro de activos contractuales 5S¢ reconoceran en los resullades del
periodo que-se informa el detenoro del valoren [a medida que ¢l importe
en libros de fos activos contractuales supere.

() Elimporte pendiente de la contraprestacion gue la entidad espera rectbir a
cambio de los enes o servicios con los que se relaciona el activo, menos,

() Los costos relacionndos directamente con |s provision de
esos bignes o servicios v que no se¢ han reconceido como
R
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IMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion

Resumen de los efectos provenientes de la aplicacion inicial de
NIE-15 Una vez completado el analisis descritos en los pamatos
anieriores la Administracion imforma gque no idenbificd v por tnlo
N Teconncio mimgun ajuste por la aphcacion imcial de esta NIIF, en
activos o pasivos, debido a que la obhigacion de deésempeno se
satisface de maners stmultinea entre lo que el chente reabe los
beneficios proporcionados, es decir gue no exisien costos mournidos
pard ingresos no devengados, por tanlo. los  ingresos  son
reconecidos directamente ¢n resultades. Adicionalmente de acuerdo
con el sistema de control interno, la Compafia mantiene un corte
diano de Tos bienes entregados v | 0 los servicios prestados o contraol
de lpz- obligaciones de desempefio cumphdas; es decir, @
reconecimicnto de neresos es 1gual de acuerdo con ls norma previa
v la nonma nueva por 1o cual no existe efecto en esie rubio,

Soluciones practicas utilizadas en la aplicaciwon micial De
acuerdo con los antecedéntes desontos y el literal by del pareafo C2
de la WIIF-13: Ingresus de actividades ordimarias procedentes de
contratos con clientes; Ja Administracion de la Compania unilizo las
sgmentes soluciones prachcas en la aplicaciom inicial de esta
NOrma:

(1) La-Admmistracion de 3 Compafiia apheo la NITF-15 desde ¢l |
de epero del 2008 5in generar efectos provementes: de la
aplicacion 1nicial de esta nueva norma por @nto. noo se
reexpres) estados financieros de periodos anterores, mse ajusti
elsaldo micial de las uulidades retamdas:

NILE-9: [nstrumentos financieros

La “NITF-9; Instromeéntos hnangieros” ¢matids - en noviembre. del
2009, Antroduwo nuevos requisitos pur la clasificacion v medicion
de penvos financieroe.  Estn nomm se modifich postariormente ¢n
octubre del 2010 para incluir log requisitios para la clasiicacion v
medicion de pasivos financieros, ast como part su baa en los
estados. financieros, v, en noviembre del 2003, incluyd nuevos
requisitos para la contabelidad de coberfura general. En julio del
2014, se emitio otrn version revisada de: esta norma, parg inelur
principalmente o siguiente! 1) Reguetimientos de detenoro para
activos [inancicros, v, 1) Modificaciones mitadas o los reguisios
de clasificacion vy medicion al imtroducir una categoria de medicion
a “valor razonable con cambios en otro resultado intearal”, para
clertos pasivos financienos

Lifcctos provereemies de fo aplicacion o de NP

Un résumen del andlisis efectuado par determinar los eliecios v
resultados  provemientes de la aphcacion inicidl de NIIF9 &e
TeSUIMEn @ Contimuacion:
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s CONTABLES SIGNIFICAT

Clasificacion  y  medicion  de  activos  financieros |2
Administracion clagifico los sctivos financieros segun e miden
posteriormenis o costo amorizade, o valor mzonable con
cimbios en oo resulado imegral o o valor reeonable con
cambios en resultados con base a los requerimientos die esta
nuevi norma (ver 2 4),

Clasificacion ¥ medicion de pusives financieros de igual
forma la medicion de los pasivos finencienod fucron clasificados
v medidos bajo ks nueva normativa (ver 2.5)

Deteroro de actives financieros en cads fecha de presentacion
de los estados fimancieros adjuntos, la Asociacion realiod un
anblisis de la provision requenida por perdidas  credibcins
espernidas wobre actives firancieros de acwerdo a |a nueva
narme comsidenando que, las perdidas crediticaas son ¢l valor
presente de la diforencia entre los  flujos de  cfectivo
contractuales gue deben a une entidad segun o contrato v el
valur presente de los flujos de elective que Ti entidad espera
recibir

Lo Admamstracion de la Compafiin determing lu provision por
pérdidas crediticias de todos sus activos financeros aplicande
el enfoque general, excepto en el chse de las cuentas por cobro
i deudores operacionaies en cuvo coso se aplico ¢l enfoque
sumplificade musmos gue s desgriben amplumente en las
politicas contables 2 4 6

Coberturas ¢ llama al comjunio de operaciones dingidas &
anulor o reducir & nesgo de un aclivog 0 pasiva finandiero en

posesaon de una entidad, la Admmstracsiin informs que no
Tiene este tipo de insirumentos

Efectos de la aplicackin inicial de NHF-9 Con fecha | de
eneto del 201K Iz Admimistracion Jde la Compfiia aphod por
primem ver los requerimientos cstablecidos en i NIIF-9 (fecha
de spheacidn imeali Un resumen de lox efectos provementes
de la aplicacion el de estn nugvn norma s muesttn o
COHmacon

L Clasificacion de activos financieroy [a Admimistracion de
la Compafiia mfoema gue los setivos linancieros ineluidos
en los estndos fmancieros ol 1 de enero del 2008 foeron
clasificados de scuerdo con low requenmientos de fa NIC-
39, lnstrumentos financicros feconoe imicito v medicidn
Dnches  cstados financieros  incluveron  exclusivamenie
aclvs financicros
de las sigmicnies catcgorias: 1) prestamos v documenios por

ik,
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Z. RESLUMEN DE i ASCONTABLES SIGNIFICATIVAS {(Continuacion)

i La Admimistracion de ls Compariia aplco |a NITF-9
desde ¢l 1 de enero del 2018 No existen v por tanto no
reconocio efecios provenientes de la aplicacion inicial
de esta nueva norma; es decir fueron determinados de
forma retrospectiva y sin existir vanacion en ¢ afio
comparativo anterior, por tanto, no existe aféctacion n
resultados acumulados y. no sc presentr estados
financierns re expresados de perlodos anteriones

. En la fecha de aplicacion inicial, la Compafia evalud
i un activo financiero cumple las condiciones parm
clasificarse como medidao al costo amortizade o a valor
rizonable con cambios en otrd resultodo ntegral sobre
la base de los hechos v circunstancias exisienles o csa
fecha

. La determinacion de s ha habido un incremento
significative en el nesge worediticio de un aetivo
financicro fue establecido wtilizando la mformacion
razonable v sustentable que estuvo disponible ¢n la
fecha de aphescion inicial e esta nueva nomma.

iv.  La determinacion de las perdidas por deterioro de las
cucntas por cobrar o deudores operucionales  fue
determinada con base en ¢l énfoque simiplificado, es
decir, reconociendo las perdidas por deteriono por un
importe 1gusl 8 las perdidas crediticias esperadas
durunte ¢l tiempe de vida del active financicro, similar
al modelo anterion,

v NlIF-16: Arrendamientos

En encro del 2016 se emution o NIIF-16 Arrendamientos, que
establece los principios para el reconocimignto, medicion,
presentacion v revelacion de los efectos ccondmicos denvados de
les contratos de arendamicnios, asl como incluye lineamientos
detallados para poder analizar situaciones especificas.  Esta norma
reemplazard los requerimigntos establecidos en la NIC 17
Arrendamientos v las interpretaciones respectivis. Adicionalmente,
se permiic la-aphicacion anticipada de esta norma siempre v cisndo
la Compania haye implementado o se encuentre en procesy de
implementacion de ls NTIF 15 Ingresos procedentes de contristos
con los chiontes. El objetive de lo normag es usepurar gue los
arrendatarios v arrendadores proporcionen informacidn relevante de
mna manerd que represenle fielmente los efectos economicos
denvados de los contratos de arrendamiento con la intencion de que
los usuarios de los estados limancieros poedan evalusr dichos
efectos sobre: la situacion  fimnoiers: ¢l rendimiento de sus
opemciones ¥ los flujos de elective de la enndad
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'MEN DE NTAB ATIVAS

Regeer impomton pora arrendatar s

La NIIF-16: Arrendamientos requere el reconocimiento v medicion
de los contratos de amendamiento aphcando ¢l modelo de “derecho
de uso”, De acoerdo con este midelo, los arrendatarion reconocesn,
en ¢l estudo de situacion finuncien, un activo por el derecho de uso v
un pasivo por arrendamienio dervados de los  contmtos  de
arrendamicenin

Regacrimeontion pura wercisdadire

Los amendadores clasificaran o contratos de arremdamienio como
operatives o fimancieros v cumpliran con Jos  requenmientos
establecidos ¢n esta noma,

Los asrendadores que maniengan contraios de  amendamiento
operative reconoceran cn los resultados ded periodo que s¢ informa
1) un mgreso por arendamienio durame el plaz establecido por las
paries en ¢l contrato de arrendamiento, v i) la depreciacion de los
actives arrendados. Como en el caso de s Compaflia pars un area
menor de un local comercrl.

Ldestos provenicnics de fo aplicavion imicial de Y116

Un resumen de los efecios esperados de la apheacion inicinl de esta
nueva norma gue fueron evaluados al | de cocro del 2018 (fecha de
eplicacion imcial § ¢ muestra o continuacion

s [Exenclones al reconocimiento

Lan Administracion determing gue no teoe  contrstos (e
arrendamicnto @ corlo plizo.

La Admmisiracion de la Compafiia informa que tiene contrates
de arrendamientos en los que ¢l valor del sctivo whyacente e
de bajo velor sobre los cusles deodic no considerar Jos
requenitientos de reconpcimiento imicial v postenor Por o
oo, los  pagos provenienles de estos contrsos  serin
reconocidos como gastos por arrendamiento de Torma 1ineal
durante ¢l plazo del contrato

*  Ingresos por srrendamientos

La Admmstracion de ko Compafia imforme que umcsmenie
mantiene conratos de amendmmentos operativos (8l igual gue
con ln normativa previa) que le peneraron  ingresos  por
arrendamicnto por valores no sigmificativos No se identifico
contrutos de srrendwmiento fnmmeeros



L2002 Nuwevas normas € interpretaciones publicadis

*  Selucienes practicas utilizadas en la aplicacion inicial

LA Compaiiia s¢ encuentra realizando un amilvas de esta Noma
con la fimalidad de ostablocer los efecios on sus estados

financieros

A continyaeion, un resumen de los nuevas normas e mierpretaciones Jde
lis NIF que no ban side aphcadas en o emision de los ostados
financigros adiuntos:  Estas normas e interpretaciones serin  de
aphicacidn oblipstona en la elabomcion de los estados financicms
emnitidos a partir de las fechas indicadas a continuscion

2.

CNIIF 17
NIC 1

by ||

S gy
amsaiey ded

wiclo 2015 -
B 1

Marcn

concepiual
MIC EyNIC &
MLIF 3

NIF 10
RKIC =

L inconbdambre frenie d los iratamilenion  del
HpaiEl & lus ganancias
Roconicimisma e una madificecion, reducsion o
liguidmeion del plan.
Madicion de Lo paricpaciones 8 lmgo plaso en
sl l-ugur.ruu:quum
I} ey pars &2 Ipnnnﬂ el mbode e
whpendcion & dpas panticuleoy de
comnblmaCones de neEocios,
2) Comabdizacon  de  sdpmnicoss de
e s s o UpCTaengs Cufipurtas
1§ Reondcimiente de  mraestol onimienie v
diferidin achre doridendos v
4] Coatew pod prestomos ssoepiihlos  oe
capiinliear
M licaricaes o lds NITF prevententes del nueyo
ARG goncaprial
Diefinicion de matermlidad o imporancin rele v
Definicion de un negocio en una combinacion de

P s

Regrsira de l pendide de comim de submidiarias

Regintro de by ganancus o pérdidhs prosenicites
& b vestn o sporscnnes efectuadm por o
IMAVER SO § SUS D5CdNS B medoCis COnjUMEN

Fecha dy aplicacsn
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i I e Eneril 1I-_= 2y
MR 1 e oo e 2000
27T 1 dic Eaoroe de 34019
L] i | e Foaso il 20 19
2018 | die Enigrg de 20040
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1} | dic Enigno de 30620
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L S0 delirsdds

Lo preparacion de los estados fmancieros se requiere que Jo Compadin realice
estimaciones v utilice sppuestos que afectan los montos mcluidos en estos estudos
financierod v sus notas relaciorades  Las estimaciones realizadss v supuesios
utilizados por la Compafi se basan 20 o expemiencin hislorion, cambios 2n ln industrg
¢ mivrmacion suftinistreds por fuemstes externay calificadas. S ambargo, los
resultadios finales podrian difenr de las estmaciones bayo ciertas condicrones.



s SIGNIFICATIVAS [(Continuacidn

Las estimagiones v politicas contables cignificativas son definidas como agquellas que
son fmportantes para reflejar correctamente l& situacion financiera v los resulindos de
la Compafia y/o las. gue requeren un alte grado de jucio por parte de la
Administracion,

Las principales estimaciones v aplicaciones del emeno profesional se encuentran
relacionsdss con o sigumentes Concephos:

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS:

ER

3.1

33

Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion de esi
provision es determunada por la Admimstracion de I Compadila en base a una
evaluacion individualizada de canera, que considera ln annguedad de los
saldes por cobrar v Iz posibihdad de recuperacion de los musmos. La
provisién s carga o los resulizdos del ofio v las recuperaciones de ceentas
provisionadas s¢ acrediton a otros mgresos.

Provisiones por obsolescencia: La Compania identifica los productos en mal
estadp 0 gue estan proximos b caducarse o de lenta rolacion v registra una
provision para.cubnr fa obsolescenciy identificada en dichos invenianos. Esta
s cargna resultados en el rubro de costo de ventas cunndo e conoee

Impuesto a la renta diferido: La Compafiia ha realizade 1o estmacion de sus
impeestos difendos considerundo que odas las diferencias entre el valor en
Hibros ¥ Ia base tnbutaria de los activos y pasivos (fundamentalmente efectos
de ln adopcion de las NUF) se revertiran en el futuro,



4 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, el efectivo y equivadentes de efecuva fueron

OO i gue

RULLE 207

Cajn chiga Gl G

Bancos

Mchincha C A Cla Abho 397977300 . 24,111
Pichincha C A Ca Cie 3011830204 14.39] 39542
Internacional Cia Cle D90.06(02 59 1,501 303
Produbanco Cta, Cie. (03050065 - 6447
Balivanano Cia Cle. S05052825 42162 6l
Pucifico Cia. Cwe. 7757603 B2 | 362

AL 31 de diciembre del 2018 v 2017, las cuentas por cobrr comeniales y oirus clientas
por cobrar se conformaban como sigue:

18 2017

Cuentas por cobrar comerciales il 173,570 1. 265261
Anticipo provesdoies 2.0 71358
Emplcados v funcionarios 17,237 15.497
{ Mias coentas por cobrar (2) 113, 882 63,357
1305 659 1415473

Prosisson pera detenoro de cuentas por cobrar i3 (225.347) (217.221)
Provseon imteres impliciio - (2113

1,080 342 1,196, 139

e e—————

(1) Al 31 de dictembre del 2018 las pnneipales cuentas por cobrar chemtes esm
conformada por: Chande ¥ Chaide 3 A, por LISS60,602, Dimpro del Ecuador por
US$33, 198, Srn Hurado Queremba Muria por USSE3192Y, Medika por
LIS%I3 078, 51 Mongollon Flores Padl por USS21.344; 5¢ Mullo Mullo Jose
Miguel Por LISS49.796; Sr Poredes Juan Ramiro por LINS34. 718, Resntlex-
Dueullex 8 A, por LIS$31.217; Textiles San Pedro por LISS 16,264



(1) Al 31 de diciembre del 2017 las principales chentes estan conformadas por
Chaide y Chaide S A, por USS73.961, Textiles Hilando por LISS4.6%99: Madika
por UISSI2A9, Asoprotex por LUISS2I344; Sm Mullo Muoflo Maria por
USST3.087, Sr. Paredes Juan Ramiro por USS34, 718, Resnflex- Duraflex SA
por USS31 217, Textiles San Pedro por LISS? 800

{2) AL 31 de diciembre del 2018 v 2017 corresponde a una cuenta por cobrar a su
relacromada Cintms Textiles 5. A por USS63 357

(31 El movimiento de 1o provision por detenono de carters fue comaoe sigue;

0is 2017
Saldo al inicio del s 21721 10108
Baye de caners con provision {30} 2.440)
Proviasom del afio 1M 94558

Saldo al fin del afic 225347

2171

WENTARI

Al 31 de dectomibre del 2018 y 2017, los inventarios s¢ encueniran conformndos como
sigue

2018 2n7
Products Terminados 3354 118 24635071
Materia prima 39478 £35276
Importaciones en transin 46, | 36 349,45
Produccion en proceso 173,997 245548
Summstros y mafenales 8423 12 860
Repucstios 0.108 T4 544

. ———

3.581.280 4,142 850

. b —

(1) Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017 la Compaftia no ha reafizado mingiin extudio
gue le permata determinar la provisian por detenorm o lentn movimienio
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PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de dhciembre del 2018y 2017, ln Propiedad, planta ¥ equipo fue como sigue;

No Depreciables

Terenos

Edificios

Instulaciones

ey Linarias v equipos
Vehiculos, equipo de transporte
Equipas de.computacion
Equipo industrial

Muebles v equipos de oficing

Depreciscion Acumulada

2Nl g 2017
282,151 382,151
AI6HT2  AI6ET?
140,370 140,370

7697315 769735

183,872 183,872

126,275 129,275

156,730 136,730

58,016 SK.016

BYB2 45D 8982450

2)  [(4.552452) (3,938 356)
4420998 5.043.894
3,306,045
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INVERSIONES EN SI

8.

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017 las inversiones en subsidianas v asociadas estaban
formadas de la simoente manera

2014 2017
Cintas Textles 5.4 171,343 L 71,343
Asvtextil Cia. Luda 30,924 524

202 267 202267

Los estudds linancieras de Cintas Textiles 8.A | y Asotexnl Cia Lads al 31 de diciemlue
del 2018 v 2017, muestran las sypitentes cifras de imporiancia

CINTAS TEXTILES 5.A

(Miles de dolares de E 1LA)
Ihciermbre Dbz

2018 2017
Total achvos 1:579.421 1RO 46T
Tatal pasivios {1.4233345) {1.64236%5
Total pitruncmo (154,077 (16RO
Kesuliado del aio (3.851) (13824

ASOTEXTIL Cla LTDA
{Miles de délnres de B LA

Dholembre 2018
Total aghivos- 35822
Total pasivios (B3,565)
Total patrimoenio (52257
Resultado ded afio -

La Compaiia posee el 63% del paquete aceronano de Cintas Textles 5.4, v el 2% de
participacion de Asotextil Cin: Leda

La Compamia présenta los estados fimanceeros consclidados al 31 de diciembre del 2008
y 207 con su Compaiila subsidiaria Cintas Textiles 5A ¥ Ponie San Pietro 5.A
Pontepieirn, en la cual cjerce ef comtrol tal como esmblecen Las Normas de
Internacionales de Informacion Financiera NIIF



Al 31 de dicrembre del 2018 v X7 mn resamen de cuentas por pagar comercmles v ofras
cuentas por pag fue como sigue:

018 2017
Provesdores Locales i | 281 653 LSTH 14
Prosecdores del Extenon 2) 93T M9 | 267 148
[ESS pot pagar 74,008 4 .AM
Anticnpo de chentes 10837 14.246
(Mras cogntas por pagar i3 264610 192 148

2 580,043 1,003,241

e

(17 Al 31 de deciembre del 2008 los prancipales proveedores son. Emipresa eléctricn
oo 5 A, por USS143 038: Aromeolor 8 A por USSIS 644, BMI Tpualas medicas
del Ecundor por LSS14,039; Terpel por LISS23.604, Teimsy por LISS27 490 Pary el
sho 27T les primeipales. proveedores som, Empresa eléctoea Quito 8. A pai
LISS184.4135, Aromeolor S A, por US$9.547; Textiles San Pedro por US$6, 984,

(2) Al Achcrembre del 2018 los pnncipales proveedores del exterion son, Lnitech pos
LISSO86, 199, Eeon USA me por LISS186.702. Para ol afio 2017 los principales
proveedores son; Unitech por TISS676,807. Econ Usi Ing por 1158152164

i3) Al 31 de dirembre del 2018 y 2017 corresponde a la provisiin de valores pendienes
4 la Empresa Eléstnoan Cheito por TIS550 785 y USSA0 669 respect vimmente, ur
ajuste de precios de Tiomale por [IS$84,612 para ef 2018,

(118 : N i : AND

Al 3| de diciembre del 2018 v 2017, k= obligaciones con institucones finaicieras
estabun conformadas de la siguientc maners

018
Curriente “a corrieale ~ Tetal

Banco Pichincha €A,

Prestamos ¢on imeres del 8.95% v 9 33% anual v
vencumrentoon ¢l 2009 (1) 471,721 . 471,721
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10, OBLIGACIONES CON _INSTITUCIONES FINANCIERAS Y TERCEROS:
Conti T

2018: Continuacion
Corriente  No corriente Total
Vienen.... 471,712 - 471,721
Banco Internacional 5.A,
Préstamo  con  anfepés  del #$95%  anual v
vencnmiento en el 2019 il 150 749 - P59 740
Banco Produbanco 5.4,
Préstamo  con  inferés del 933%5 anoal v )
vencimiento en el 2019 (1) 447229 - 447229
Interésoes 201 = 01
447 430 . 447 430
Corporacion Financiera Nacional CFN,
Préstamos con tnterés del $.62% v 9.84"% anual v
vencimiento en el 2019 (1) 256,267 28266 284 533
Interés Ra0 - B30
25117 PRGN 385 383
Tuotnl 1336017 28,260 1364283
ﬁ
2017
Corriente  No corriente Total
Ranco Pichincha €A,
Préstamos ¢on inferés del 895% v 9.33% anual v
vencimmento en el 2088 {2 07,177 - i [ B

B 507,177 S AR



. .

Tz T
Corriente No corriente Tutal
Vienen.... 507177 - 8wrn
Banco Internachonal S AL
Prégtamo con mlenés del R9%% anoal v
vencimiento en o 2018 (2) 428 640 - 428 640
Hanco Produbance 5.4,
Préstamo con  inlerés del 9.33%S onmal
vencrmenio en el 2008 (2) 1 O, 000 - (LR
10,000 : 100,000
Corporiacion Financiers Nacional CFN,
Préstumos con interes del BA2% v 9 84% anual ¥
sengimienio gn gl 2020 () 380201 206,533 AKb, 734
5T George Banks Frodubask
Préstamos con interés d8 617% aoual v
vetcimiento en ¢l 2019 (2) AsTM 112 Risiy 467,645
Tual 1,770,795 39359 2.690, 194

A T —— ——

(1) Al 31 de diciembee del 2018 corresponden 8 operacionss financiomns v resovacioncs
realtzadas en las entidades financieras con vencimiento en of 2019 v que s¢ encoentram
garantias sobre firmas ¢ hipotocimas de maguinana y bienes immsebles

(2) Al 31 de diciembre del 2017 comesponden a operacioigs con venamiento en el 2018
que pensraron imfeneses por aproximadamente USSR



Ll IMPUESTOS:

Active ¥ pasivo per impuestos

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017 un resumen de dctivo v pasivo por impuestos carmente
fue comio s glie:

018 207

Activo por impeestos corriente;
VA ¢rédito tributana 628 2224
Retenciones en ka fuente |31.93] 238,367
Impuesto a la salida de divisas 15D 71218 211,784
0577 452,472

Fasive por impuestos corriente:

Impuesto alarenta (1) = .
Retenciones en la fuente ¢ IVA por pagar 113,813 128,457
113,813 128 457

(1r Al 31 de dicienibre del 2018 v 2017 la Compaiiia realizo 1o compensacion del
impuesto a la renta por pagar con el eredito tbutano por relenciones en la fuenie

Movinients
El movimiento de retenciones en la fuente ¢ impuesto a 1a rénta lue comio Sige;
Activio:

2018 2017
Salde imcial al | de enero del | 71370 157.69]
[Retenciones en la fuente del afio 61,325 k0672
Cinpensacion del afio (100 764} { £y I3 )

TEEAESEmEILs ——tmmamEE e

Safdo final 2l 31 de diciembre del 131,531 171.370




1. IMPUESTOS:(Continugcion )

Pasivy:
pIIE] 217
Saldo indcial ol 1 de enero del -
Frovision del afo [OH), T4 b6, BO3
Compansacion can impueste retenidos (100,764} (66 T3
Saldo final al 31 de diciembre del - -
Tmpuesto o la renta reconocido en resultados
El gasto del impuesto a la renta- inchuye
2018 2017
Crasto del impaesto corments (1IN}, 764 [ b, D03
Gastos del impuesta difenda 40,563 A5 113
Total gasto de impuesio a la renta {60.201) (31.880)

Ura reconciliacion entre Ia utilidad sewein estados finaneseros v 1a utilidad gravable, fuy

QOMmD sme:
2018 2017
Utilidad antes de provisiin para
mmpuesto o lis renta R3033 10,704

Mas {Menos)

| 5% participacion rabajadores: (12,803) { 1.606)

Crastos no deducibles |27, 154 P el

Reversiin impuestos diferidos - (35,113

Bise impenible 200214 206,708

Impuesta cansado ( Tasa del 25%) 50083 51677

Impuesto minimo 101, 76y 0 262

Rehmpa Anticipo Decréto 210 - (32365

Impuesto minimo defintive 1. 764 66,993
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IMIPLESTOS: (Continuacidn)
Aspectos tribatarios del Cadigo Organico de la Produccidn

Con fecha 29 diciembre del 2000 2¢ promuolgd en ¢l Suplemento del Repistro Ohicial Na
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio @ Inversiones; el mismo que méluye
eitre ofros aspeclos nbutinios 108 sigtientes.

¥ La reduccion progresiva on tres puntos porcentuales en la mnifa de impuesio a la
renia para sociedades, ssi tenemos 24% para el afo 2011, 73% para el afo 2012y
22% a partir delafio 2013

l['untiugmtiu

De acnerdo con la legstacion ‘vigente, los aflos 2013 y 2017 aon estan sujetos a uia
pasible fiscalizacdn por parte de las autonidades tubutanas

Dividendos

A partrr del afio 2010, los dividendos que se distnbovan a personas naturales residentes en
el paisv sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o de menor imposicion sabre las
utilidides pagadas causan mpuestos adiciomales, de acuerdo con uma tabla que va de 1%
al | 0% adicional

Determinacion del anticipo del impoesto a Ta renta

Las personas naturales obligadas a levar contabilidad, las sociedades. 1as empresas que
lengan suscritos o suscnban contratos de exploracion v explotacion de hidrocarburos-en
enalquier modalidad contracinal v las empresas publicas sujetas al papo del impuesto a la
renta, debetan determinar en su declarseidn correcpondiente al gercicio @condmico
anterior, &l anlicipo o pagarse con cargo al ¢jercicio fiscal corriente equivalenie a la
sumatoria de los resultados que se obtengan de aplicar la sigwente formula

v El cero punta dos por ciento (0.2%) def patnmonio tomal

v El cero punto dos por ciento [0.2%) del 1olal de costos v gastos dedueibles a efecto
del impuesia a la renta.

«  El cero punto cuatro por ciento (0 4%) del activo total, v

¥ Fl cero pusto cuatro por aento [04%) del total de ingresos gravables a efecto del
nmpaigsto g i rentn.

El ‘anticipo estimado para el afo 2018 es de USS 22.441 caleulados de acuerds con Ia
formula antes indieada
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IMPUESTOS: (Continuacion )
Proecios de . in

Las normas tnbutanas vigentes incorporan ¢l principio de- plena competencia para las
operaciones redlizadas con panes relacionadas. Por su pane el Servicio de Rentas
Intemas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transierencia v un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafiias que havan
temdo operpciongs con partes relacionadas domicihiadas en el exierior o locales en @l
mismo periodo fiscal v cuyo monto scumulado sea superior @ LISS1S.000600 o
LIS83.000,000 Se ncluve como parte relacionadas a los empresas domiciliadas en
paraisos fiscales, El indicado estudio debe ser remitido hasts el mes de junio del afio
pestenior conforme el noveno digito del RUC. Adicionalments exige que en su
declwrzcion de Impucsto a la Renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
IHETESOS ¥ QETEs0s,

Al 31 de dicembre de 2017, fa Compaiis no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes eitados, por lo tano, la Compaiiia no estd
oblignda a la presentacion del Anexo ¢ Informe Integral de Precios de Transferenein

Refo i s

El 21 de agosto del 2018 se-publict la- “Ley orginica para el fontento productive,
atraccion de inversiones, peneragion de nmplm yoestabilidad v equilibno fiscal™ ¢n ¢l
Suplemento del Registrs Oficial No, 300 |gs principales reformas que intnadiujo el
mencronado ¢uerpo fegal son las siguicnies:

* FRemision del |00% de intereses, multas v recargos sobre impuestes nacionales
sdministrados vio recaudados por ¢l SRI para obligaciones vencidis posterior al 2 de
abrl del 2018 (Amnistia Tributania), Adicionalmente, aplicacion de remsion sohre
abligaciones aduaneras, sepunidad social (con excepeiones), servicios basicos, eréditos
educalivos v becas, et

» Divdendos consideradns como ingresos exentos a excepeion si el beneficiario
efective es una persona natural residente en Ecuador; v, st la sociedad que distribuye
el dividendo o cumple con ¢l deber de informar sihre sus beneficiarios efectivo

e 5S¢ establecen cambics:en ln aphicacion de la tarifa de Impuesto o Iz renta & partr del
afiey 201 8 desde o 25% ol 18%
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IMPUESTOS: ({ontinuaciin

o S¢ establece el Impuesto a la rénta anico medisnte trifa progresiva a la utilidad de
enajenacion de sociones.

+ 5S¢ eliming e saldo del antieipo a hgmdarse en declaracion del proximo ano v se
elimimg deévolecion del antivipo mediante el tipo impositive efectiva (TIE),
contemplands la devolucion del valor del anticipe que sobrepase al valor del Tmpuesto
a la renta causado parm sociedades (eliminacion mpuesto minmao).

» (on résperto al Impueste ol Valor Agregado (IVA), s¢ esteblece el wso del credito
tributario de IVA en compras hasta dentro de § afos desde la lecha de pago, o la
devolucton o compensacian del crédito tribotarie de retencones de [V A lasta dentio
de s afos desde 1a fecha de pago.

s Secliming a la.compensacidn como base imponible para el Impuesio s la Salida de
Drivisas { 1S13)

El 24 de agosto del 2018 en el Primer Suplememo se publicd ¢l Reglamento a la Ley de
Reactivacion de s Ecomomia, Fortalecimiento de la Dolagzacion, cuvos principales
punios resumimas’a contimuacron:

- Seconsiderardan transacciones inexistentes cuando ¢l SR detecte gue un contribayente
ha esiado emmtiendo com probantes de venta sin que s hava realizado L transferencia
dal bien o la prestacion del servicio; o bien gue dichos eontribuyenies se encuentren
no ubicados, se presumr 1o mexistencia de dichas eperactones,

- Disposiciones referentes a deduccion de primlacion patronal y desabuciao.

BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de dhiciembre del 2008 4 2017 un resumen de beneficios defimdos para empleados
fue como sigue:

s 2017
Participacion a trabajadores (1) 12,892 | 606
Henefroms socrales ¥ | 38,264 137,264

151,154 138870}
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108 DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Conting

(11 De conformidad con disposiciones legales, |os trabajadores tienen derecho a
participar en las utilidades de la Sucursal en el 15% aplicable a las utilidades
lHguidas o conlables.

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como signe

2018 2017

Saldo imcial ol | de enero del 1,6 24 48R
Provisidn del nia 12,802 | 606
Pagos (1.606) {24,888

Saldo final al 31 de diciembre del 12892 |00

{2) Beneficios sociales

Al Firal de los periodos 2018 v 20017 Jos beneficios a empleados ge encontraban
clasificados de Iy sguiente forma:

2018 2017
Kemuneraciongs S0 870 04 SRT
Décimo cuarto sueldo Meal J2LATE
Décimo tercer sueldo 4935 0475
Oiras ctientas por pagar (1) 46, 7UR M

[38.264 137 264

i 1) Comresponde o los wvalores pendientes de pago @ los empleados por soeldos v
benelicios sociales,

No corriente:

2018 2017
Jubitacion patronal (1 1,006,793 a6 41 8
Indemnizacion por desabucio (2) 202 545 126923

1205338 1,187 341



12. BENEFIC RA 1
(1) Jubdacion pitronal

De pouerdo con las disposiciones del Cadigo de Trabugo, Tox imbajadares que por
veinfe afor o mas hubieren prestado sus servicios en formma continunds o m
eterrumpida, tendrin devecho a ser jubilados por sus empleadunes sin peruie de lo
jubilacion que les comresponde e su condicion de afiliados al lostituio Ecuatonano
de Sepundad Social
(2)  Indemnizacion por desahucio

Ble ncoerdo con dispostciones del Codipo de Tmbhage, en los cosos de termmaciim de
la relscvin labord por desahuco whictado por e empleadar o por el mabgjador, la
Compatia entregard o 25% de I3 oltima remuneraciom memual por cads #io de
srvicio, exceplo en gerfos omsos cstableidos por la Gerencia

Las npotesis actuariahes utlzadas para los gjercicios 2018 v 2017 fueron las siguienies

17
Tisa de descueno 4 ?I%E 4 %
Tasa dle ineremento al salario minimo 2 50%, 2 500%%
T de rotieidn | fy, 1%, 16 R0
Vida laborl promedio i, 309 6B

13, COMPARIAS ¥ PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de dcaembre del 2018 v 2017 un detalle de lov saldos v tansscciones oo
compafias y pares relnoonadas con fas que opert la Compaliia so detalla a continuacion

Cuentas por cobrar, corriente

- 018 2017
Cimtas Texnles S A R5R.602 1,009 176

Dik.E02 1,009,176




Sr Coerim Guenmn Cacsn

Ponte San Pietro § A Pontemictro

Cintas Texnbes S A
Chuenmnd Puceuneh Franco
Asotexnl Cia Lida

Cuentas por pagar, dividendos

ar Guenm Guenm Casan

Sra. Guenim Puciarreh Maniella

Sr. Ciwerim Pucianmel Jose
s Cienim Puciamel Franco
St Clsenind Pucianell Jusn

2018 017
1A TRE 1714946
0 06 1 I 213

- 484

17 153

. 1061

1,771 862 | 430 RS?
2018 17
5,327 6127
1,860 3,860

J Bn0 3 B
1,860 3,860

A Bhi) L (L
21,767 71,167

Lag transueeiones mas signifieativas con Compafilas v partes relacionadas en los aitas
20018 v 2617 fueron oo sgue: '

2018;
Sr. Cuermi Cintas Pomte San Asotextil
- Casari Testiles S.A.  Piotre S5.A.
Prestamos o pagos a cuen 536,668 : . -
Ventas = 15355069 - -
Lobros - {1,603,551) - -
Arnienibios - - 278000 -
Papos o cruces (24441} (5.484) (124,152) (1,061 )
Condonagion v cruces {813.389)
2017
Sr. Guenm Cmitas Pomie San Asorextil
Caan TexnlesS A Prtro S A =

Prestamos o pagos o coents 236 668 - - -
Veutas 630 1,787,774 - -
Ciasio 0 servicios (245.183) - - (4.026)
Armiendos - - 225 000 -

5+, Civann
_ Franco
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NSTRUMENTOS FINANCIEROS:

Giestion de riesgos financieros
En el curso normal de sns nepocios v actividades de Dinanciamientn, la Sucursal estd

expucsia a destinlos mesgos de naturaleza financiera que pueden afectsr de mhanem
sipnificativa al velor econdinico de sus Miges v actives y, én consecueneia, sus resuliados,

A contimuacitn se presenta una defimeion de los neseos que enfrenta la Suveursal, una
caractenzacion ¥ cuantificacion de éstos vy una deserpaion de las madidas scinalmente en
use por parte de la Sucursal para mitigar tales nesgos, o es el caso

14.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiene al nesgo de que una de las partes incumpla con sus
chligaciones contrugtuales resuliande en una pérdida financiera para la Sucursal

A continuacion se mcluye un detalle por cateporta de aschvos financieros: gue
representan @ neseo de crédito La maxima exposicion de nesgo de orédito que
muntiene la Sucursal o la fecha de presentacion son:

2018 2017
Efectivo vy equivalentes de eféectivo 59,756 73476
Cuoentas por cobrar comerciales v olras cuenlas por
Cubrar | (180, 342 1,196,139
Compafias y parfes relacionadas 95K 602 1,004,174
3 QGR_TO0 2278,791
Antigiiedad de cuentas por cobrar
La Antigiedad v deteriore de las coentas por cobear comerciales se detalla a
combinuserdn;
2018 2017
Cartern  Peteriorn Carters  Deterion
Comenie 7,574 - 512,796 -
Vencidos entre |-30 107,900 .16 198,456 -
Vencidos enire 3150 278.110 - 139 830 =
Vencidoz entre 91-180 160 A0S . 41,311
Veneidos entre- [80 -360 73605 - 17,104
Mas de 361 dias 135,773 217.2) 285,764 217,221

e R ] - ———

L {72570 225347 1265261 21722

-




14. INSTRUMENTOS FINANCIE

o

S: (Continuacion)

14.2 Riesgo de liguidez:

El Apoderado General de la Sucursal tiene fa responsabilidad final por la gestion de
hgindez v ha establecido un mareo de rabajo adecuado para la gestidn de liquides
de maners que la Administracedn pueda mangiar los requenmientos  de
financtamiento a corte, mediano v largo plazo asi como la geston de liquides de 1o
sucursal Lo Admmmstracion  maneja el rigsgo  de ligudez  montoreando
continuamente [os flujos efective provectado v real v, conciliando los perfiles de
vencimiento de losactives y pasivos financieros,

A conlingacion se presenta un resumen del pivel de lgudez en un perindo de 12
mieses desde In fecha de los estados financierns:

2018 mz
Activo chmmente f, 107,002 B0 B3
Fasvo cormente 5947 268 TORIOET

[ndice de hiquidez | )3 (196

143 Riesgo de capital

La Admimistraciin gestiona sy capital tendiente parg asegurar que la Compaiin
estira cn capacidad de combmuar comoe empresa en marcha a través de los Mgos de
las achvidades de operacron gue busca maximizy el rendumiento

PATRIMOMNID:

Al 31 de dictembre del 2008 ¥ 2017 ¢l capial psignedo de la Compaiia s de
LISEL 2000 acerones ordinanas y normativas de LISS1.00 cada wna otalmente pagadas

Reserva legal:

La Ley de Compafiias requiere que se transfiers a ln reserva legal el 10%% de la utilidad
neta anual, hasta que ésta llegue por 1o menos al 50% del capital socinl Dicha reserva no
puede distriburse como dividendo en efectiva, exeopto en ¢azn de liguidaeidn de I
Compafis, pero puede utilizarie para cubrir perdidas de operaciones o para capitalizirse.
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7.

Al 31 de diciembre del 2017 se reclusificd el valor que se mantenia en apotes Hituras
cupitalizaciones a cuenias por pagar socios. Coo sets de Junta extmordinana de
Accionistas celebrda ¢l 17 de abnl del 2017 se esisblecid realizar mencionada
reclasificacion por pedide de I Supermizndencin de Companias Valores y Sepuros
mediante oficen Mo SCVSIRQDRICALSIC 170X gque =stablecid realizar  esta
reclmiifiscion

Efectos de aplicacidn MNIF
Se repisarn loy ajustes provenientes de tn Adopeton por primera ver de las Normas de

Infrmacion Fingnciern NIIF que se registraron én ¢l patnmonio en la subcuenta
Resuliados Acumulados

Rewltsdes acumutados:
El salido d¢ csta coonta ¢sid a disposiardn de los Accionisias v pucde ser ahlizado para la
distnbucion de dividendos v glertos pagos teles como religuidnein de impuestos

Los ngresos de la Compofio al 31 do dicembee del 2008 % 2017 fueron cdmo sigue

2018 17
Ventas 7,580 KRR BB 5000
(o8 ingresos i1 921359 -

8813047 B.b 1 8060

e

{1y A3 de diclembre del 2018 comesponde al asienio de baja de cotios o page
accionistas por of valor de USSRI5.389, valor que fue reciasificado de apones
fwums capialirsaciones por resolucion de la Super de Compadias
Adicionalmente incluye ana diferencia de mventanos por LISSS4 K|

STOSY (G NATL

Un remines de los costos ¥ pastos de sidminstracnm reportidos en los estados Ananciors
fueron como sigue.
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18.

COSTOS ¥

Coste de Ventas
Materias primas
Suctdes v salanos v beneficios sociales
Energia ¢léctrica
Depreciationes
Productos guimneos:
Combustibles v lubricantes
Repuestos v matenales:

Armendos

Sepurng
Chiros

tos o

ministraciin ¥ Yenias

Sueldos v salarios v beneficios socales
Depreciaciones
Jubilacion Patronal v Desahucio

Honoraros

Repuestos v materules
Servicios Basicos
Impuestos y contribuciones

Chros

CONTRATOS DE SERVICIOS:

2018

2. 758,560
14201335
Foir 461
598,536
310483
248 487
147,977
275,000
a7 b1l
T78 286

——

T,174.736

2018

696 492
| 3359
162,251
04 501
37499
%737
23033
263 609

17

2218453
|.623,528
717518
3 B36
356,225
215 664
312547
225000
6l 897
427751

0829419

2017

TOEETI
30739
217818
152,584
85 869
31,178
58,172
216,017

1501188

Con fecha 04 de septiembre del 2004 se firma el contrato de amendamiento de bodegns
susento entre Las Compahias Ponte San Preira S.A. Pontapietro en calidad de arrendador
v la Compafia Industria Piolera Ponte Selva 5.A, en su calidad de armendatario, El monto
establecido de canon de arendamuciio os de USS23,000 v Heine una vigencia de 5 afio &

partir de I frma del presente contrato v e podra renovar automatcamanie.



Entre el 31 de diciembre del J018 v I fecha de emision de este informe (25 de mareo del
2019y no se han producido eventos adicionales que m opron del Apoderiado Creneral
pudicrzn wmer un efecio imponante sobve los estados financieree que no se havan
reveindo on los mMIsmos 0 €0 sus nidas

Los estados Monmcieros por @ afo temminado ¢f 31 de dcembre del 2008 hoa ado
aprobados localmente por ¢l Apoderado General de la Secursal v senin presentades a la
Casa mainz para su aprobacion. Se estima que los estados financieros seran aprohados an
modficationes

2 Ao’

To fl'linpnluiq E
Contador General



