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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A oz Miembros de Directorio y Accionistas de:

Industria Piolera Ponte Selfva 5.A.

Quite, 26 de abril del 2018

Informe sobre la auditoria de los estados financieros separados
Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados que se adjuntan de Industria Piclera Porte
aelva 3.A. que comprenden el esiado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 ¥
los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos
de efective por el afo terminacoe en esa fecha, asi como un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuesira opinion, los estados financieros separados adjuntos presentan razonablemente,
an todos los aspectos materales, la situacidn financiera de Industria Piolera Ponte Selva S.A.
al 31 de diciembre del 2017, &l resultado de sus operaciones y sus flujos de afectivo por &l
s2fo terminado en esa fecha, de acusrdo con MNormas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF,

Fundamentos de |la opinidn

Muestra auditoria fue efectuada de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria - NIA,
Muestra regponszabilidad de acuerdo con dichas nomas se describe mas adelante en la
seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados’ de nuestro informe.

Somos independientes de Industria Piolera Ponte Selva 5.A., de acuerdo con &l Codigo de
gtica para Profesionales de la Contabilidad emitidas por o Consejo de Normas
Intermacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con fos
requerimienios de élica gue son aplicables a3 nuesira auditoria de |03 estados financiercs en
Ecuadar v hemos cumplide las demds responsabillidades de &tica de acuerdo con esos
requerimientocs v con- el codigo de &lica de IESBA. Consideramos que |la evidenciz de
auditoria gue hemos ablenide proporciona una base suficientes v adecuada para nuestra
opinidn,
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A los miembros del Directoric y Accionistas de:
Industria Piolera Ponte Selva 5.A.
Quito, 26 de abril del 2018

Otros asuntos y otra informacion
Otro asunto

De acuerdo a las Normas |ntermacionales de Informacién Financlera, los estados financieros
separados de Industria Piclera Ponte Selva 5.A. deben presentarse en forma separada (por
reguerimienio de la Superintendancia de Compafiias, Valores y Seguros) y consolidados con
las entidades en Ias cuales mantiens el poder, derecho y capacidad de influr en sus
rendimisntos variables - entidades controladas. Los estades financiercs separados adjuntos
deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados que se presentsn por
separado.

Otrs inf y

La Adminisiracién de la Compafiia es la responsable por la preparacidn del informe anual de
los administradores a la Junta General de Accionistas, que no Incluye los estades financieros
separados y nuesiro informe de auditoria sobra los mismos. A [a fecha de ests informe no
hemos recibido esta informacién y es espera que sea puesta a nuesira disposicidn con
posterioridad.

Nuestra opinion sobre los estados financieros separados de la Compania, no Incluye dicha
infermacion v no expresamas ninguna forma de aseguramianta o conclugldn sobra la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros separados, nuestra responsabilidad as
leer dicha informacion adicional, ¥ considerar si esta informacion contiene inconsistencias
matenales en relacién con los estados financiercs separados con nuestro conocimiento
obtenids durante 8l desarmolio de nuesba auditonia y que deban sar reportadas.

Cuando oblengamos e informe anual de los Adminisiradores a I3 Junta General de
Accionistas, si existiera un ermor matenal =n esta informacidn, &s nuestra obligacién reportar
este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros separados

La Administracidn de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonabie
de estos estados financieros separsdos de acuerdo con Mormas Intermacionales de
Infarmacidn Financlera - NIIF, y del contral intemno gua considere necesario para permitir 2
preparacitn de loa estados financieros separados librés de errores materiales, debido a
frauda o smor,

En la preparacitn de los estados financieros separados adjuntos, la Administracién es
responsable deé avaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun coresponda, los asuntos relacionadas con emprega en marcha y utilizando
gl principic contable de empresa en marcha a manoe que la Administracion tenga la intencidn
de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista alguna otra afemativa
reafista.
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A los miembros del Directorio v Accionistas de:
Industria Piclera Ponte Selva 5.A.
Quita, 26 de abril del 20718

La Adminstracion de Industria Piolera Ponte Selva S A s responsable de |a supervision del
procesc de informacion financera de la Compania

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros
separados

Los cbjetives de nuastra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros separados en su conjunto estan libres de errores materales, debido a fraude o
errar, ¥ emitir un informe de auditoria gue incluye nuestra opinidn, Seguridad razonesble es un
alte grado de segunidad, pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con las
Mormas |rternacionales de Auditoria detecte siempre un ermor matenal cuando existe. Los
ermores materiales pueden deberse a fraude o emor y s& consideran materales s,
individuaimente @ en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisionas
economicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros separados.

Como: parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenamos una actitud de escepticismo profesional
durante tods la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria;

® Identiicamos vy valoramos los riesgos de error material ‘en los estados financierss
separados, debido & fraude o error, disefiamos v aplicemos procedimientos de auditoria
para responder a diches riesgos y obtensmos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinidn, El riesge de no detectar un
error material debido a un fraude 25 mas elevado gue en el cago de un error matarial
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisionss
deliberadas, manifestaciones intencicnadamente emonesas o la vulneracion de control
interno.

. Obtenemes conacimiento del cantrel intemo relevante para la audioria con el fin de
disefiar procedimientos de  audiforia que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con @ finalidad de expreser una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las pofiticas contables aq:-l'ic:adas. son apropiadas y fa razonabilidad de las
estimaciones contables y |a correspondiente informacion revelada por la Administracian
de la Compafia.

: Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del

princigio contable de emprésa en marcha vy, determinamos scbre |e base de la evidencia
de auditoria obtenida, =i existe o no una incerddumbre material relacionada con hechos
0 condiciones que pusden generar dudas signicativas sobie [a capacidad de la
Compafiia para continuar coma empresa en marcha, S concluimos gue existe una
ncertidumbre material, se requiere que llamemos |2 atencion en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacidn revelada en log estades financieros o, &i
dichas revelacionss no £0n  adecuadas, Que axpresamos una opinion modificads.
Muestras conclusiones ze bazan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de
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A los miembros del Directorio v Accionistas de:
Industria Piolera Ponte Selva 5.A.
Quite, 26 dea abril del 2018

nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser
causa de que 'z Compania deje de ser una emprasa en marcha,

. Evaluamos |3 presentacion global & estructurz v el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, vy =i loz estados financiercs representan [as
transacciones v hechos subyacentes de un modo gue logran su presentacion razonabls.

Comunicamos a los responsables da la Administracion de la Compadia en relacién con, entre
otras cuestiones, el aicance y el momento de realizacidén de la auditoria planificados v los
hallazgos significativos de le auditoria, asi como cualguisr deficiencia significativa del control
interno que identificamas an al transcursa de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinién por el ejercicio terminade el 31 de diciembre del 2017, sobre cumplimiento de-
las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcion de Industria Piolera Ponte

Selva 5.4, s& emite por separado.
& s
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Superintendencia de Representanta Legal
Compafias, Valares vy Ne. registro: 36189
Seguras: SC-RMNAE-2-T80
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVAS.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délenes estadounidenses)

imentanos 10

Total actives carrientes

Activos no corriontes

Propledades, plants y equipos 11
imversiones en subsidiarias y asociadas 12

Total activos o corrlentes

Total actives

Las notas exphcafivas anexas son parte integranie de ios estados financieros.

2017 2018
73475 621.892
1.045.827 1.070.497
1.009.176 1.110 B89
71.258 SR A4
15.497 15788
452 372 458 671
63.357 3113
4,042 850 3.03.953
30.831 26.170
8.804.843 6.457.454
5.326.045 4.653.115
202.268 202.266
58528312 4 B85 381
12 333 155 11312 835




INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA SEPARADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)
Risforanciy
PASIVOS o Notes 2T 2018
Pasivos corrienies
Obligacionsas financlerma 13 1,770,785 1.628 857
Proveadoras 4 < 245270 4 557.654
Cusnias por pagar B partes relacionadss B 1.930 B5E 1.071.178
Bareficios a empleados 15 178923 170,580
ImpEstios por pagaT 18 128,458 152950
Oiras cosniss por pagar 18 ZZ8 BES 158257
Toal pasivos cofmentss T.083 58T £ 548 B0
FPasivos no comiente s
Dhigasones Stancaas 13 31838 B3R
Bersehicios a empleacos 15y 19 1.187 387 1.295.375
Obigaciones Con taneros 87T 20,828
Implesto diferida 17 107.774 142 887
Total pasives no comentes 1.620.285 2282760
Total pasivas B.T04. 272 7.131,450
Fatrimonio
Capitai Social 1] 1. 300,000 1.300,000
Aporie Ldurs capilalizachon 21 - Bi338g
Resens Legs: Z2 130445 134030
Otos resuftadics mtegrales SE1 298 157 852
Resatados acumulados = 1.720.136 17T 10
Tetal patrimanio __ 5628883 _ 4181385
Totz! pasvos y patrimonio 12.333.186  11.312.835

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financiemns.
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expressdo en dblares estadounidenses)

Rederpnes
A loias BT ool
Venias =X B35 050 B.8a8, 0as
Costo de ventas 24 6, 829 418) (7.015,107)
Litilicad bayta 1.785.841 1,853,088
EasT05 opersiives:
D asrmeistracion 24 (BT 208) (B2 30%)
D uertas a (505, 56 B35 EAT)
Utidiad operacional o4 A53 365 BT
Ortros gasios, netos [BE.EET) (430,330
Gasics inanciess. nelos {186 460) (B8 00T
Utildad amtes de impussic a |a renta 5100 12T, 431
impuesio 3 la rents 17 (55, 584) (103, 245)
Impuesio a |a renla difeido 7 25,113 35.113
(Pérdida) Utilidad neta del afla (2. 781) &8 2989
Dty residtades riegrales 1 305436 (188 505,
LtiSdaa (Pérdies) neta y resultacs integral del afc 22655 __(100.208)

Las ncias explicativas anexas son parte miegranie de los estados financers
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INDUSTRIA PICLERA PONTE SELVAS.A

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL AND TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo do las actividades de operacidn:
Efectivo recibido de chentes
Efectiv pagado 2 provesdores y empleados
Otres gastos. netos
Gastes fnancierss

Efectno nato provesio por las acivdades de operaciin

Figo de ¢iectvo te [385 achvicades or immrson:

Adciones de prpiedsd piess y sqsipo, atlo 1
Efecing nets ulikzado en les actradades de mersidn

Flujo de efactive de las actividedes de financiamisnto:
Obligaciones fnanclerss
Dividendos distribuldes

Efectivo neto utliizado en provsto por las acthidades de financiamiento

Disminucitn (Incramento) neta de sfectho y equivalentes de efectiho
Efedio y equialentss de efecliw & nicio del afo -]
Efectivo y sgquivglenies de efective of inal del afo 8

w7 2016
LTMZ? BB38.7TT0
{7-282.9M1) {R 0 1 308,

] (¥R
(180480) 98043
1.208.503 185 000

{1368 86T

{1.385.6887) (408.736)
(383 535) 617,698

1. =
(385, 353) 617 696
(S48.41T) 597.980
21 892 23632
TA 4TS 521852

Las notas expicativas anexas son parte integrante de (08 estados financierns.
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A

ESTADQO DE FLUJOS DE EFECTIVO SEPARADO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares estadounidenses)

Motes 2017 2016
Flujo de efective de [as asthidades de operacion:
Utilidad anles de impuesto a la rents 2100 12743
Transatcones que nd repfesenan desemnbalsos de ey
Pronision para cuenias incobrables ¥ 8.558 57785
Pronision por intends implicito 7 5 2.113
Oepreciacidn 11 854575 443178
subdacicn patronal v desshudio 12 217.818 105883
Camiios en acthvas y pashas:
Cusntas por cobrar, neto 118,187 (285.528)
Imventanios (S8 &7 (2724850
Ciros activas (130.ETE] {43,085
Cuentas por pagar 410565 359.025
Beneficios soclales 8243 24233
Ofros pashos 845 352 [135.804)
Efectivo nete provisto pos [3s acthidades de operation 1,208 603 289000

Las notas explicativas anexas son parle integrante de los estados financieros.
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1.1

1.2

1.3

INDUSTRLA PIOLERA PONTE SELVA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEFARADCS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
[l_E_:-_cprE:sadq an dalares estadoun denszs)

Constiuzion y objelo social

indJascria Piolsra Ponte Sefva 8 AL fue constituida en el Ecuagor en el afo 1963 v éxiste bao
las leyes ecuatotiacas desce sU inscripeion en el Registre Marcannl @l 22 de agostc del
B ano. Su domcire princioal 2 ercoanira @n la ciudad e Quito, provincia e Ficnincha

S asete sewal os la actividad textil en todas sus fases. este 25, higturg, S@duria, hntoreria
v Mas actividades conexas, azi goma 3 fabrcacdn ¢ comercahzaccn de procuctas textiles
de cualzuier clage: coms: ) ka elaboracidn de asriculos  confece onados.  unfarrmes
industrales. ez2ccares. dagerfivos lenceriz de hoga- colohas, maletar  bolsos de mane,
mach’las; o) E eboracon ze Filos pioas wableadas. torcidas y trenzadas. cabos, cordones.
eshrpas, sordeles reces y cierdas ©) Eaboracicn de gasa de algodon, hicrefie v atos
rmateriales.

L3 Compsnia =6 acconista principa’ de Cintas Textiles 5.4, con ef 65%, de acciones y
adiz ona mente en Ponmle San Pietro 5.6, Pontepietro mantiens gl poder derecha y Sapacidad
de infuir en sus rarcimientos wanases, por o Ao presentd  estsdos  SinanciEnos
consologddes ear dishas campat as.

Otros szuntos importanies

la Junta Senera) Universal de Acc cnistas de [ndustria Fislera Porte Selva 8.4 selebrada &
27 ce abri cel 2077, convalida~on v ratfisan certss azeniss cortables de la cusrta Aoores
Futuras Captahzacziores. reclasificands dichos aocries a las suentas Presiamos e
Aeciomstas como pasive fingncier

Adicicnalmente en la referca Jonta se dic a conocar el resullads genersdo por la Campahia
del afo 2018 y 2 decide su disvicunen total por un valor de LSS 21 768,

Situacion financiera det pais

La eccnorta ecuatoriana fuvo .- mejar desampero duranle &l afo 2007, con orevisiones de
crecim:enlz mayares a las proyectadas (1,2% del PIB seguin la fusris obcgl d2! Barcod
Central del Ecuoador]. fonertado ar buena parte por 1@ mejera conlinua de oS precos
referenciales de perd.sp, gl inarsmantd de |3 exportaconeg 4 raz de |2 firma de” Tratads de
Libre Camearcia con la Unlén Europea v 8 edm racion prevista de "as scbretasas arancelarias
v Ing 2 purtoz de disminucion cel VA que generaron un mayo” d'ramisms Sh a8 economia.
Adicipnalmenig, estas siluasiores. mas las estrategiss Gubernameantzles da raardasamiants
de las finarzas pdiicas, 13 zergasian J& 132 inversiones estatales, el fomento de 1@ inversion
extrarjera, la smisién de bores del estado y ottendan 22 finarc zmiento = través de
argansmos intermnacionales y otres gobizmas, han irflu o posikeamente en la reduccion del
fiesgo pas ¥ 12 meora = las sondiciones econdmMicas que 2 presertaron an anos
anteriores.
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INDUSTRIA PIODLERA PONTE SELWA 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIERDS SEFARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
rE¥presado en ddlams estadouridenses)

La adrunigtrac &n de ja Compafla considera que lag siluaciones aries indicazzs na haa
orginedo efectos que aumsrien impactos sign ficativoz en ios esados financieres v las
operaciones da la Comcaniz.

Aprahacian de les estados financierogs

Los estadss finarceros por 2l afa leminado e 37 de dicismhbre del 2017, han gido emitides
aoh la adicrzacidn de fecha 25 de ab-id dal 2018 de |13 Gersncia Geneqal y posedcmente
seran puestos & considerazidn de @ Juata General de Acciaristas para su aprocbacion
definitiva.

RESUMEM DE LAS PRINGIPALES POLITICAS CONTABLES

A cortinuacion se descr ber ias pnncipales politicas contables adoptacas en ‘a preparacion de
eztas estados fnancie-os separados. Tal come o regliere la Moma Internacional de
In“armacion Financierz, estas paiticas han side d'sefadaz en ncion a la NIF viger'e al 31 de
degigmbag de 2017 v apheadas o= mansra unifome entodos ©f ejercicios presentades o eamos
estados francienos.

Bazes de preparacicsn

D aogande cor l3a MNarmas nternacionates de IrfonT acion Firanciera los estados financieros
do uma ontidaz gue pozee subsidianas (ernldades a 1as gque s conbrgla) se preperan sohre
una base corselidads Sinembargn, es permicico gue, sea porque la legislacion del pais fola
enlidad lo requigre o @1 28 Tarna vo.wnlaria la entidad g corsizera, 32 precaren estados
fir ancieros incividuales de |3 empresa cortrolante, los que s2 denomina ectadns Chansiaos
separadas,

.oz presertes estades financeeres seperpdos de la Compafi'a al 37 de diciembre des 2017 ¢
2015 psldn peparades de acuerdo cen las Mormas Irterracionales de Infomacisn Financiera
tMIIF). emitidas por el Conselc d2 Normas Internacicnales de Contaslidac (IAZB). @s que
ban sids adaptadas en Ezuadar, v reprasentan la adoocicn integral. explicita v sin reseryas de
lzs eferdas normiaz internacionales aplicadas de manera unifdcme en 1o £)amigias qus 52
presertan

Los estados finaroeres separades han Side preparados bgje 2| criteriz del costa historice. La
Comzania tambisr prepara estados Trancierss consolidados con sus subsidarias Ponte San
Pietro 5 4, Pordepetro v Cinlas Texles 5.8 por posssr mas del 50% de paricipacién
actizcnaria en las mismas wo mantener el poder de gabemar sus oelitizas operalvas v
firancigras, L2t es@ses finarceres senarados son regueridas por las  autotidades
ecLatoriaras "eepectivas, por 1o tanto (o8 eslacos “nancierns acjunios reflé@n la actividad
individual de la Compadia. sin incluir |28 efsctos de la consalidacion de éstos con sus
sJbsidizntas. Los estados fioascieras separadoz ad untos deben ser feidos n comiente con
los eztadot financierss consclidados cue == crasanian por separada.

)
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INDUSTRIA PIQLERA PONTE SELVA G.A.

MNOTAS DE LOS ESTADOS FIMANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
\Expresado en dolares esladounicense s,

La preparacion de laos esladss finarceres sepaados de gsuedo con MIIF requizrs el uss ds
Ciertpy estimada: cartables eriicos. Tambign requiere gue la Admimstracidn @ erza £y gz
£h ol preceso de aplcacian de lag solitices contables de la Campafia. En 3 Nota 2 se revelan
I35 &rems que implican un mayar grado de juicic o compleidas, o 1as arzas donde los
SUBIQSTHS v ecliMacionss son igrAcadyos para i0s estanns finanoieros Sacardcos. Dedia 3
la gubjefivdad inherante er este: praceess cortable. |26 resultados reales preden diferir de los
monas estinazes por la Administracion.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas intemacionalmente

2 la fecha de emizion de estos estedos finanoerss separados, 52 han pubheads noevas
rommas. 2nmiendas, mejaras = interpretaciones a las narmas edistenles Soe na Fan entrado an
vigengia Estas zon de aplicasion cbligatoda en la preparaczion de los estades financieros
separados de la Compania a partic de .as fechas indicadas & cominuacion:
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INDLFSTRIA PIOLERA PONTE SELVA 5.A.

HNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADODS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

En remcion a la MIFE 2 v 15 la Adminisi=acion infcrma qoe basada gn una evaluacion generel
M0 BE aspEran matios s grficstives en 13 apacacicn de las merconadas normas dekida a

i} MIIF 15 Iag opersciores de la Companiia comporanazn 1@ elaacragign v venta de
produstes texbiles por lo que existe una sola obligacicn e degemzodts que e
caramente identificakle y ol preco de la jransaccion no confiens  comzonsnies
variables g 105 previamente pactados; tampooo existen cosfcs iNcUrridos sard Soterar
Y oumplT con @ generation de sus ingresas, por lo @Ente, no se esoseran cfecios
significativos &0 la aplicsdiar e esld noma; sn erbarga ld Admepisireson s
EnNcUertra avaluands los posibles efectos 8 detalle en sus opEraciones.

K M S S prTOEE TETUTIETD TMSNTETD BE LR CAmleTd LOMSUESA ROt Cuentas por
cobrar 4 clientes 15 cJales e iigurean hasta en 90 dias: a5 perdidas por ceteriar
prasenzan un comporamients hisidnisg bae por qrantd si 5 provisionan [as perdidas
aspaadas huras no fend-a un impacto importanrte.

Moneda funcional ¥ de presentacion y Traduccién de moneda extranera
(@ Noneda funciaeal ¥ ronsda de presentzzion

Las paridas en 1558 estados fnancieros de [ Compafia se sxpsessr £0 132 moneda 4=
artberta spantmico prirans donde opena la entidad imoneda furconall Los estados
financieras e EWpiesan an délara: estadouridersas, que @2 [A moneda funcienal y .a
mMoneca e oresentacion 4z la Somparia.

{By  Transacciones ¥ saldos

Las Tanzacziares &h monedsa @xtranjera, ponopsimante deudas con proveedores del
zxbgtior por pATIRRA de invenzatie, se traducen 3 la meneda furc ohal wsanso los tipos
g TEnbin WipRTEs @ e feches de '3y ronsacoiones. Lad DRNANCES ¥ RERhDas por
diferencias an sambio que resulten c&l pago da lales transasciones &g renonooen 21 el
estads de resuladss risorales,

Efectivo y equivalentss de efeclivo

Et efective y equivelentss de efeciivo comprenden el efectivo disponible, cepdsiles a fa wsia
Bh barcas y atras versones de cong plezs de aba liqudez con vencimizntas originales de
tres mesas o menod. Los mencichados valores son de lib-e dspambildad,

Activos y pasivos financieros

Clasificacian

La Compadia clasifica sus actives financierns en lags s'quitries calegorlas: “acthvas
finanuerss o valor razonaoie 3 i-aves de ganancias y perdidas”, 'SIESIAMOS ¢ Caenlas por

cobra”, activos finamcerss rmantenidos hasta su vencimients” ¥ "actives financierss
disponibles pars | venta” Log paswos financieros se clss fican en las sigmertes categorias:

(14
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SEEVA S A,

HOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Exprezada en dd'sres estadu_umd:—:_n._e}es}

'pazivos finanzizrcs a valer azonable a traves de ganancias y perdicdas’ v “atros pasivos
financieos” La clagif cacid depende Sel cropssite para el cial 2 adquinern los activos o
sontrataron |2 pasivos fingncrerss  La Admenisiracidén determina la clasiicacion dz osus
activoz y pasivos financerps 8 .2 'echa de su reconocim ento ‘nicial.

Al 31 de ciciembre del 2017 ¥ 2018, 13 Compadia mantwve actvoes dnancieros e |z categoria
de ‘prastamos v cLentas por cobrart oy omantuea unicamenta pasieos finaceres en la
categoeria de “otros pasivos Pranoeras” Las caraciensticas de |os referides instrementos
financienzs 52 sxo ican 3 20naRUECIan:

(a2  Drgctamies y cuerias por cobrar

FReprezertadss =n el estaso de situazisn {nancicra por cuentas por cobrar comercigles
y companias relacicpadas. San actives hinanpigros no dadivados qae dan derechs a
pagos fijos 3 determminables y que no sotiran en o mercado activo, 8e incloyen =n 2l
activo corrien’e, exsepta por los de vencimento mayos a 12 meses cortadas desde |2
iacha del estada de s'lLacion Enanciera.

t)  Oiros pasvos financerys

Racmacertados ar el estado de sittacon finzreera por las Obligaciones inancieras,
craveedames v cusntas por pagar 8 compatias re ac onadas e incluyer en sl pesio
cornente, sacepia oo bs e vencimicnio mayor a 12 meses cortzdus @ pafr 2 la
feriha del estade de situacion financiers
Reconacimianlo ¥y medicidn nicial ¥ posterior
Reconogimiants
Lo Campafia reconose un aclva o pas v ficanoers en el estado de sitiacion finznciera 2 a
fecha de la regosiasisr y €& recorocen coands e comprometen 8 compoar o wvendar al active
0 payar &l pagws.
Medicidn inicizl
Los acivos y pasos financieros so0 mecidas imoalmente a su vaor razonable mas cua quisr
~ngto atribuible & & transaccian gue de ser sighificative, €3 reconocido como Tarke del aslwa
o pesivo: siemore gque el active o pasive nancigre nf 2ea designado coma de Cwalor
tazomable a través de pérddas ¥ pamansiag’ y este ez signifoativo. Can pastericndad al
reconocimiento incEl @B Comparfia valoriza los mismos como 52 descrbe a continuaciin:
Medicitn posterior

{a} Préstamos y cuentas por cobrar:

(WEdse pag ra siouizrie)
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INDUETRIA PIDLEFRA FONTE SELVA S.A,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Exzresada en ddigres estadﬂJnidEHSEE,'l_ _

Fosteriom & su reconoomisats nicia e mider: al costo amot zade aplicando e meweso
de interds sfeciva R espacifics, 12 Comaania prescnta las siguiente= cuatas dentro
de ecta categorac

n Cusntas por cobrar comercia’eg: Egtas cuentas corresponden & los monfos
adzudsdas por sus clienles per 'a wenta de preduc'as en vl corss normal de lax
Megotos. S se esperan cobrar &n an afo 0 menos 2e clasfican coma activos
comasntes. de ¢ contrarie sg presentan coms aives No carigntes. 52 reconocsr
a sy vals veminal gue es equivalenta 3 s, eosto amartizado puez no generar
intereses vy son exgibles hasta en S0 dizs, menos 13 provisién pom detenoro
correspondierte.

mi: Cuentas par echbrar ecmpafas relacioradas: Cstas cusntas cormesponden 2 los
mcntos adeudados po- comparias releconadas por senvigics preslados o venla
da productze S esonocen 3 sd valer azninal cue e equvalente a4 sU costo
amorizads pues no genaran interezss v 32r exgibles principalments en el core
piazo.

{b] Otros pasivos financieros

Posteria® & su recanocmients inisia. se miden al costo amarsrads aplicande < méwoe
de imerés efective. La Compafia presena |33 s.Quisries cuentds centro de esis
catagoria:

il Oblpacionaes finane eras” Se reg sran incelimante 8 su valor nominal que ro
difigran 2¢ sy valsr razonabla, pues estan contratados a las Lacas vigentes en 2.
marcado. Mo existen costcs de transacciones significativas incurndos 3 momerto
de gu cpnlretagion. Los inlgreses devangada: en estas shligaciones sa presanian
an Bl eslado ca resultacoes inwegrales bajoe el rubre “Gastos inancieros, netos”. los
intereses pendi=ntes de pago s presentan en 2l sstade de situacion finarcera.
Gajo el rubrp "Obligacianas bacarias’.

{ii} Frovesdores Sor ohligaciones de pago por bienes a =eraocice adyuindos 2E
sroveedares e el curse rormal de los negooos. Se reconacen a sb valor nemingl
que ez equivalente a su cCso amorbizade va que no gersran migresas v son
ragadaraz en plaras menares a 130 dias.

fig Cosntas por sagar 3 pactes relacionadas. Comresgonden 2 ob igacicnes de paso
onncipalrente por € s2rvicio de armendo, B3 como @mbign 05 mantos
adeudadss a sus actinristas por cancepta de présfames Se recochocth a su valor
aominal Zues es equivalents a sy coste ameorteade. suss s Liguidan
prncipa. meme 2r 2l sorte plazo,

2.5.3 Oeterdprp de activos financieros

La Comparia sstablece una provisian para pérd:cas oor deternoro de sus aslivos DRancierss
cuanas axisle evidercia coelva de qlz la Compafia no sera capaz de cobrar todcs ios

(1%



INDUSTRIA PIQLERA PONTE BELVA 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADODS FINANCIEROS SERARADDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
(Exgresado en d-jiarfe_s_ asladaanidensas)

impates gue sSe lg adeudan de mcusrds son lgs téreinos cnginales de las msmas. La
axistencia =e dficultades finanzieigs sanifcabvas por parte del deudor, & prebabdad de que
el deldor entre =n quistra o recigadizacion financizra ¥ ‘a ‘aite ¢ mora en las pagos se
cansiderar: indicadores de que la cuenka a cobrar =8 ha deter srado. B zeterione para cubnr
perdidas 3= establece por el impare de |a pédida Sue se valora como la sfeenea entre el
impare en libres de. active ¥ sl valo- actual de 1se fyjes de elective “uturos estimaros
descontado a la tesz de interés elagtive griinal el activa finanaiero.

Al 3 ce diciembre del 2017 y 2015, la Compaiia ha regigtrado provisiorez por deterioo de
sUS CUENtEs por canras por UESE17 221 v USF210.105 respectivamrents, qua representa el
100% de pravizidn sobre los actives no recupsrakbles y 5@ prasenan 2aducendo el rubro de
caentas por cobrar comerc:ales.

S, en oun peniado pesterior. ef monlo d& 12 pErdida por dstenoro dismminuye ., dicha
digminucion s2 releciora olyetivar ent2 & on evento gua haya courido despugs de que se
recononn dizhe deteriaa. 2e reccnoce €. el estado de resuttados integrales la raversion ds 12
pérdiaa prevarente reconIcida.

2.5.4 Bajg de actives y pasivos financieros

15

2.7

Lin activo financiero 32 elimira suando sxpirgn os dersghos a recib.r los flujos de efsctive del
artivo 0 =i la Compefis transfiere gl aciwve & wn tercena sin retener sustancialmante o5 riesgos v
bengfoics dal aztive. Ln pasive os climinado cumndo fss obligaciones de la Comgalila
perarificadas en el cortratn s< Far liquidads.

Impuastos por rccUperar

Comespongden principa:mentz al crédite sricutano del Imougste a3 la Bahds de Diwsaz oy
smanciohes del Impuesto a 'a Renta, que seran recuperadas en un perloco mencr & 12
meses Cyands 1a Administrac én estuma que dichos saldcs no pod-an ser “gcuperadas e
=argan a las resullados del afo.

Inmventarins

Los irventsrios se registran al coste ¢ a su valor neto de realizacion el qus “esulle manor. El
posto de o2 produclos territagos ¥ d2 los producios en procsso camprendesn Ios Costos de
dizefia, materias primas. |a mana dg obra cireeta. los gastos indirestos de Bakrizacian basados
en ufa capacdad ooerativa normal y otros costos inoerndos para ¢ejac 1os produstes en as
ubicacionss v condiziores necesarias para sJ verta, retos de descuertos atnbuibles a 'os
InweEnt3Nos.

Ef costo de Ib: rwastarios v de los productos vendidos =& Geterruna usandd & melads
profadn ponde-ads. E1 valor nete real zable es al precio de warta #stmado en gl cuso
normal de ios negcooios. Menos os costes eslimados pare terminar su produccion oy las
rnecssanos para llevara cabo la venta

1)
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INCIUISTRIA PIOLERA PONTE SELYA Z.A,

NOTAS DE LOS EETADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

las imporlacionas er. tidnsitz se presentan al cosw de las fachuras mas olros cangos
{e ac.onados con & importacion.

Adiciznalmente, la Administracen de la Compafia constituye wne provisian son Cargn a los
resultados del 2 erdc’n para cubrr laz carddas por inventaniss &n mal gslads, cbeoetos o no
aplos pa-a su udbiligacdn o comercialzacon denomirado “Provision por valor nele de
redlizacon v detenore ce inventanz®

Propiedades, planta y equipos

Las propiedadas, clanta y equipos =cn registrades 8l coste histd-izo msnos depreciaciones
acumuladas vy pérdices por osteridrd, én cese o progue rse S ersta incluye las desembolzos
Jirectarents atribucbles & ‘8 adgu ssidn o casstruccids oel activo. Log desemibolsos
posteriores a 13 ¢ompra o adguisicior s50fr son capitalizados cuarcdo es probable gue
benalcios econdricos fiteres asociados a la ‘nversidan fluyen hzeia la Campafia y los cosios
pueden ser magides razonablemente. oo stms desemoclscs posterores corespondaen a
reparat ones S omartenimienls v son regislradocs 2r ios resubades integreles cuansn san
ineurrdos.

Los tarrerns Mo &8 Jzpreciar. Lo cepreciac dn de as propiedades. plantas v scuipos, es
calzalada lingalmente tasada en 13 vida Ut estimada de los Diznes del zoive fjo, o de
componentes  gignificetives  idertifcables que posean widas chles diferenciadas. Lag
estimaciores de vidas ulites de los acteas fijas san rewsadas, y ajustadas si g2 nacesaric, 3
cada fecha de ciere de los estados “ranceros.

Las viias uhles #slimadas de propiedades. planta ¥ equipos 520 las siguigntes:

Tipo de oisncs Mumens de afiog
St G103 20
Inula acitnes 20
“anuing tid oy euian 2ad
WMuebles v equipe de Gficing 10
Yehicuios 4310
Fodlpns da cérmputo 2aa

Las pérdidas y ganansias por la eenta de propiedades. planta y equipos. e caloy.an
soimparando los ingrescs obterides czn el valor an libeos v s2 incluyen en el ectadn do
resultedos inlggrales,

Cuarndo el valor en cibrog de un activa de propiedzdes, planta v egaipos excade a 50 Mot
recupera®e. este es redlc do inmediatamenta 1asta su valor recupe abie.

Los ivtereses v otros cosize de endzedamigats 2e capilalizan siempre 3 cuando estén
re.scionades aoh la sonstruccidn de atbves colifizables Un active calificable e agasl que
raquiate de un tempo prolargado pEra que eaté el para s0 oo, petode que o
Adrinistracion ha defirido come mayor & un ada.

(18]
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA E.A,

MOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 OE DICIEMERE DE 2017
{ Expreﬁ-a{:n & o F::l_EI'EE- estadounidarses]

Inversiones en subsidianias y asaciadas

Son subsid Erigs aguelas inversiores &1 acciones o participacicnes gus la Companta poses
ceen &l Tin de ejercer contrel de la endidad recactora de la inversiar. E cortrol s cstieng
cJdando [a Compadia posee of pader para dirigic (a2 politicas financieras y operatvas 2e ung
prbdad som al fia de obteiner zereficioz de sus actividades.

Luegs del reconccimients imcial s inversiones er subsid'arias som registradas al costo
Mencs cJddlguier mporte acumulads de perdidas ds delerorp de wvalor, bas Siwidencos
provenenies dg [as inversianes en subsidiarias scn recanccidos por la Gompatia en oS
resuttados de los estados financiers separades =n 13 Fegha en gue g Comgsafha obliena el
dereche lagel ds ex.gir 2l pagy ds o5 dradendas.

En la actuaidad la Compafiim mantiene imwersionss en las siguienies Compafias Ciitas
Texliles 5.A v Asatextl Zia. Lids

En Azstexdlil S.a. mantione una paricipacsn del 20%. 21 13 tua. gjsroe influencia significativs,
pero no ‘mplics un oortrol © cantrgd conjuntn, por medin d20 poder pata parlicipal en [as
decisiznas relationadas con as poltizas financiesas y oparativa: de dicha enadad en @ qus
g& jyierts, y en Cinlas Texdiles 3.4, tiene una pascipacon d2l 653 &n A que mantiens &l
podar. deracha y capacidad 4= infdui- en sus réendimientas var ables.

Deteriara de activos no financieros (propiedades, planta y equipos e invarsiones en
subsidianas y asociadas)

Loz actives sujetas a depreciacién o amotizacon y las nwersiones &n subsiniariay oy
asociadas s someten a prushas de delenlnd cbanda & producen eventos o circunstancias
qQue indhican que paana e recoperarse o valor en livos, Las perdidas po- delenorp
corresponden & mone en el que el valor 2n liros del achva excede 3 su valar recoperable, El
valor ecLperabis de o5 actvos coresporde al mayar enfie &l monle neta que 28 obkensra de
U wenta a su vala on usa.

Para efectac dp a evaluaciin por ceterioro. o8 aclives se agrupan a los nive s mas
HEQUeRos en 02 que gensen Slujos de efectvs identfizabes {undades seneradorat e
efecin:) En el caso que el monio del valor libroz del acTvo exceda a su moniz recuperable, la
Compania regstra una pérdida por deteriore en los resultados dal 2jergisia. Las 2aldas 2 Lbras
d= actvos ng Snanseras que han sdo objets de castigos por ceterioro 32 meviszn 3 cada
ferna de cierre de los 2stados Franciercs para venficsr posiblas revarsiongs da: detedons.

|La Comparia evalda ancalments 13 sxistencia de moicedorss d2 seteriorg aobre 5.8 achivos
no Mhancieros. Al 31 de diziemre del 2017 v 2076 na 3¢ har reconoaize pérdidas por detenero
dz sz activae no financieras. debido 8 cue [ Administ-acian 1a determinado que no existen
ind’ cadares de detaniorg



INDUSTRLA PISLERA PONTE SELWA 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
[Expresado en dolars estadounciensss]

2.11 Impuesto a la renta corrignte y diferido

El gast> por impuesto a la ren3 del ajo corprende & impuesto a [3 renta coriente vy el
Filgndo E| impussio 52 reconace en gl estade de resuliadios integraies, excepls cuando 58
trata de paridas cue 2e reconazen direstamentc on el gatiomoniz, En 2ste cass o impoesta
tamtnen s& reponpce 2n otros resultados integra.es ¢ cirectaments en £l patnmonem,

[ lmpuests 2 :a rem mante: 3 provizidn para Impuestc & la renta se calcula mediante
la tasa de mpoesta aghcable a las lilidades g-avables v 58 carga a o5 -escliados del
anc er. gue 52 devenga <on Sasc en & impLesto por pagar exire

nil  Imouestc 3 13 rerta difenso. ElImcuesto 3 la renta d ferids se gravisiana en su tatalidad.
por e métedo ©el pasive, sobe [a3 dFferenciaz temMporanas que furgen entre las bases
tributarias de schvas v pasivos y sus respactivos vaores mostrados =n los estados
financieros preparadoz bajo MNIIF. E: [mpuasto 2 12 remla difends se delerning usardo
tasas tributatizs cue han sido promulgadas 2 la “echa del estade de situacidn financera
y QLB B aspars seran awigehles SLando 2lhimpuesie 3 1= renta diferede activo se reafics
a &: Mpuesls a la renta pasivo €8 paue.

Los actrros porimpuestes ditsndes comeprenzen las canticades de -mpuesztos sobre (3%
JANARCIAS & rcLUperar en pendans Wuras, relacionadas con

{H [z diferencias temooratas deduribes;

(kB compeisacidn de pdrdidas azlendas en poerodos anteliorgs que todavia no
hayan 3idz objeto de deduccion [scal.

] la eampenzation de credites tributarios no utilizedos procedentes de periodoa
arterioreg, siemprs v cLando no s sciicite fu devolucidn ante el Servizia de
Fentas |rternas v sem crobaczle | dispon bilidad de garancias fiscales Faturas.

pgara sJ dlilzacidn.
Loz impuestas a 13 renla ditergos activos sdlo 52 reconcsen sr 13 medida que s2a
probab.e que s& produzcan batefieins i tanos fulurns contra os que s puedar usar
las diferencizs tem porarias.
Loz 2aldaz de irpuestos a la renta dileridcs activog v pazives se compensan tuando
Bix:sla gl Jerecha lega. exgiBle 5 comrpansar IFpusstas actvvas comertss can imMpuEsios
pasivos oomientzs y cuando los imouestos @ la renta diferidog activos v pasivoas ze
relasianzr con |3 misma adtaidas tributasia.
212 Beneficios a los empleados
(a} Beneficicsz de corio plazeo

52 mgiskkan en e! nibra de provisionss del estads de siluacion finarciera g
Larasponden pracipalments a.

Wéase adqina siguiente’:
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B)

il Panicipacion de los trabajaderes en las atiidaszes. Caleulada en funcién del 15%:
de la wtilidad cortable anua) anes de! impuesto 8 la renta. segun o sstablacize
pod s eaislazide cceatoriang vigente. Se ragistra can catmg a resultadsc v oge
prezenta como pane del cosls ge o venlas v ode 02 gastos administratives sr
“inoién de fa labor d2l ameleado qua recibe este bareficio.

(it  Dégimcs femer v cuarte sueldas v benedcios de @ segundad social Se
Arovisionan ¥ pagan de acueric @ la leqislacior wgenis & el Ecuador.

) Camisiones. Compenden com s ones por ventas devengadas que se hquidan de
acuerdo Ai plan de com pensasinr eslablacida por la Comzaria.

Beanaficios de largo plazo

Proviziones de uhilacion patronal y desahoeio. La Compafia tiene un plan de benefco
definide para jubiacién patrona. normado pom 85 leyss labprales ecuatoranas.
Adcioralments de acuerdo a las levss vgémas en les casas determinacion de a
relazian sboral por desakuco salictado por el empleador ¢ por 2l trabajaser, &
ermpleadar bomficarda al trabajazer cocn el weinticineo por gienle del egeivelenle 3 a
Altirna remuneracion mersual pos cads una fe ot afoe de seniciog prestados a e
s a companis 0 empleador, 2ge hanaficia $& denomina desanacic.

La Compafia zetermina anualnents la provisian pata jubilacsn patrenal y desakLcio
con tase en estudivs actuanates practicadoz por an profesional indepandisrts v ze
reponbee aoh sargo 3 les costos v goastos (resulfados inmlsgrales) del ana aplicando el
método de Costeo de Crédito Undtario Provectado y representa el vaor presenils de &5
obligeciones a 'a fecha de eslado de siwacién finencera, el cual & delenmina
descortando loz flujos d2 salida de efathvo estmasds usands 13 @sa anual de
conmatacian actuanal d2. 4,02% (2015 4.12%) anJal equivalents a o tasa premedio de
o5 bares aal tezors de Estadog Unidos ce Amarica qus eslan denoirinados an g
MNigma noeneda en 1z g2 Ios benefizics seran pagados y SUe tgaen 12 Tos gue 58
aproximan a 0% Erminas de |as obigacionas po- pensianzs hasta su vencimenta.

Los hipotesis adtuarialgs isclayon wariacles como som, en adicon 2 @ fasa de
sommutacidn  aclugral, tasz de moralidad, edad, sex0, afos de  serviciogs.
reTuneraciones, ingremen; futLre de remurarasiores, tags de rotacion. entre ofras

Las gandrcias ¥ perdidas actuarEes que surgen de los ajustes basades 2n ia
sxpsrencia y cambics en los sJouestos scluanzles s= cargan en GUos resullados
integrales er 2l perigde &1 Bl qae surgen. Los coztog dz 0% SSndcios pasanns se
recarocan inmadiataments en resulados inbegraes del afo, A ciere del afo las
provismones cLbren a todos 0% empleazoes gque se encontraban trabdjando para 13
Comparia.

[ 1)
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{Expresads sn dolares estazounidenies)

Provisiones corrienktes

Las provisiones s€ recorocan cuands: [ la Compania tene una ckligacisn preserts. ya sea
epyal @ impleika, camd resultada de sventos pasagos, (i &5 probable vaya a 2er nacesana
una saida de recurzos oara liquidar [3 obigacidn v i) el monte s ha eztimado e forma
fzable [ gz manlss recoreides coms provigign son la mejer estimacion dg g admimstracign, a
la fecta de cierre de los estados finarcieres. de logs desembolsos necesarios para liquizar la
gkligac-on

Oistribucion de dividendos

La distibucion de dividendcs s2 deduce del pawrimoria en el perdoda en el que kRan sids
aprozados por los sesignstas de g ComTania.

Reconocimienlo de ingresos

Lo inareses cotmprands & valer razonable de o cobrade o por cobrar oor la venta 2e ios
productos &n el cureo normal de las oseracionss de la Compadiia. Los ingresss se muesiran
netcs da impuesos. develuciones y descuentos otorgadaos.

Log ingrasos Lon reconacidas en la medca er que es probabe que bg beneloios
econdmicss fluvan bFacia &8 Compadia, puedar zer medidoz con fiabilidad y ccando la
Comoafia bzoe 12 entrage 23 sus productss Bl comprader vy, en cansecuencia, transfiere loa
riezgos v bencficios innerentes 3 [z propedad o8 e2cs Xenes v no manticnen @ derecho 3
dizponar og elios, nia mantenar un zorrol zobre [0z misrmos

Costoz vy Gastos

Lgs ooelos v gasios 22 ngiE-TFEII'I al coskn, estns st meanccen 3 medeed en SUE S8 IRCUrr&an,
indepandientements e 7 fecha en que 2e realiza el pago, de aouerdn a los lingamigntos de 13
base contabla de acurnulasian (devenga? en & MIC 1 "Presanlacion de Extados Financiaros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS
Faciores de rigesgo financiero

Las actvidades de 13 Compania |3 expanan 3 ung vangdad o fieagos Lhansiams: resgss de
mercads Gncuyendo riesqs de tips de camzio. desg0 de walsr razonasle por Epo ce interes v
riesgo de preoo y concenlasian), resge de coddits ¢ aesqo da iquaez Bl programa genanal
de admimstracidn de riezgos de la Compatia s& congarira prrcipalments 2r 1o impredacible
de Igs mercados finanziars v o rala oe miniimtac potenciales efectos Acdversos 2 el
desempeno financiers de .a ComTania.

La adrunistrac:on de riesgos se efecida através del analiziz sue realiza &' modelo <& negocio

y factibehdad (MMF) desareal ado rterhamente, & mista noe soic permite minim=za- 2. riesgo
SN gue ©3 Lha herrarmenta Jue avyda 3 svauar dorde se debe inverir ¥ que relorro ge
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alzanraria. lodo &3k acompadads; de polincas, pracedimienias intamos de credto. cusntas
por cobrar. Cusnias por pagar v Urd sera d2 converias reakZzdos con proveagores ds
malena prima, material de empazues de o5 productos mids rentac.es para beneficiarze de as
cohdiciores da precias gue los kacen mas competitivos 20 el mercado, ya ses 00N pEgos
anhizpados u ctros mecaniamog.,

[a] Riesgos de mercado

i

(i

Rizzco de camano.

Debida a sus operac omes & Compadia estd expuesta al riesgo de cambio por
CpeEracones con moneda e«tranjsra, princgalmenie en =uros. El iesgo de tipo de
cambio surge de trengacciones comercigles gsccigdas prncipalmente a la
adausizidr da ryamarios an el axtranjern

La Geérencis hi estanecdo ana politicg qua reqaiere que :a Compafia adrimistre
el resqe de heh de cambia régpesto de su moneds furconal. Para administrar su
riesgs de carbic que same de transacsienes camarciales dituras. la Comzania
utiiza. su posicion en monedas diglinlas a 13 moneda unoonal (Burgs), =n
barcos. Durarte el afio 2017 se realizarsr comeras de invertario &0 euras por
LSSERT 207 (208 USS15.831Y 10 cual comesporde e 22% (2016 14% del
ipventario. Al 31 de diciemcme de 2017 v 2076 |a tasa ee cambia oficial del suro
de acuerto 3l Bercg Cemral ¢el Ecuator 52 oizd en US31,1545 v USE. 0484
porur gure, respeclivamente.

Eiesre de waler raraaable par hpo de intzras:

Ei rizsgn de t2sa de irderes tara i Compadiia surge de su endaudamienta de
largc plazo. Bl endeudamiento a tasas vanables 2xzens 8 2 Compadia el fiesgo
de ‘asa de interds scbre sus fllos de eiectivo. Sin embargo, &f erdeudamisnic a
tazas fjazs expone la Comparfiz 8 tiesgo de tasa d2 rierés sobre sl valor
raza-able de sJuz pasivos. La Comgafia Fa establesde uma polhca de
efdecamenta &n nstumentos de largo plaze siemore ¥y cuando no se detba
compromeer 08 aclwog de la entidad, procurandg mamierer lasas de mercaso
rompeblivas, v fijas en 50 mayaria

La Compania analize su exposizizn al nesgo de tasa de interés de marera
diramica. S€ simulan varias siluacones hpotdtcas tomacds en suenia: i
cambins v ajustes o€ ta5as bancariss segun los movirientes v publicac.ones okl
Basca Cenwa. del Eccador y i) las posic ones respecto de refinarciamientos,
rarovantn de las posicicies existenies. financiaruento alemal we v coberiora.
Dosme la base de estes Sscenirivs v del comportamiento estadistico  del
endousamiento de |3 Compafia. 2 calcula el vrpacts soss |a chlidad o perdidas
de un Tov miento definco en lac tasas de interds. La Compafia ha ssiimado que
gl impactc &1 1a utikzad cessués <e JMpUostos pa? e mavirmrenta, vanacian o
suracian de tasas, no @5 signdicated, ctrscersrdo . baja velatidad de las tasas
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iExpresado en dolates sstadounidznses)

(B}

riir}

rasivas referencigies de irterss en gl mercado ecoataiano Por oste motivo
ademas na se realca anadlisis de sensibilidad al respecto.

F esan de_zrecia y oot tRiiacon.

Fesqo de nrecigs productns elaborazos

En cuante a s preductas que son slaacradess lpcgiments, @ excesicion a @
wEMAGK T e precins astd celacicnaza con og costes de lag srincipales materias
frimaz que foermar pare de dichos zrodactos. Dichas costos 1o har sufido wn
incremento signficativo en los Ohmos afps debida a negooiacianes globales con
pravesdares gque brirdan aharss importaries.

Los depasamentos o ogmpras v tegareria manhengn helas acwalzadas ose
pracios y detalles dwvargificadas de provesdores de Dienss y =ervicios. con <l fin
de buscar las mejores eternativas =n cuanto a precios y cel'dad: adisioralmante
axisten palirsas vy procesos de selescitn de pooveedores. La Campafia aa
SLELCG Gort 5SS Chncipalss proveedsrss. oonvenios de abastecimients de
invertarios.

| a Caompaf’a manbene o portafolo diversificado de cliemes, provesdores
prastamss baacarias. por la tarto no tere rieggos signif.caavos de concentracion.

FRiesqo de crédite

las paliticas 3 adm nistracion de nesgo credibice son aplcadas principalmente gor 2|
area de crédito v finanzas. Elriesgo e crécita se encLentra presente en el e'ettivo, =n
las cuen:as por cobrar comerciales v carpanias relasisnadas,

Fecpecto 3 los bancos @ ingtitucicnes financieras donde s mantiens el efectivo, tienen
celifizacionas de riesgo indepaidiente giae denaten niveles de socivanuia y respaldo
aderuades dichas califizaciones en general superan 'a cabficacidn "AAA,

La Cormatia martiane zu efectiva v esuivalente de efective en instituciznes fimancieras
con as siguientes calficoc’ ones:

Galificacidn (1]

Entidad fimancisra 2017 215
Banco FPickincra C A a0 - AL 8-
Gance oe la Frogossion 5.6, PRCCUBAMCD EE-Y- .,
Banco Inlamacicnal 5 A ARG - P
Bance Bolhgriang & A Al A
Hanco cel Pac iz = A A LI
M) Calfizaciones de nesgo embdas oor las agencias calificadoras Rank Watch

Bating v FCR Pacific 3.4

:24)
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c)

-3 Campana manhgne politicas para el atargarmsnto de creditos drecias ¢ agsptagian
de clientes, relaziorzdas cor mies de creditn, capacidad de end=udamionto, fugais
de repago, cevtal de riesgos, comportamiento Ze pago. anfigledad, segJiriento,
cobranzas y deierpro, 8N 06 casa: aplicables Las cuendas por cobrar cormerciales por
creditos directos otorgadds por |2 Compan'a correeporidan en &l aac 2017 al 12% (2076
12% 2l matal de 135 ventas. Debida a gque lg Compania manterng una cgriera Je
clienss bastante dispersa v homogénss analiza la calficacidon de nesqe creddico
indesidual por cags cliente v calculz =1 monte recoperable correspoadiente.
Adicicnalmerte. clasifics 13 carema en segmanios 5 milarss v analiza permanantemeania
@l cprperamients de pago histénca o8 iog clientes, antigladad, actualizacion de dalos
entre oros factorss Los I'mites ce orgdite e estaklzcen en funcidn del analisis de la
cepacidad de pagn de cads clierte. tomand) en fonsideracidn bos rezultados de
selificaciones internas yin eaterias Pare [as coeracicnes de credito otorgadas por 1y
Cormafia. la evclugitn de los ndicadares de carera vencida, indicz de morcsidad y
cobertura de pravisignes 52 muestra a continuacibn

21T 20°G

I"1Giue de= morasidad S0%. E LN
Labarl a de prartiaores sobrg sarere deleharads

[BEn nimero de wveses) 0.E1 .5

La diversificacign e '&s cuentas por cobrar comers’sles ¥ imilgs mdividiales de credita
son procedimientss adagtados para morimzar problsmas de recuzeracian de astos
activias que soban dlcanzados por éste tipo de riesgos. La Compafiz no tiene una
CoOnCertracisn de neegos crediticios er. el zass ge cuertas por cobrar camerdiales,

El oesas de aeéding 230 50 naturalera, o2 wo riasgo iohsrante. que wose condtola unca
decaparece, ezto por [2 falla d¢ pego de facturas ¢ pags faera 4= tempo de las mismas
St emzarg> de azuatdo 3l modelo da negasia de la Sompania parg reducirla se cuenta
ocn Siferentes controles, gue inclaysn:

= Revsion de clente: de acuerdc & las poliicas de crediio (evaluacidn cradibga;
Capaddad dz pmoo. qarantias, caracter, enfre otrag) ¥ cobranzas (tecnicas de
cobranzas) mas ¢tactivas. acordes 3 ias afracidas por el mercade, y para cada tips
d= cliante cenal.

= Andlisis menzual de indicadorss de cartera gue Samnitan aglicar Ln seguim.ents
evalLtivo para la toma de decisiones adecuadas v sOpIrtacas.

# Meomam ento coatinue de os precesns inmmerzes €0 las poliicas de crédito v de
cobranzas (sopare eonelogics v heramientas dispnhles).

Figsgs do ey
La gonc.pal fuatz de hgvidez 2or los luios de efectivo orovenientes da sus actdades

comarsia'es. Pars administrar a igJdez da caote plazo. la Corparfia = bass en oz
flujos de caja proysctad s para 10 penpdo de dote mases.
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L3 politisa para = manejo del riesgo ds quidez involucra el manenimienta de nivel So
glective v equvalentes 1= efective d= segundac y acceso rmediato a recureos. Po-
tants la Comoama manaene (hdices de lquids: par: cubnr avenbusler pegivos
inmediatos zan szldos relacienades a3 proveedores v obrog con antigiecad manor 2 un
arie

Contnuands =an gl madgls de negaziz v facubilidad interrs se adminisma |3 liguidez
tomando en congideracion 05 siquientes puntos:

« Elmboracion ¥ aplicacidn de politicas, pracedimienios, manuaies da cobranzas claras
gue permilan urn mejor seguimienis del crédto otogada. a través de una eshuctura
adminigtrativa descentralizaga oo (@ soporte.

= Egboracion y analss marsgal g ind ¢addras fue pemmitan evalua- la gestion en
deiem™rados procesos.,

» L& cobranza es resizada pos el equipn de ventas (efigienqiz),

« Oarpamienic de descusntos (inarcerss guoe incentven 13 yventa de conlgdo en
tligni#t con velimenes aktoes de cormpra lo cusl conbibuye @ su vez a la hgudez v
Fisming e 4 del riesgo cedticio

La Compafdia no martiene instrumentos cerivases Bl suad-a siguiettz analiza los

pasivos financierss da la Compafiia agrupadss sobre la base del periodo ramanents a

la fecha del estado de stuac.én hasta la fecha de su vecimiento, Los monos revalades
en 2| cuadro 320 1cs flujos de efective no descontados.

(Waase paging siguiente)
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Mzicg e Emre2Cy  Zntre "8  Entre iy

A0 2077 3C 3% TR déz=.  diges v 1 &0 3 Anos Trdal
Daligasicras [nanseris
1zorta v lago olaza) 222 003 Tdd 325 A0 5ha 33353 P0Gl 1%
Praveacores 1,032 761 G2k 335 202, BSG 1THBES 2 B45.:2T0
Crugrtas por 2900 parlas

relagionacas 2917 135.148 24T FOT 1480404 1 030806
DS Susatas par pagar Z2B.533 - - - 225,695

1645 866 15373672 1 E5e 479 1 E'RYIE  TO5ROIE

hETaE de Ente iy Ente 137 Entra 1 v

Lna 2015 A0 das 180 dlag dligs v 1 adz I e Te Takal
Oblgacwones firand eras 2315 a1 OEE T3 G277 555 BA3LRYA 45373
Fuweedores 1.0°0.2583 247 R35 284 SAO 256 1647 BSa
Caenfas »ar pagar oares
relsziomac s L 3% b 2A5 5T JEETTS RAZE1a 1071 TE
CAras cLelug o L= [T 1 135 387 - - - -
1275527 1.531.237 340714 1 3T2MWT K 9rShy

3.2 Administracion del riesgo de capital

Loz olpetivos de la Sompania al administrar e, capital son el salvaguardar |3 capacidad de la
figra de cartinaar como eripress an marcka son el 2ropésito de generar retornas a sus
acciontstas. beneficiog 3 ooz gruzos de nterés y mamersr una @slfLcuma de capital ophre
para reducir 2| coste gel capital

Cantingardt con ¢l madeld de agonn v factboidad intemo que manejs 12 Comoania se
administra 2l riezgo de caplal torando &n considetacion (o8 siguwienies puaTss.

« Setrazan harzontes de retorn s de capila de cortd imenores a 1 a3A3). msdians (sntre 1y
3 a9csy v lage (mas de 3 anias) plazo que perrrita arahzar el mayor valor econdmico 3 g
Cormpadia.

= Se pare de-a identidad que relscicna al retorrs de captal con 08 relomos de activos y
PRSI

+ El retorna de capital 2e reduce 3 upa combinacidn ineal de reterics de instrumrentos
fmgncierps gue permide enfogar Igs eshiemgs de la Compedia er 03 productos mas
rentables.

Adicianalmente, cansistente con la industria, la Comzatia mpnizaraa su captal snbre la hase
de. raia J2 apalancarusrto Eate ratic s caloula coma 18 deuds neta dvidida entre el capiza:
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tota. La degds rata ge ca caa came el kalal de log recurses sienos (intluyands cuertas por
pagar somerciales v compadias relac znadas) menos 2 efecvo v equivalentes al efectivo. El
capital tota 52 caicu 2 come el "patrmonig nete’ mas a deuda reta

Los rating de azalancamignto an 35 do digembre of 2017 ¥ de 20156 fueron 125 siquienias:

2017 2016
Ch.igaciones fnancieras [(corto v lare olazo) 205 134 2453741
Proveedores 285270 1.66¥ 654
Cuentas per pegar partes melacionadas 1.93530.855 1.077.178
Clras cusnias oor oegar 223 585 106,357
7095 305 o 348.951
Menos. Efectivo v equivalentes de efectivo (75 478 (327 8%
Ceuca nes 7.0z . 520 4 727055
Total patririonio neto 3.596.613 d.151.385
Captal totzl 12,578,145 a. 206 44
Ratic de apaiancamients B85, 53%

Las principaes faente oo apalancamicnto son [3g  nstiuciones finangisras, 198 pravesdans
mManizngles v del exbarior v sUs comzanias relacionadas.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

La preparacion 42 estados finanmieras require que |2 Compan'a realice estimaciones y milice
supuesios cue afectaq los morlos Fouidos en es5iss estados financieras ¥ osus nolas
relaconadas. Les estimasicrss realizedas v sapusstos dtifizazos por la Comrpadia ze
angcueniran basadas en 13 experencd histdrics. cembios en la industia e infocmacisn
sumiristrada aor fuentes exterras caiTcadazs. Sin embarge. 198 resUtados finales poerian
difgrir da ias esl maciones baps c.edas condicionas

itas estimacones y palilicas comables significatvas son defimdas coms aquellas quLe son
impartanizs para reflelar correctaments la situacion financiera ¢ los resclades de la
Campafiia wo las que recuienas an als grads 3£ jursie por parts de 12 Administracion

ar Oelgriory dg cenlos por cobrar

l.a estimac:fn para cLentas dudosas es deteminads por |3 Geencia de la CSompadiig.
con baze @9 la evaloacid idividoalizadas de la artigiedad £= [os saidos por cobrar i 13
poaibilidas de recuperzc on de 25 mismes tengndo coro prncpal indcative de dada
& sy sobrabridad, 13 existencia de sados venadas por mas de 350 dieps La provisian
para cuenas cudosas se targa o |75 resulkad s niegrales del ano y lag recuperac ones
de cuertas provisioradas 5e agrecitan a ofros irgaresos
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[

(i)

[N

(&

ProwigiGr por Valor Meto de Fealizaciin iy dshariors ge inertano.

Se congituye und provisidn con ca'go a Ios resulttados del jeTcicio para cobns las
pordidas par mvertarios snomal estado. obsolatns o Ao aptos pata s outiizacicn o
comarcializacidn, aderas 1eluye &l nventans en exceso QL NO SCra realirado en anos
Sgyuigrize.

VigE (il e j9s promedases, manta v egiipnes

L2 gemiios en circunstancias, tales cemo avances teoncldgizos. cambios en al wsg
aanifczdg, podrian hacer que la vida olil fuera diferarte de [3a estimaciones realzadas
Las egtimaciores &= Satan principa:mente en las prayectisnes d uso futuro de [os
activos Ls deterrinacidr de l[az vidas Ofiles se evalls & Cierme de cada anp, Wer Mota
24

Delanore de aclivos Ko finansands

El deterioa de 25 aclives no firapcierds s& evalda con Bass en las politicas v
reeam sntos descritcs en a Mota 2 19

Froviciongs oy herefitins § emaleados & largo piazo

Las hipdless empleadas =n el o3 ou.c acloanal c2 Juknlacion patronal y desakuen. para
o cual ukliza eslutios actuaniales praciicades por profasiong’es indepsndiertes Wer
Mata & 12.

impuesto g4 ronta ofendo

La Compadia Pa realizaco la esumacdn de sus impuestos dfendes consderands que

tadas (as dferencias enirg 2l valor enibros v 12 baze ribulans d2 505 actives ¢ pasivas
52 revertirgn en el fLiLr.

INSTRUMENTDS FINANGCIERDS POR CATEGORIA

Catagorias de instrumentos financieros

A raptinoaoitn se pregentan 135 valores en [bros de cage catagoria de netromentos
Francieros al ciere de cada ajercimo:

IWVemse paging siguinnie),

i29)
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INDUSTRIA PIOLEFRA PONTE SELYA 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICTEMERE DE 2017
[Exzesado en dilzres estadounidenses;

. 2017 1% N
CErrile M Cars e oo lerks b SO
Afvaes fipancie fros medidas al poste
HFechee ¢ eoytailzs b ateclie (ol 5 TELTE - S21.p82 -
Actieax financeros merigps & <00 amGriizads
[arlas oo CobiEr conesifes Maln T 1927 ' 12e0eky
ienlas por CEheEr sarpafias fe gecrodas ot B 146rs 17E - ] 1.1 12 RES
Talkal aprivds finangierax 3 {26 nryg - £33 27R -
T _— . e s ee—
Pasbena Tingmuerae madifdet 31 sosteam ortizads
mkgac zpes Fnarc.oras |Mala 13 [ n = FERA - 629551 A
Frueseeor e (Mhola |4 2.823.274d - * B397.Eqa .
AL A EaAF coTpailas relacidtsdas (hoka B 1.5370.250 ) - TRMATS -
TiAal pasives financsaras & BAR 5 =49 3E9 P | 2323573
L —————— i - ——

Yalor razenzble de instrumentss financiergs

Fara fines de detarmpar &l valz- razonable de un ashve @ pasive financer: puede aplicarze
algunas de Jas siguientes Brarguias de medician:

* Precios de gotizacion [(0¢ ajustados) or mercgdos IGtives Lard aclives o pasivos
denticcs (nivel 1].

- Informacion Zistinta 8 preces de cotizacdn neoluides €n e aivel 1 que se pueda
chrdirnt fera B BUlND D pESTD, va Lue BE3 tiheftamerie (predos) o Indrestamene
fque =& dariven de pracios) (rivel 2)

- nformacion =obre el Activa 0 pasiva QUe N 5e basa eh Zata que se pueda conf rmar en
al mercado (infarmacidn no ohservable) frivel 3).

Al 31 de diciambre del 2017 ¥ 2018, no existen elemenios mecdeses a velar rezonazlz. E valar
de los instrumartos finanoeros 5& aproximan a. valor raronable detido a la naturale=a da carto
pazra de 1os nuismas

EFECTIVQ ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

COMpoSicon,

("WEase pARing siguients)

L3



INDUSTRIA PICLERA PONTE SELYA 5.A.

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIERGS SERARADOS
AL 31 CE DICIEMERE DE 20117
{Expres:sdo g0 Zolares estadounidonses)]

2017 L16
Coaja a0c 0
Qanec Fichincha C 8. E3.683 598,972
Sango Internacieaal s A, 203 5.308
Banta Baolivanana 5.0 B0 TB
Banca de fa “roduceicn S 4. Prodabanco G547 158918
Bznzo oel Facfico 3.4 e -
T3475 G21.562
) CUENTAS POIR COBRAR COMERCIALES
2017 20168
Clientes {1) 1.238.830 1208284
Cartars judic’al po- cobrar 26,451 Z0.431
1 265,261 1.233.715%
Frovgion inzobrables (2 T2 (210,105
Prostsian interds impisito (2113 2113
1.045.937 1,077 487

v1)  Wer antighiesad de cartera al 21 de diciernbre a continLacion.

Y 015

For vangar 51Z. 755 -48.873
WVENSICAS

Oz €@ 30 dias 1008 456 215 06A
Dz 31 & 60 dias 108362 14 592
L £ 8 90 dizes 30528 L8527
De 39* 3 1RO dias 41 M- 15 5%
Oe 181 & 36 diss 17.104 29325
Was de 361 cias 355 754 JROCEZ

1 2R5 261 1 #32.715

2y Loz movimiendcs de la prowisizn por deteric o para cuentas por cebras 85 como sigus:

(Waagse cAgina saents;

a1



[a)

INDUSTRIA PICLERA PONTE SELVA 5. A

MOTAS DE LOE ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
Al 31 DE DICJEMBRE DE 2017
{Expresado en dola-es estadounidenses)

2T 2015
Satdz inicial (210 1CH) (0 310
Incramentos +8.538} P57 7R85
Bajas . 2dan -
Salda final (217 227 (210, 1085)

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Ei siguignie es un resumen S8 ag pincapales transacciones realizadas dararts Ios anos 2007 y
2016 con compafias y partss relacionadas. Se intloye bajo |& denorinacion 2o compafias v
partes relacoradas a. ) 133 p2'sonas naturales o wcidicas (GomMEsGiast aus directamesans o
rdirectamenie cortroian o 20 controlades par la Compafia, G887 Sttt eaports o mfluencia

sigaficativa (asoc adas) v il per3cia. clave de la gerencia o administracizn

Saldos
Soclocss Bz zoifn Toangied 4n 5/ 2716
auEntas per cobrar
Cimtas Textilas a0 (1] Snthdad el Grupn Comercial 1.00% 176 1.110.820
Goerni Poocearell oo Bosionista Carngrsial - =0
G i Prociaeli Franzsa Sccianiala Comearsial . 13
1,005 1VE 1.111.85E5
Cpntas par psasn
Genr SSUemini CAsAr (73 socianels CamarciE 1.714.946 R T
Posae San Peetrg 54 Evdidiand dn Grapo Cameie al 209,213 2iE 455
C ntas T2zl les 5 A Ertdzsd 3= Sropo s al S.-54 L
Guerirn Pussiarclis Franco BCCig 512 Comat al 153 196
ALoredt al Lida, EriazF de. LN O it 3l 1.051 14 b
1.050. 855 1001 |I76
Sozedad RZ.ac0n TiangiiEsign 2017 215
Cuentas por paat o wok i 3
o= EUErin ek ACCIomsea et §5.52F “N.749
Geoan i Pucgiase 1 Megislla AGGIHIELA Cap-rserial 3.650 4,591
et Pucciatel odose Booianiata Cornirgial .58 4 537
Gues ~ Fucciarel Franco Sooonieta CorntGinl .85 4 52l
Gugsini Puaciarelh Juan Acsionista Comnsrcial 3 1A 4851

=17
TR

REE
I —

(1] Corezsponde prropaimerte 3@ @5 cusntas SEr Soprar por concepto de wverla de
prodactas terminandng

{34}
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INDUSTRIA PICLERA POMTE SELVA 3.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIERCS SEFARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresads en délare: asladounidanses)

i7]  Loresponde principalmente a mortes sdeudados oor comisiones an wantas, prestamos
cornentss pare 1 oRETAZGN del neaodc ¢ gportss oara fulurae capilatizacones 2 ooy
dewoeltas. Durante g’ 2017 13 Admitsiracidn de iz Compafia registro la reclasifizacidn
de aportes futuras capitalzacmnes. por USS 513359 del senor Czsar Gaerini,
aceiomista de lp Cormpania. A |z “ocha de emision de este informe schre la referida
rEnsacTidr no 2o ha definide Lo plar de pago. i una tasa de interés, Wer nota 1.2).

i3 'nalodoz ene rubes de ‘Dras cuenias por panar” Yer Mola 18

Tranzacciones:

Spuadad

Wanldas de odlctos
Dby Tepiiles 5 4
aeplaxtil Cia, LEda.
Lugnrm Cagdti Giussrpe
GLeini Fucciarelli Maria
GLaqni Pucsiarelli Jpse
Suaini Pucciarelli Mmrag

Somprs o Bienas b S8 G
Ascies | CGis 11da.

SURr R auerri Casar

Suern Tecciansll oo
Guers Juocoanelli Feanco
Guera. Suciulli Mearia

SRPcing oa amansos
FPorte San Petra 5.4, 018

Cora.sianes
Gredni Za5an Gagzappe

..J.gl.ac.ugj-_r.!

Evdiamr. ok Lo
Emidat del Grups
ALoieis
AEZIenisia
Accicnisia
Licicnisia

Enticad =&l Cmpn
Aruionsta
Leciminid
LeciduALA
Acciomsta

E-tidat de Srope

Aocionigta

‘rrggs&:’.‘l::i{lrl

CaTaesl 2
Comars-al
Somarzal
Srmermal
Somermal
Somernd|

PGl
Zernencial
Cameripl
Carrercinl
Carreroial

Szl

CaCteral

2017 201E

- IET HE A TR

- 0, TEE

G50 5

* g5z 4,731

R b 1y

1255 _ T

1.751.553 ATRS 15T

o TR 1450

265133 S 041

447 150

Jq=

TANE 2Eh. B

L N ] 30,32

80,000

(11 Por detision de los 8ccion:sas se delerring gue |8 Compafa dejaria oe gagar &l
grnendo de tien inmuebls de propiedad de su Compadia relacicnada Pontepiete 5.4,
sighdo & vinengia del contato de anendamienta ds & anos a parnir del 44 de saptiem bre
cel 2014 dicna resolucadr g2 dio debido a la falta ce guisez ds 1a Sompaf’a.

Las iransacciones con eslas compadias relacionadas somn euuiparablss 3 las real zadag oot

tarceras

33}
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INOUSTRIA PIDLERA PONTE SELVA 5.4,

MOTAS OF LOS ESTADDS FINANCIERCGS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017

1Expresado en dalares esladounidsnsas)

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Lo Adrocmistracdn da g Compafia nchope rawembeos tlave que 2or las Geroroas.
contimuacider: ce presertan 108 costas por remunerEcionss ¥ benelicios parcitedos por oS
gjacuivas princicales de la Compania durante las sjercicios terminadas al 31 de diciembrs:

Delalle ] 1) 201E
Sazdos v salares 140 247 179 6Rn
Camsiones (1] - OO0
o) A7 254 BAC
A — —

Cemesponde a corisiones retibidas por parte de' personal dave por curmplimignte de metas
presupusstadas en ventas, Durante ¢ 2017 mo 5@ alcarzare) dichas retas

IMPLUESTOS FOR RECUPERAR

2017 2014
Hetencones dal Impuesio ala renka {1) 238,362 103 &78
Impuesta a la Salida de Divisas (23 211.783 320 IS
Anticipos da Impuesin a la "enta - 20331
Credilo fributario de Retencwones de MA o 22N 3 834

AR 372 473 671

1)

(2]

Correspanesn a relegion2s 0 la faenle del Impo#sto a 1a renta cel 217 poe US3
TAAEF 700 por LSS BR ST, ¢ MGy 204 por USE BL.TID.

e aouerdo a la resoluodn No 117012 BROEVOG98EE del 28 d= marzo de 2818 e
Servicio de Hentas [rternas. resuslve aca-iar parciglmente fa devolucrdn del pages en
e¥CaesC par co1cepta de retenciones en la fuente de iMs1esic A la renta comespondsenie
a los 2 ergigics fiscales 2014 v 2158 y emitd notas de crécita por de LSS5 227 ¢
LIS325.815 respectivements,

Corresaantde al impaesid 8 5 saliZa dg divisas pagedo en 55 importac.ones de ratsns
prima para la croducmtn ol cual esta compuesto de 2017 por LI5S 88 974; 2016 por
I35 5E.626; v 2015 por US3 BETES.

INVENTAR|DS

(Wéase paging siquiente)

JBY



INDUSTRIA PICLERA PUNTE SELVA 5. A,

KOTAS DE LOS ESTADOS FINANGCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
iExpresads en dalares sstadounidenses)

2017 =M

Pragustas berminagas 1] 282501 B35 Rl
Mazierias primas L2 2To 40927
Impartacanes e ransta 59543 Gl AT7
Productos en pracesd 205645 23243
Sumir &lras ¢ maensiEs 12 67 43 "a7
FepJestcs 74,544 TE.310

4.042 B3} 3072 240
Frovtsion po- valos —ata A2 reE z acidn-detetiong de invantaros - F T

{1; Correspanse pringigalmense a o8 productos claporagdes pof la Compafia al 31 de
diciembre del 2017

Al 31 de dicierae d2 €M7 » 2018 no exisle iwventaris =ntregado 2n garantia.

(WEase padita siquienie)

[2<)
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA 5 A,

NOTAS DE LDS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
AL 31 TE DICIEMERE DE 2017
{Expresado £n dolares 2stadiunids1ses)

Ao 31 de dicierbne del 2007 a Corpatia mamiene rropedades, =ama y equipcs entreqados
en garaniia por las oblgaciones bancarias conWatadds par un walor alrededer de USE
3805257 Ver Nota 23

INVERSIONES EN SUESIDIARIAS ¥ ASOC|IADAS

Proporzidn de 2617 20Me
partic.pacion: a-cionana v
—_pader gzt
2017 iy I
Crnlas Texblcs 5.4, ) 83 06, B5,00% 17342 171 242
asotext Cia. Ltca. ) <0, UGN 20.00% ac.od< 3022
I 65 202 265G
{1) Compadila dedicada & la fabnoazizn y comercalizacidon de cintas pAstcas. sus

IMvErsicnes &C1 registradas gl $0s1o, puesto qus, se presentan estados financiems
cansnldadas

e Comrpafia cedizada a la corapra de matena pama, corfecion ¥ comercial 2acise de
tzja0 de purtd. sus invarsiones son registradas al wala zatrmarmisl proporcizonal,
segln ol siguieme detslle.

el jo de
parbizipacicn on A Yalar patrirnanizl
Aalda em librax asariaca I"E1E-FE'.‘!E:|3[ A}
2017 = 2017 0<E Fly i 211G
Feilaanl Cia ida 320 A A .50 20,0075 22.00% £3 T7R 25 314

37 Se alpain ¢l val proporconal con estades Fpanciergs no auditados al 51 de
diciembre del 2U1€.

Los estadss fnsrcieros de Irdustra Piolera Sante Selva 5.8 oor € ane mminade < 31 de
digembne dal 2017 y 2016 famiver se presentan ceosplidados con sus subsidiarias Cintas
Textiles 5.5 v FPonte Sar Fiatro SA. Pontepigtra, en 13 cual gjeroce el contrgl, (21 comc o
cotablece 1as Mormas Inernzcicnales de |rfamacicn Frarciera, sin embarge. de acusrds a los
equerimientos establecidos por la Superintencencia de Compafias, Yalores y Sequrgs se
srasentian astados inancoznas seperadas.

3T
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

MOTAS DE LOS ESTADCE FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3t DE DICIEMERE DE 2017

(Expresado en dolags ssladournidenses)

OELIGACICNES FINANCIERAS

A Z017:
A2 de diciembre
T'asman de
irterss Corignte Larga plazo
Banco Pichincha oA () A Q5% - B mE S07ATF -
Eanco Intermacional 5 A0 &5.9%% 4268 Sl .
2T Goarges Bank (Frodabank] (3} L%l b 77T 172 355
Coroaracion Financiera Nacional 2.F (4} 3 62% - DE8E% 250,201 205,532
Banco de la Froducaion ProdJbanzs g, 123%
5.4 {5 1 55.000 -
1 7T RS 218 3%
Ao 2016
Al 3t 2= dgembre
Tawa de
in.erss Corngne Langa plazo
Banco Peh.nane & & (18 B, 29% - 9 TER 511 912 228914
Banco nternasicnal 5.48.02) & 95% 222338 -
ET Gearges Bank [Produbark]) i3 4,00% - 5.17% 274707 245129
Corporacion Firanciera Macional B = (4] B.82% - 9.84% 221200 550800
1629 854 G23E73
3% RYOEY de thesmirz deb 20T, oo Tetponcer d T ORETRCTTES OB CTEOAD oon

ventimientes compraadides ectrz erere del 2018 ¢ dicerbre del 2015 Dichas
pperacignes devengaron intereses por US522.521.

Al 31 de diciembre del 2076 coresponder & T opergcones da coridis cor
wehcirnienids cémprendides entre arere del 2087 v mammp del 2013, Cichas
operaciones devengaron irtereses por LSSZ0.697.

&l 31 de diciembre cel 0i¥ cormesponden 3 T operacienes de cridifc con
wencirentos comorensidos entre mays ¢ diclernbe del 2218 Diches operacicnes
devengaror intereses por UShz4 068,

a1 31 de cwcemsrg dgl 2ME comesponden a3 4 oogracionss dg crédito con

veromiantos corprendidos enlre marzo v abei del 2017, Dichas oparacianes
devangargn intereses gor JSE12.736,

-38)
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15.

INDLISTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A,

HOTAS DE LOS ESTADRDS FINANCIEROS SEPARADOS
4L 31 DE DICIEMERE DE 2017

(Exzresada an daiares estada nidenses)

(3]

(&)

{3

Al 21 de diciembre dei 2017, correzponden 3 gperacianes ge grézida cgn vensimigntos
comorendidos entre roviemrbre 2018 ¥ octubre 2%, Dichas aserasianes devangarsn
intereses sar US324.07%.

Al 31 de diciembre det 2518, corresprnden B operacion2s de crédto con venci nienlos
comgrend do2  entre junio de 2017 v oclubre cel 2018 Dighas operagcicnes
tevengaran ineresss por USEE0. 354

A0 31 de diciembre del 2017, corresporden a 3 opergownes de crédio con
vensimientns comprendides entre febrers del 2098 v diciernbre del 2026, Dichas
operacionas devengaro intereses par USHE0.24%.

A 31 de digeembre del 2012 comsspandsn 3 2 operaciones de corédite con
vensimientos comprendidas entre maye del 208 vy dicismbre de. 2020 Dichas
operaciones devengarno wtereses por U5511 9=%.

AlLET de sicianbre de 2017 sorraspondd a ona operacidn de crédito con we i nients
en febrero del 2018, Dicna operacon devergo inleresas por USEZ. 126,

FROYEEDORES

2017 20E

frrgzdames logslas 1 1.578.124 He A ]
Frowendares del extenor 3 1.237.14E EZZE4

(13

2,645 77 1 EET 654

Al 31 ce Diciembre del 2017 cormesponde  principa.ment2 a LUreikech Group par
USES0E, 207 (2016 US3729..31), Mos Oficina Meccanica S PA por IS 1YE 327 v A
Erom LSA [ne por USE04 014 (2018 DSR4 483

Al 31 de Dhsierniva del 2017 coresponde principalmente 8 Uniteck Group por
USHE06 207 (2076: UE5129.41), Mes Ofizina Meecamca S.P A por USH 1TRSZT v 3
Ecom LFSA Inc por L5254 074 12012, USE246 283)

BENEFICICS A EMFLEADCS

CorpIsicion v mowmiarto:

(veass pagina siourigntel

133]



INDUSTRIA PIOLERA FONTE SELVA S.A.

HOTAS DE |05 ESTADDS FINANCIERDS SEPARADDS

AL ZT OE BCIEMERE DOE 2017

(Exprésado en délares estadaunidansas)

aakigs al Fagas wia Baldos =
2017 imicic Ingremernos  cthracianes fima:
Pasivnos CoTienles
Berwfizios a empleadas (7] 148 43 &332 250 (£.30Z.214) 1782317
Fartizipacian irabmyadoras 22 488 1608 (22483 162G
170 BB0 | 2332948 (3324702) 170,003
Pasivos a0 Corsisries
Jubilacian palrona: [Maote 12) 1,343,105 4. 276 (A1 a7 %) J80.4148
Desahucio (Mot 18] R0 26T (23 345" - 22R.922
1295376 (57 B2 (30.413;  1.°E7.34
iy [
Fazivag o es
Bengficics a erpleados (1) TGE 403 1.525435 .55 140, 148+ 82
Fartic:pacidn trabaadores 15.054 £2.458 (10,554 22458
A4S 44T 1 548327 1524 [154] 170 G
Fasivos no Cornertes,
Jubalaz:an pattanal (Koks 158 B4y 235 245205 [57.235) T 108
Deaabinzs (Nata 19) 13183 E7.034 - ann 2sy
© 030418 E.207 i51.335 1,285, 375

(13 Al 37 de diciembre del 2017, incluye pAacipalments remonsraciones por pagar LSS
84 387 (Z01E. USEEZ.052), |ESES por pagar USE2ZT 644 (2016, USH24 938, déono
tercer sudda USHR476 (2018 US311.347 ;. décrmp cuarto sueido USS32.678 (2015
USS30 T09; prestamos al IESE US310.056 {2016 US30.004), fondos e reserva
US$3.876 {2016 USES 0p2).

IMPUESTOS POR PAGAR

20T 201G
Errncinnas an la fianke de rouesto 5 la Barta TRTE a0
Reeciones an la Tienta de ampassio al Valo:s agregado 2,473 135344
Conmipwzidn Solidang - {111
Imoues:o 21 Walor Agregads 121,170 S 29185

125 ASG 152 €37

[4C]
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INDUSTRIA PIGLERA PONTE SELVA 5.A,

NOTAS OE LOS ESTADOS FINANCIEROS SERPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Expregadn en db.ares eetadounidenses)

IMFUESTO A LA RENTA CORRIENTE ' DIFERIDG

Situacidn fiscal

A la fecha do emisidr de los estados finarcerss. la Compafis no ha sida figcalizada cor las
autcidades it tarias D acwerzp con la rormaliva Vibotaria wigente, (28 afos 2015 al 2017

se encEsntran abieros a ravigian sof pare de laz autoridades “scales.

Impuests a |a rants

La composizicr del impuesia a la renta es la siguiente

2017 208
rpuesto & la renta cornents B35, = 103 245
mMpLUesto a la remka diferido $a5. 113 (35113
Ca'go a los resltadag imreqrales de ano 3581 E8.132

Conciliacion del resultado contatyle-tributarico

E impuesto ala renta de los afos 2017 y 2213 se delerming como sigue:

207 2015

~tlidad aries ce parcpacior Bhoral g irpestos 100704 148,213
henas: Participacion laborl {160 (22 483}
f lidad antes ce impeesto a 'a renta o 1) 125 431
M, Gastod no dedy.chles (1) 232,722 145055
Base innpanible total 241522 T A0
Taca oe impuesta 8 3 reniy e 2y
Impueswe 2 @ renfa caculado E5.201 55 909
Anticipz iTpuesto a la rema L ok Chd 153 245
I pues o cAJSEdS 25 D0 105 245

(1) &l 31 de digeriere del 2017 conesponde & gazto por depreciacior d2 attvos fios
revaluzdos por US55 112,095, gasie no dedusigie oo juhilaedn patronal par DE587 922
(208, USSEEE.2130. gaste no deducitle por Trowvigion por cuentas incobrablzs por
SEAT.B36 al 2016, gasto por contribucldn solidaria sobre ‘as ulildedes por USE21.385
ak 216, gastns por ntereses v multas por tetraso en =l pago dz impuoesios v
obligaciznes por JSE1L 8650 (FOTE LISZ1E.0B3), gastes por conaciones y cheaquizs por
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INDUSTRIA PFIOLERA FONTE SELVA 3. A

NOTAS OE LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresade 2n dd'sres estadounidenses)

U538 037 (7016 USEZ <23) v gasos no dedaczicles vanog por LSS 293¢ (2006
JSE23. 115,

Al 31 ce diciemzne de 2017 y 2015 1a determinacion del impuesto a la renta por pagar fuoe
20m? SigLUe

2017 2016
IFMpussto 4 la renid causaso B, HaS 103245
Menas
Fetercicnes =n la frente efecluadas (23E. 383, (205,333
Crédte tribatano generado por S0 [2ED. 7T (E20] A08)
Anc pos impeesto & la ents (16.280; (O3S
Zalde 2 fawer [MNotg 9) (50, 145} 454 F3T

La prows on para iMPLUSSto & @@ renta cofrieqta 52 calculsn med ante 13 tasa de impuesto
aplicable a las cliidadss gravab’es Las normas tributarias vigestets establecen una tass de
mpLesto 4 la renta cel $2% aplicable a las tiidades distribuidas; dicha lasa se reduce al
12% si las utiidades 2on reinveridas por el contrbuyente en aclivos pracl civos.

La normativa vigente estaslece el pago de un ‘anticipo minima de impucsio a la renta”, el coal
=N 2ase de GuUe seB mayor que el imZuesto & la eata causada, se ranverira en impagsts a la
renta definitea, & menos Sue el contribayente zolicile al Servicig de Rantas Internas su
Sevclucion, lo cual codria ser apl cakle. er milasas oircunstanoas J232ritas en la norma cue
nge gLte antivipo

La Campahia ha considerado la reduccidn descnta en ei articuln Mg 3 del Degratn 210
eritido zor la Presidencss e la Republica en fecha 250 & novienbre e N7
gorreszondiente al 40% del salde del anticips pendien’e de pago £ara aquellas compan.as
CUYSS Ngresns sean igualss o mavores a USH1.00C. 000, Por (o suai. & morto d=l antizipo
minirna resultanie de la aplicacidn de [z rebaja g5 de LIS EEE 954, el cLal o5 sudenar al mants
del impuesto & la rente causado de LS333.207 par |2 que se cpnsidera al enticip? comno
irpuesta a la renwa del ada Z0T7

Duranle Ips angs 2018, 1@ Compafia ceterming que el anticipo mima ascend:a 2
WESI0E 245 walgr cue supera el mrpueztc a la renta causado del ejerc.een, par 1o cual ss
incluye dicho rnsito 812 estado de resiltados integra es.

La relscion =ntre @l gasts por impussie v 12 utiidad antes ce impusetos de los anes 2017 v
2016 s mmuestra 4 continuacian:

(Vease pidgina siglicnts)
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INDLSTRIA PIDLERA PONTE SELVA 5.A,

NOTAS DE LOS EETADODS FIWANCIERDS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
iExprES-a!-;Jc:- 2N ddlarss estadeunidenses)

2T 2116
Litlidad antes de impaesto a la renta 900 m27.43
Tasa mpoete agents 2340 22%:
2022 23035
Efects Azca de [os gastcs no desusibles
3l calculsr la gananc'a fizcal 31 104 15374
Impuesla a la rerta caloulado B3 EM &3 a0h
Anticipo Fimimao 6E.0z4 103 245
Tasa efpciiva FE 1%
Impuesto a la renta diferido
El an& iz3 del acva por impoesta dferida a5 gl siguisnte-
T £l B
Impuesios diferdos pasivos:
Impyesto diferido pasive que g€ liquidard despuss de 12 Metes T2581 10777a
InaLeste dierdo pasivo que 52 liguidara dertra de 12 meses - 38,1313
107,574 142 887

Bl movimierto de la suenta mpuesto @ la renta ciferids =5 el siguierte.

A T da erara cei 2018 i 17E.000:
(Cargo) ! Jehite a rasuladss par mpJesio difemdo 36173
Al 31 de diciembre del 2316 142587
{C-argo) { débitz a resubados por impuesto diferide 35113
Al 31 d= diciembre del 2017 (107 774

=| movimieniz del irpuesto a la ranta diferida gin considarar compengazion es &l siglicnie:

(WERS2 paring siguienis)
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INDUSTRIA FIOLERA PONTE SELVA 5. 4.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQSE BEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado &0 Silares agias r:-unidense_-.:]__ -

Pasiva
Casto
atrbuide de
o Actvas
Impres Log Jdifaridos.
A1 de eners oe 2015 (173000
(Carga) crediv a resultados par
impuattos diferidos 5113
Al 31 de diciembre del 2016 (142 8987
rCargoly arédion A reaultados por
impuestos diferidos 342 112
Al 31 de dizierabre del 2017 5'10?.??4;

Precios de Transferencia

Las norras irbotarias woenles incorporar el otngipio do plena sompstenca pira las
operacionzs realizadas con partes reac.onadas Por su penz sl Servicio de Rartas Irternas,
Mediante Rasolucion Mo NAC-DSERCGC1 503200455 publicada an g segurdp suplements
del RO 511 del viernes 25 ae mays del 2015 saicitd se precare v remita par parte de la
empresa Jn Informe Integral de Precios de Transfe‘encia v Jn Arexo de Operaciones con
Farles Relacionadzs, srire oires para aquellas compafiias que hayan @ridd Cperacones ool
Faes relacianazas domicihadas en el asterizr en el mismo penode Tscal y ouyo ronks
acurnulada 528 superor | 5515.000.000 (Anexs & nferne) g LSS 200,000 (Anexol. Enla
refarida Reeelucids s eslablage ademas las operaoones que na deben cantomplarse para el
anahsis dzl Arexc & Informe Integral de Frecios de |raqsfersheg v 32 mencicra gqus nc
gLinaran lne martos 82 opatacionas gon zames que s2on relacionacas Unizaments por
PropIrcion G Iransacciones.

La Compenia no ha sfectuado durante los afas 2047 y 2015 gperacones que superen dicha
mgnte.

Hros asuntos
“Ley Organica para el Equilibric de las Finanzas Publicas": El 2% de abeil del 2015 s
aprobd la "Ley Qrgdmica parz @l Ecuiliong de las Finanzas Pablicas™ publicaco er el Registra

CHiciat No. 7dd donde. entre ofros aspectos, s& efectilan las siguienies refarmas detalladas =
canlirmansn

)



INDUSTRIA PIOLERA FONTE SELVA 5. A

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017

[Expresadn gr délares setadoun zenses)

Devoluciar del Impuesto al Walar Agregadg (1WA par un gquivalente endre %y 2735 de!
A pagada. tuands 13 Fansacciones sen real zadas con dinoro e.octrdics. tajetas de
débito, tarfeta prepaga o tarjeta de credito.

Pagos efeciuados oor medios electrénices Soporaran deducihilidad de gastos pars
e'acios de Impusstc 3 la Renta y cradita iritulano de WA,

Para efemos del caleulo de ariicipo de Impuesto 8 ‘& Reria comgspordizrie a los
gerocies fiscalzs Z047 3l 207%, &0 oxCluira de 3 pare de og ingreens, coetos y fastos,
aquel zs obtenides v realizados can Jinero e Eoirgnico

Dedecion del B0% de 128 gastos por corcepfcs de Imouestcs a los Consumcs
Cspeciales cenerado 2n la contratac: én de servicios de te efonia fija ¥y madvii avanzasza.

Ma 51 jacitn Al pegn ce Impuesio a les Consunos Especales sabre las adauis’ciohes y
danaciohas de lieneg entregados a entidades v organizmosz del seclar pLbhico.

Gravar con larfa de imgaesta a l2e Consumos Etpeciales del 18% 3 02 senicics de
wietania fi'a v planes gue comercializen daricaments voz, o en conjunte voz, datos v sus
Testados a sccedades,

Exencidn ce a1 mon:a arual de W3E5.000 cuande el hecha generader del Impuesto a la
Zalrds de Drasas se produzca meziants [ uhlizacion de tar etas de arédite o débis par
SONEUMgE o retisgs efecivazos desde . cxorer.

"Ley Crganica Sclidang v de Coresponsshildad Cwdadara sarm la Reconstocoitn i
Readctivacion de [ag Zonas afactadas por el lerremats del 16 de abrl del 20157 EI 20 & mayo
s& aprobd & tLey Crgarnica Solidaria v de Coresponsabildad Cwdadarz para 13
Reporelust o y Reactivatitn dg [32 Janas afectadas por el terremete del 16 de abri dol
2014" pLblicade en = Regiztro QOFcial Mo, 753 donde, snire a'ros aspecics se afechian |as
siguientas reformas detal adas a cartinuacidn.

Cortrbusds Selidana sabre las ulhdaces del 3% para sociedades ecuatarianas zujstos
del mpuesto g la "enta fincluyendo Fideicomisos cue paguren d ng maJesta) v persenas
nzturales egetas al paga de irmpuesto a la renta con und base mponible 2upericr a
352 220,

Incsemants al 14% de. Impuesto al Valor Azregado & parti- del 1 22 junmie del 2076 par
ur perodo de 12 meses.

Perscras nsturzles residenfes que mentengan vn pakimenia exstants al 1 da enarn del
2016 igueal o maver @ un millgn d2 daares dentro  fuera del pais. =8 gravara =l 0.9C%
del patrimanio S8 excloye a personas comiciiadas a4 draa de irfluenca v que fayan
sul-ido una afectacicn cirecla £n sus activcs.
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INDLSTRIA PIDLERA PONTE SELVA 5.4,

HOTAS DE LOS EGTADODS FINANCIERODS SEPARADOS
&L 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresadc en ddlares estadaunide 1ses!

Persanias naturales no esidemes que mantengan ur palnmorc existants al 1 de anerc
del 2015 qual o mayar & un millin de délares dentro del pa's, se gravara e £.50% del
patrirmang. Se exc.luys 3 persenas dortiziliadas en drea de infuencia ¢ gue nayan
sufride una afeciacidn directa en sus activos.

Gravar & * 5% sobre el dvaloo cataswal cel afs 2016 &1 caso de Sanes inmbedes y
sobre gl valor patrmonisl crooccrciona en gl casc de derechoz reprasentativos de
capital. lag sscliedades resudentes en al Ecuadsr gua mantengas biengs mrmyables en &l
Ecuacoer v derschcs represertstives de capital de sociedades Ce propiecad directa de
dra saciadad residanle er un taraisp fsca. ¢ unsgiggzior de menor imposicion o 1o se
CONOZCa sU reside1cia.

Gravas el 0407 sobre 2l avalup catastral d= ano Z01€ en caso de snes .nruebles v
zobre ©. walor patimeonia. proporcanal or. casa de cerechas represatatives de capial
[ socedades residentes en el Ecuador que mantengan Dienes inmdeslze en el
Ecuader v derechos “epresertztives de capital de sociedades de propiedad dirscts de
una sociedad ro residerts en el Couador. paraso fiscal a junsdicsicn de rmenar
IMpo3iIcion < No 58 CIrozZed suU residencia.

La Adrmmigtracidn de a Compafia considara que [as mengionadas meddas np har baqida un
impacte sionificative en sus aperacionss

“Ley Organica para la Reactivacién de |la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Madernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la Ecenomia)™; El 28 de
Zicembre del 2017 se publicd 13 'Ley Orgdnisa para a3 Heactvaclon de la Soonomig
Fotalecimierts de & Dolarizacion v Modemizacion de la Gestidn Franciera [ey de
Rzactivacion de la Ecoromial” en gl Segunda Suzlemsznte ds: Registro Cficial Mo, 150, cuyas
prinzigales reformas. que anlraran an viganoa en el 2008, cs@n relacionadas con &5 siguentes
= m b

Sliminacidn o8 la obhiacion de contar cor eswdio acluaria para sus@nlar (3@
dedicibizidad de la jubilacién patrona v dezahuc o 20lc serdn deducibles los pagos por
grlus conceplos sigmpre gue no oraverngan de provisiones declaradas sroejsrcicios
anteriorss.

AUmentc de a tarffa general de Impuesto a la Rerta del 22% a. 25%. Para Ios cagcs de
sotiedades tan accicnistzs =n paraizos fiscales recimenss ‘iecales preferentes o
junediccicnes e mMencr mpogicion, [ larifa paszaria del 25% al 28% en [a parte
gorraspondienta a gicka parhoizacior,

Cambins en 105 oritenos para la redoacoion da tarifa de IR sar la rainvereidn de uliedades,
La reducc'dn Je la tanfa de onpuesto 3 1a rema de 10% sobre &l moods de olihdadss
remvertidas. aphcaria unieaments a. 1] saciedaces exportadaaz hakatuales, i) a laz que
52 dedcuen @ |3 produccion de bepes, incluizas las Jzl secter manufactiurern, gue

(431
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA 5.A,

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIERDS SEPARADOS
#aL 31 DE DICIEMEBRE DE 2017

(Expresads en dalarses estadaanidenses)

posean 50% ¢ mds de compconente nacional y; i squellas szoistades de tunsms
raceping,

Raouctizr de tarifa cde rmpsesta a la renta para micro § pecuaias &7presds o
expornadorgs habatuales del 279 en |3 Z3+fa de impuesto & la renta Pa-a exportada-es
Fehituales. estz tarfa se aplicara siempre que =r el corresperdienie ejercico fizcal s&
manenga o incremente el smplea.

El Servicio de Rertas Internas pocrd develver total o parciaments 2l excedente enre &l
artigips de Impuesto a [= Renta pacada v el impuestn a 13 senla tausads, Sempre que S5
veriiigue gque s& 13 menlends o neementado & emples neto. Az wambién para el
caloun del articias el Impuests 3 [a Renta 28 axcluiria os pasywos relacionacos con
sue dos por pEgar. dscimo tercar v degimo cuarts rEMUNErac on. &8s come pportes
petronales al s2gure saciai obilgalaria.

Chemifeigior del monka para la sbigatonedad de efectLar pangos @ fraves del Sielema
Firanciers de US35.000 a J331.000 &] mantoe deferminado para ‘a obligatoriedas de
Llilizar a8 cualguer institicién del sistema finarcierg para ealizer 5l page. & travss de
giras, transfzrencras de kenoos, tagetas de ocrédite v dekita, sheques o cualguie: ateg
medies dé sage slastroniso.

e estabiecs la devolucidr [ED para exponadores habitugles, ar |3 pars cue nNo seg
Liilizaos como credile tr botario

De acaerds con la Gerencia de la Compaf’a. as prncpales reformas que terdran un impactc
gignficazvo som; i) el ingremenis en |3 tasa fol Impuesto 3 1a Rema del 22% al 29% o 13
glrminasdn 2 a deduebiidad de .as provigicaes Je jubilac.in patronal ¥ desahucia. si han
gido declarsgas en gjericios an2niones.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2017 2018
Otras cuentas par pagar (1) 192,148 124 845
Dividendos por magar 21.74/7 29113
Depositos por idemtificar 14.2486 T EIA
Retencionss judisales o324 208
228,559 156 337

{1

Corrgspansg prrdpalments a la Zrovisidn por ¢l Consumo e energia eléctrica del mes
de dciembre por USEC Z50 (2716 USF65.25N. mpuestn a la salfds de divisas po-
USER2.2357 (201&: USE3T1 131) v a la pravizidn de patente v 1.5 por mil por US3524.596.

W47
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INDUSTFIA PIDLERA PONTE SELVA S A

NOTAS DE LOS ESTADDS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2017
(Expresazo en delares e cunidenses)

BENMEFIGIDS & EMPLEADCYS - JUBILACION PATRONAL ¥ DESAHUCIO

Ur resuman de’ pasive alarge plare &5 coma sigus

2017 2015
Jubilacign patronal 250419 1.04% 1083
Bonificacion por desanucie 226 922 290 26T
1.187. 341 1,295 378

Ei sald® de la provision para jubilazidr pazronal y desabucis al 31 de disembre del 20757 §
2016, correspande al 00% d=sl wvalor astual de la seserva matematica caloculada
actuaria.men= por Jun prafesional rdepend.ente para todos los trabajadores. que @ dichas
fechas se ancaniraban prestando senicios para la Cormpania.

Loz principsles supurstos actuariaizs nsados fusrsn 08 Siaumenies:

2017 2015
Tasa de descuenko o, K205 4. 14%
Tasa ezperads del incremanto =alarial A 5i00G I 009
T1aza de ingmgrrento de pensicnes PR Mre,
Taza de mortalided & imalicez (1) [P RSS20 Th IESE 2002
1253 de rotacign 15,863 11805
YWida latpral prormedics remanante G.EN (=N

(1% Corressenden @ las Tacslas de morlalidad pukblicadas por & Institutp Ecuatoranag de
Sequtidad Social en el ano 2002,

Los movirmentas de a provisicn por jucilasion petrenal y gesahucig 220 log 2igu cntes:

(Wease paging sigquientz)

(48}
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WHLUSTRA PYOLERAE POHTE SELVA S A,

NOTAS DE LOS EETALODS FINANCIERDS SEPARADOS
Al 31 DECICIEMERE DE 201 T
[Exg resada en gd gres estadounidenses)

2017 Zo1E
Saldo nicial 1.285 375 1.05350.418
Coste labora! par sarvicios actuaes 189 458 102 3%
Ceste financiero 53 524 44 937
(SGanancial Ferdica actuarial CRT (305.438% 168, 505
Beneficios pagados (20.41&; 9. a3
Efecto de redusginnes v kquidaciines anticipaddas (Z7.265) (41.905})
Saldo final 1.187.3£1 1.255. 378

CAPITAL SOCIAL

El capital avterzads, suscnto v patado de s Compadia al 31 ds diciembre de 2017 v 2076
corprende 1.30G.000 agoignes ordinanas y npminativas de USE1 cada upa. totamenle

pagadas.,

MNorrbe Mazina:itad Faricipaciarn

Guenii Casan Siussppe llahanz 29 (8%
Gennl Pucc:ar.i Juan Ecuawznana 17, 73%
Cuadni Puczadi Maria Nazarena EcLath imr 17 733
Zomtipd Pucziadi loss ' LOED i V7T
C2ygeriri Fueciarlli =range Scuatasiana 17.73%

BRI

Do acuardg g ka ssoritura Me. 2017-17-01-1 1-P02086, celebrada el 26 de abril del 2017, =
zefigr GUizeppe Geanri dond gl 21% (US310Z 000% de SUS actiohes 4 los demas aocion sias
ar pates proporcicnalmests iLales. La donacida do accionzs se distibuyd de 3 siouisnte
foma:

(Vease pacina siguignta)

(48]
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INDUSTRIA PIOLERA FONTE SELVA 5.4

NOTAS DE LOS ESTAGOS FINANCIERDS SEFARADDS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2017
Expresads en dolares esfadounidsnsss)

A anes ACciores
Astionislas 2017 Dl A Gy 2016
EBosabn Fuccianl Juan 230,300 25 500 205 QoG
ragenni Foccianl Wana hazzrans 230500 25 00 205 O0C
Suenm Pucsiadl Jose 230,500 25,800 205000
Guentn Fucziadll Franeo 230,500 25600 205.0C0C
=yl K 102,000 G20 000

APQRTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 e doEemoe o'l 2017 se reclasificd 1o wvaloregs que =& mantenian como apordes futuras
capitalizaciones como orfastamas de acoonistas. puresto gque Jde acgerds al acta de
accicnistas celebrada ¢ 27 de abril del 2317, se astag.esd réalra deha reclasificacion por
gispasicidn de 13 Suzenntendencia de Compadias. Valores y Seguros de acuerdo 2| Oheo M,
SCVESIRC.DRICALSC 17530 dichos valores reclasificocos me encuenian presentados
COMG UnE cuerla por gagar relacicnadas.

RESERVAS Y RESULTADODS ACUMLLADDS

Fezersa legal

D& acuerdo corn la egislanion vigents |8 Cotrpaliia debe apromar por 10 menos & 10% de la
Jtidad <ata del anc & una resarve lega hasta gue &l saldo de dicha reserve alcancs 2 20%
del capital suscritg. La reserva legal 2o esta disponible para d' siribeoion de dividendos, pero
puede szr camlahzada o gtil'zada gare absorber perdidas. Al 31 de diciebre 2= 2017, la
recervd constitlida alcanza el 10.&5% (2015 10.37 %)

Reserva de capital — nchuds en 105 Resdltados acuriulatos

Hasta @l 2090 esta 2 inclyia en el rpbro da resarcas en @l Patrimonic. Este nobro noiuya ios
s5aldas que s2 genaiaron comma resulade del process de corvdrsidn de los reqistros contatles
de sucres a ddares estadoundensss reahzada sar axigencia leqa. al 31 de marza dal 2000,
De acuerda con Jdisposigones legales wigentes, |3 reserva de oyoigl podra ser capitalizaza &1
| parte que extads 135 pardidas acumuladas y 1as del dltimo 8jencicio econdmics concluids, §
las nubierz, wilizado pa~a acsarber pérdidas, o devuelo r caso de liquidacion.

(S0



IMDUSTRIA& PIQLERA PONTE SELVA 5.4

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS
Al 31 O THOIEMBRE DE 2017
iCxpresadn en dolares estadounidsnges;

Foservsa por revalugacar de actives

Coro parts d=l procese de primera adopcion de as NIF & Grups decigié medir Sus
propedacdes, plarta ¥ equipos por 2] modele d2 1@ revEipacion de acuerdo 2. sstudic
practicado porun perio calificads cada cnco anss

El saldo acreede- dz 13 cuenta resenva por revaluacion de activos surgida de la révaluasise e
bigrez irmuebles & debe manleno 26 esta cuenta hasty que e prasurca |3 baja ¢
ena enazidr del actvs. fecka en la que se debera resonacer la pérdida < utilidad, con cargs al
resultads inegra. del gjersicio

La parle comezpondignte al avallo de o femds aclives debe transferrse a resuitaoos
acurnulados 3 madida que =l activo s clilizado por el Grapo, Dcohe regatrs no ha sido
efecugcn por el Grupa

=esultados aoormulades da phcacidn ucid "MIE

Los ajustes roveniertes de la adopcon oor prmera vez de Jaz Mormas Internaccnalss de
Informacion Finanziers "NIIF* que s& regqist@aron er el patrimonio en la cusnta Resultadas
acdmnulados, sutcuenty "Resuladas Acumuiados provenientes de la adopodn par snmera
wer de las M=, aue genergron un s3ldo deador solg podran ser absorbido por 103
Resuitades Acurmiados ¥ ps o2l Jtime sercicio sccn2mico concloides, s los hub ans.

Resultadss acurulados

Los resultacps (dfiidades ¢ perdidas) ce cada ejercicio sor fowidss en azte b,
mantzniende regrslas que permien izentticar su 2perssis 2 arigen. Con la aprobascidn de la
Juta eneral de Accionisias v cumplendo lags dSS0EICICnes normasivas aplizabies, las
Ltilicades sor disribuidas o destiradas a reservas. mientras que las peddaz se manliensn
en Resultades acLmuladts o se compensan con la Beserva legal. Resernva de captal v otras
reservas vy cLentas pat 1mania.es de libre disposicisr de 125 Asciarmsias,

3%



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA 5.4,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINMANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017
_g_E:-;pre—sad: eh dd.ares estadcunidenses)

YENTAS

T 2Nz
vEmtas @nia 12% (1) EE01.871 B.450.422
Wertas tarta 144 (1) 1952 658 4 380335
Veritas tara 0¥ 4{2) 137782 Em.EaT
Descuenln Sn venizs [127.782% (113753
Devokdcidn or ventas (G5 5050 1 B8R AT

£.615.065 8865 025

11 Corespondsr a la venta de telas, sabanas, piclas. hilks & meal nacional. pr ncipalmenie
=m las siudases g8 Doaita vy Guayagul.

72y Correspondar principalmens2 s la venta de sakbanas v telas, finlas, a nivel imMsmaoenal,

principaimente a Colambia y Costa Rca.

COSTOS ¥ CASTOS POR NATURALEZA

Lo oostos v gastos cperacicnalgs agrupados de acesrdn a g naturaleza son los sigoenlas

{VEasE pag.rE siguisrte)

(52



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

MOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIERDS SEPARADOS

Al 31 DE DICIEMERE DE 2017

(Exprasado sn ddlares estadanidensss;

2117

Corsumos maena pone
Suelooe ¥y Saangs

Femrernsones v beneficios 40588

Energia e eclica
Dcorzciaciones

Produgkas guimmes

<UElazae patrmnal v dezalrug ¢
Combastibles vy luby car|es
Amengss

Hepagsins

=icalE)e

Hanoree o=

M zntenirsicnto

Sendc.ca

SeqLres

Clisy gastas de pesonal
Sequrdad v Yiglencia

Trams potte

Irmpugaslcs tazags v CLninoueieIts
WiEt cos

Pobiic dal

Tertics basiocos

suministros v uliles e aRsirsg
Ctros anstng

WeC Copas

Cusntas Incooaranles
Repusctoe

15% part Cidecion Labajadoras
Yanas

ZArELTIOE Mara oo bra

Lozl Gastas de Gaslos de
4 entag Ediownisitad e ~arian Toash
2 E1E 253 - - & 215455
333 203 ZHS 13 L LRl P 1 255 051
TEE 325 148 373 132 980 1069, 3258
FrT.EA - . 17 918
HES, BAE 307G - EQA 57R
336,225 - - AR5 25
- 217.318 - 27 FIE
215 acd - 23 0407 28 72T
258 000 - 225 000
222 155 - pritgy [
175 BU - - 70,302
- 129 12 22472 152,584
LA 58,204 158 14E 952
101,808 - - 107 G0
£5.897 - 19,655 3B, B
34.353 23458 17,241 75 855
a1.513 - 51,843
56 547 - Z a4 5E.o5a
- J2.507 19 BG5S "EAT2
E. 30 431511 = 1=
. 4 4158 0.5 E
301 1L ERE it ET
2T ESS - 27 BES
- £313 HARcEx 14 512
a43 - 12,717 TAEID
. g.255 - q1 358
Z. 755 - - 2738
- * a0 - 1.606
- S2lE - 1.273
Q0G - - SR
5 ar9 413 WA 275 B0k 582 B.230 507
(Canbnua}

(571
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INDUSTRIA PIOLERA FONTE SELVA S.A.

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS SEFARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado en dblares estacounisenses)

2315

TS 1% FITATRRE i1
Sueldaz v aalaras

Frmuresimaniones ¢ enedciog soc ales

Energ e eléckica
Dipprmsianicres

Erroductan Huind a4
Amencos

Gombast hles » obricantss
Rrpuesiong

Jubilae:on parrorEl y desan g
Errbalaie

ST IETRT T

Honcranos

Marienimicric

Tears pat

SEMICIGE

SEguUms

Cugntas izezohrab e

0%y gasles ce peersanal
Seguncad vy wolans &
Irneestcs basacs v contpbucones
W mhicos

Suminisiwos y uliles de oficing
P abhgsdad

llacisinas

Waras

Sordeins BA2 cos

156% participacid 1Eoajacores
Fapdsios

Lontnbucion saldans

Otres

o Gasles e Taaslos de
de wentas adirmesetracith vanias lona.

2 ERD 230 - - *ORZ 230
a035.353 134.532 2%3.2EE 1.783.93E
GET 774 72517 174 BaZ 45, 16E
E83 VET - . GRA.TRT
<19 G 26 23a 443,178
A10 554 - i
aldl, UCc - A20, 040
261 740 - 15, A357 2EB.257
217 139 - 27188

147 Tiam 147 TEE

159,934 - - 164,454
1132 2A5& 113,308

- 106 827 - 105827

44 3TH ar.1a3 1.220 ar TEs
2 AT - h.7E0 BT 542
55 7ED - A 23.76A
53.264 - 1237 B5, 55T
- arv Teh - EFEY
5913 21 380 03 5230
52 80 - EFH
34 TBE S sl SFEdz

7.age 40 418 =F 405

- SCHEG i, iS58 24 .854

. - 42,000 32033

Bl - 2E EBD 289

e 23.7192 4,225 2814

E3 d a7z ‘3,515 24 6™

- 22,495 - 22 4kE
RS A - - L542
- 4. 345 . 4 S5

- q.02% 2262 A0EE
TR 0T 852 302 E25. SEE g 503 23z

ACTIVOE ENTREGADOS EN GARANTIA

A 31 de diciemnbre g2l 2017 y 2016 la Comparia maniene €n garartia los sigaienlas activos

por obiligasianas contraidas;

ease paging sigrienta)

(=]
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aF.

INDUSTRIA FIOLERA PONTE SELVA 5.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
[Exgrezado en dilares eztado snidenzes)

Nedivos pnogp-priia Cklgaciones qarentizadas an? 2016
Gignas muthles Prestamzs {1] A71BE 372034
Flentz . rdusnal Pigstaoee 1) 1410854 1,055,303
Planta refysrial MPrdatarmcs d&) 2 A5 ddl 255 993
klaguirsra Fristamnes (2] 5.2 .27
5 ROR. 5T 2.421 291
CONTRATD

Contatc de amendacnienta, celebrade ent e Insustna Polers, Ponte2 Selva 5.4, v Pante San
Fistrg 5.4,

El 04 de sepligmbre del 2014, mdustria Piolera Ponle 3elva S5 A y Fonte Sar Fietro 54
syscribieron un conrate por servicios de anendamiento del ediizio vhicado 2 Iz Parogquia de
Yarugui, del Canidn Juata g isma que sera destinaZo para a produccior de tolas. La Surasian
del cortrate a2 de 5 afos 3 patic de las firmas d2 dizho carato,

El caron ce gwerdaments comesconde & USHES.000 meEnsoalzs, pagaders por
mensualidades adelartadas Las prnoipales cbligaciones asamidas por a Compalia con
relgzicn al cont-ato son las siguientes:

- Pagarlas valores COrMeSponsientes & Sorsurma de senic o5 hAasicos.

- Mantener polizas Se seguros gue cubran los desgos 3 las Jue este expuestc el bien
immueble.

- En caso de cevolloion del nmueble. se compomale a entregsds €1 as mismas
eoAdicionas qua los resibe, salva 2l namal deseriore causads por el ugo l2gime.

Eonts Sar Swetre 3.4, ne faclu los seraicics oe arfendo de ootubre 3 doietnbre v & S0 wez
la Compafiia 1o reccnocdd 205U e5tade de resultadss @ gasto d2 amendo de [os referidos
Meses.

EVENTCS SURBSESUENTES

Enre el 31 de doiambie del 20°7 v [3 facha de preparacidn o g5705 e8i3das Hnarciens. ro e
procujeron svertos que, en la opinidn de la Admicistracién de la Compania. pudiersn tensr un
efacts sppeificative sobre dichss éstados financierss. que no 52 haya Evelado en los mismoes ¥
gue amearilen una mayor SxposEicien

By



