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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 

Constitución y objeto social 
Industria Piolera Ponte Selva S.A. fue constituida en el Ecuador en el año 1963 y existo 
bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 22 de agosto 
del mismo año, Su domicllo principal se encuentra en la ciudad de Quito, provincia de 
Pichincha, 

  

Su objeto social es la actividad textl en todas sus fases, esto es. hlatura, tejeduría, 
tintorería y más actvidades conexas, así como la fabricación y comercialización de 
proguctos textles de cualquer clase como: a) la elaboración de artículos 
confeccionados, uniformes industriales, escolares, deportivos, lencería de hogar; colchas. 
maletas, bolsos de mano, mochilas, b) Elaboración de hilos, plolas cabieadas, torcidas y 
venzadas, cabos, cordones, eslingas, corceles, redes y cuerdas: c) Elaboración de gasa 

de algoción. hdrófio y otros materiales. 
La Compañía es accionista principal de Cintas Textles S.A, con al 85%, de acciones y 

icionalmente en Ponto San Pietro S.A. Pontepietro mantiene el poder, derecho y 
capacidad de influir en sus rendimientos variables por lo tanto presenta estados 
financieros consolidados con dicha compañía. 

Otras asuntos importantes 
La Junta General Universal de Accionistas de Industiia Piolera Ponte Selva SA. 
Celebrada el 21 de julio del 2015, autoriza a la Gerencia General para la tramtación y 
suscripción del crédito asi como la consttución de la hipoteca o prenda a favor de la 
Corporación Financiera Nacional (CFN), con el compromiso de incremento del 10% del 

caphial suscrito (Ver Nota 13) 

    

La Junta General Universal de Accionistas de Industria Plolera Ponte Selva S.A. 
Celebrada el 8 de abril del 2015 resolvió, distribuir dividendos por un valor de US$20.118 
y el remanente destinario al incremento de las reservas acumuladas. 

Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 17 de junio del 2016 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Jurta General de Accionistas para su 
aprobación defintiva 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de Información 

Financiera, estas políicas han sido diseñadas en función a la NIF vigente al 31 de 

0) 
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'áciembre de 2015 y aplicadas de manera unforme en todos los ejercicios presentados en 
stos estados financieros. 
Bases de preparación 
De acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera los ostadí 
financieros de una entidad que poses subsidiarias (entidades a las que se controla) 
preparan sobre una baso consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la 
legislación del país de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo 
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los 

¡ue se denominan estados financieros separados. 

    
    

    

Los presentes estados financieros separados de la Compañía al 31 de cicembre del 
2015 y 2014 están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de 
Infomación Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de 
Contabilidad (IAS8), las que han sio adoptadas en Ecuador, y representan la adopción 
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de 
manera untorme en los ejercicios que se presentan, 
Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo histórico. En cumplimiento de las NIIF, los estados financieros de 
Industria Piolera Ponte Selva SA, deben presentarse en forma separada (por 
requerimiento de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros) y consolidado 
con las entidades en las cuales mantiene el poder, derecho y capacidad de nfulr en sus 
rendimientos variable — entidades controladas (Cintas Texiles S.A. y Ponte San Pietro 
SA Pontepietro). Los estados financieros adjuntos deben ser leidos en conjunto con los 

estados financieros consolidados que se presentan por separado. 

  

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NIF requiere el uso 
de estimaciones coniaties, También exige a la Administración que ejerza su juicio en el 
proceso de aplicación de las pollicas contables de la Compañía: En la Nota 4 se revelan 
las áreas que implican un mayor grado de juicio o compleidad o las áreas donde los 
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados Inancieros 
separados. Debido a la subjetvidad inherente en este proceso contable, los resultados 

reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

¡Con el objeto de uniformar la presentación de los estados financieros del año 2014 con los 
del año 2015, se han efectuado ciertas recsificaciones y/o agrupaciones de los estados 
financieros y sus notas. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 
Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
£ Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación, El IASB considora como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación: (Véase página siguiente) 

  

00) 
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La Administración de la Compañía ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero 
del 2016, sn embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se 
generará un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. 
Moneda funcional y de presentación y Traducción de moneda extranjera 
(8). Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda 
del ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los 
estados financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda 
funcional yla moneda de presentación de la Compañí 

am
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(0). Transacciones y saldos 

  

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores 
del exterior por compra de Inventario, se traducen a la moneca funcional usando los 
lipos de cambio Vigentes a las fechas de las transacciones Las ganancias y 
pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones 
reconocen en el estado de resultados integrales 

Efectivo y equivalentos de efectivo 
El efectivo y equivalentes de afectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y ctras inversiones de corto plazo de ata liquidez con vencimientos 

únignales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

  

    

Activos y pasivos financieros 
2.51 Clasificación 

  

cobrar, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actos financieros. 
disponibles para la venta" Los pasivos financieros se clasfican en las siguientes 
categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 

“otros pasivos financieros”. La clasificación dopondo del propósito para el cual se 
adquineron los activos 0 contrataron los pasivos financeros. La Administración determina. 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobrar. y mantuvo únicamente pasivos 
financiaros en la categoría de "otros pasivos financieros" Las caracterísicas de los 
roferidos instrumentos financieros se explican a continuación 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y compañías relacionadas, Son activos financieros no derivados que 
dan derecho a pagos fjos o determinables y que no cotizan en un mercado activo, 
Se incluyen en el acto comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera 

   
  

0) memos fr 
Representados en ol estado de situación financiera por las Obigacione: 
financieras, proveedoras y cuentas por pagar a compañías relacionadas, Se 
incluyen en el pasivo corente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesos 

cortados a partir de la facha del estacio do situación financiera 

  

1) 
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2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento. 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financie 
ala fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo, 
Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción. que de ser sgrificatvo, es reconocido como 
Parte del actwo o pasivo. siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
Como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es signficativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación. 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar. 
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortzado aplicando el 
método de interés efectivo, En especinco, la Compañía presenta las suientes 

cuentas dentro de esta categoría. 

(0. Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
“adeudados por sus cientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos cornentes, de lo contrario se presentan como activos no cortentes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amorizado pues. 
o generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
deterioro correspondiente, 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas. Estas cuentas corresponden a 
los montos adeudados por compañias relacionadas por seracios prestados o 
venta de productos Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles principalmente en 
el corto plazo, 

  

(0). Otros pasivos financieros 

Postenor a su reconocimiento inicial se miden al costo amorizado aplicando el 
método de interás efectivo, La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría 
(| Obigaciones financieras. Se registran inicialmente a su valor nominal que no 

“iieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 

(19) 

 



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Exgresado en dólares estadounidenses) 

el mercado, No existen costos de transacciones significatwas incurridos al 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones 
so presenten en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
financieros, netos" los intereses pendientes de pago se presentan en el 
estado de situación financiera, bajo el rubro “Obligaciones bancanas" 

(í)_ Proveedores; Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
hominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 180 días 

(i) Cuentas por pagar a partes relacionedas: Corresponden a obligaciones de 
pago principalmente por el servicio de armando, así como también los montos. 
adeudados a sus accionistas por concepto de préstamos. Se reconocen a su 
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan 
principalmente en el corto plazo. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus activos 
financieros cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos orginales de las 
mismas La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probablidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterioro para cubnr pérdidas se estableca por el importe de la pérdida 
¿que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
los fos de seciwo futuros estimados descontado al tasa de interés efciva orinal 

tl activo financiero, 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014, La Compañía ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuentas por cobrar por US$1S2310 y US$124.785. respectivamente, que 
representa el 100% de provisión sobre los activos no recuperables y se presentan 
'deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales. 

SI, en un penodo posterior, el monto de la pérdida por detenoro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetvamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados Integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero sa elimina cuando exprran los derechos a recibirlos flujos de efecto 
del acto o si la Compañía transfiere el activo un tercero sn retener sustancialmente los 
nesgos y beneficios del acto. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado, 

(14)
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Impuestos por recuperar 
Corresponden principalmente a Impuesto a la Salida de Diusas y retenciones del 

Impuesto a la Renta, que serán recuperadas en un período menor a 38 meses. Cuando la 
Administración estima que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los 
resultados del año. 
Inventarios 
Los inventarios se registran al costo o a su valor nato de realización el que resulte menor 
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los. 
costos de diseño, mates primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de 

fabrcación basados en una capacdad operativa normal y otros costos incuntidos para 
dejarlos productos en las ubicaciones y condicones necesarias para su venta, netos de 
descuentos atribuibles a los Inventarios. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos so determina usando el método 
promedio ponderado El valor neto realizablo os el precio de venta estimado en el curso 
"normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
úhecesarios para levar a cabo la venta 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con a importación 

Adiconalmente, la Administración de la Compañía constituye una provisión con cargo a 
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado, 
obsoletos o no aptos para su utllzación o comercialización denominado "Provisión por 
valor neto de realización y deterioro de inventario 
Propiedades, planta y equipos. 

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérddas por deterioro, en caso de producirse. El costo 

incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del 
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitlizados 
cuando es probable que bonoficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros 
desembolsos posteriares corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en os resultados integrales cuando son incurridos. 

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiedades, plantas y equipos, es 
caculada Ineelmente basada en la vida útI estmada de los bienes del activo fi, o de 
componentes significativos identificables que posean vidas útles diferenciadas, y 

considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañia estima que 
el valor de realización de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida úti no 

relevante. Las estimaciones de vidas útis y valores residuales de los activos fjos 
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son revisadas, y ajustadas si es necesario, a coda focha de cierro de los estados 
fnanceros 

Las vidas únlos estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes: 

Tigo de bienes "Numero de años 
Edificios 20 

Instalaciones 20 
Maquinaria y equipo 2023 
Muebles y equipo de oficina 10 

Vehiculos 4ato 
Equipos de cómputo 38s 

Las párdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, ss calculan 
comparando los ingresos obtenidos con el valor en llbros y se incluyen en el estado de 
resultados integrales 
Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su 
monto recuperable, este es reducido inmeciatamente hasía su valor recuperable. 

Los interosos y otros costos de endeudamiento se capiaizan siempre y cuanco estén 
relacionados con la construcción de actvos calficables Un activo caficae es aquél que 
require de un tiempo prolongado para que esté isto para su uso, periodo que la 
Adiminstración ha defiido como mayor a un año. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 
odos los proyectos de la Compañia se han liquidado en plazos infeires a un año, por lo 
que no se han actado costos de endeudamiento. 

2.9 Inversion     subsidiarias y asocia 

Corresponde a la participación del 65% de la compañía Cintas Texties SA. en la que mantiene el poder, derecho y capacidad de inf en sus rendimientos variables yal 20% 
de la Compañía Asctexti Cia. Lida, en la que ejerce influencia signifcatwa. Ambas 
inversiones se muestran al costo, Los dividendos se reconocen en los resultados 
integrales cuando surge su derecho recibirlos 

2:10 Deterioro de activos no financieros (propiedados, planta y equipos, o Inversiones 
on suboldiarias y asociadas) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización y las inversiones en subsidiarias y 
asociadas se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o. 
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en ros. Las pérdidas por 
deterioro corresponden al monto en el que el valor en Ibros del activo excede a su valor 
recuperable El valor recuperable de los actos corresponde al mayor entre el monto neto 
que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

16)
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Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen fujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
electo) En el caso que el monto del valor Ibros del aciwo exceda a su monto 

recuperavle, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio 
Los saldos en bros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
elerioro se revisan a cada fecha ce cierre de los estados financieros para verificar 

posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
¡activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de detenoro, 
Impuesto a la renta corriente y diferido 
El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y ol 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En esto caso el 
Impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

  

(0 Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utixdades gravables y se carga alos 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pag:    

  

(U) — Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
Totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 

entre las bases tributarias de acivos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de siluación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 
Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con. 

(0 tas diferencias temporarias deducibles, 
(0) la compensación de pércidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(4) a compensación de créditos tributarios no utlizados procedentes de periodos 

anterores, siempre y cuando no se soicite su devolución ante el Servico de 
Rentas Intemas y sea probable la disponiblidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utlización 

Los impuestos a la renta dferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar 
las diferencias temporarias. 

7)
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Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando 
exista el derecho logal exigible a compensar impuestos actvos corrientes con impuestos 
pasivos cormentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se 
relacionen con la sma autoridad tributaria 

  

2.12 Beneficios los empleados 

() Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

(1) Participación de los trabajadores en las ullidades: Calcutada en función del 
15% de la ullidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatonana vigente, Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
aciministratvos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 

(i)  Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social. Se provisicnan y pagan de acuerdo la legislación vigente an el Ecuador 
(1) Comisiones; Comprenden comisiones por ventas devengadas que se Iquican 

e acuerco al plan de compensación establecido por la Compañía. 

    

Beneficios de largo plazo 

   por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía 0 empleador, esto beneficio se denomina 
desahucio, 

    

La Compañía determina anualmente a provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 

del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
Cual se determina descontando los fujos de saida de efectwo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuaral del 6,31% (2014. 7%) equivalente a la tasa 
promedio de los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador 
Que están denominados en la misma moneda en la que los beneficos serán 
pagados y que tenen términos que se aorcximan a los términos de las obligaciones 
por pensiones hasta su vencimiento. 

(18)
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  Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de semicos, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
ctas. 

Las ganancias y pérdidas actuanales que surgen de los ajustes basados en la 
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados 
integrales en el periodo en el que surgen, Los costos de los servicios pasados se 
reconocen Inmediatamente en resultados del año Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañia 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tiene una obligación presente, ya. 
sea legal o implicta como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para ligldas la obligación y (1 el monto se ha estimado. 

forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación 

  

Distribución de dividendos 
La distribución de dividendos se deduce del patrimonio en el periodo en el que los 
¿dividendos han sido aprobados por los accionistas de la Compañía 
Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compañía. Los ingresos se 
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados. 
Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañia, puecan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el 
derecho a cisponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
Independentemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros" 

(9)
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ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Factores de riesgo financiero 
Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
esgos de mercado (Incluyendo rlesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por 
tipo de interés y riesgo de precio y concentración), rlesgo de crédito y riesgo de liquidez. 
El programa general de administración de riesgos de la Compañía se concentra 
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar 
potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que reaiiza el modelo de 
negocio y factiidad (MNF) desaolaco intemamente, el mismo no solo permite 

minimizar el fiesgo sino que es una herrarrienta que ayuda a evaluar donde se debe 
invertir y que retomo se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos 
Íntemos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios 
realizados con proveedores de matera prima, material de empaques de los productos 
más rentables para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen más 
competilivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

    
(a). Riesgos de mercado 

Riesgo de cambio 
Debido a sus operaciones la Compañía está expuesta al riesgo de cambio por 
operaciones con moneda extranjera, principalmente en euros. El riesgo de 
tipo de cambio surge de transacciones comerciales asociadas principalmente 
a la adquisición de inventarios en el extranjero 
La Gerencia ha establecido una políica que requiero que la Compañí 
administre el riasgo de tipo de cambio respecto de su moneda funcional. P 
administrar su riesgo de cambio que surgo de transacciones comerciales. 
futuras, la Compañía utliza, su posición en monedas distintas a la moneda 
funcional (euros), en bancos. No se realiza un andisis de sensiiidad con 

respecto a las variaciones en tipo de cambio de la moneda funcional con 
respecto al euro considerando que durante el año 2015 únicamente se 
realizaron compras de inventaño en euros por US$40.720 (2014. 
US$129 913), lo cual corresponde el 1.45% (2014 4,43%) del inventaro. 

(1) Riesgo de valor razonable por tipo de interés. 
El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 
largo plazo El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al 
Mesgo de tasa de interés sobre sus flujcs de ofectwo. Sin embargo, al 
endeudamiento a tasas fjas expone a Compañía al ioego de tasa de intarda. 
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una. 

  

  

      

  

eo)
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0) 

politca de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando 
no se deba comprometer los activos de la entdao, procurando mantener 
asas ce mercado compettivas,y Fjas en su mayor. 

'alza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 
¡lan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) 

'camblos y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 
del Banco Central del Ecuador y 1) las posiciones respecto de 
refnanciamientos, renovación de las posiciones existentes, financiamiento 

allemativo y coberura Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadístico del endeudamiento de la Compañia. se calcula el 
impacto sotre la ublidad o pércida de un movimiento definido en las tasas de 

interés, La Compañía ha estimado que el impacto en la utlidad después de 
impuestos por el movimiento, variación yo duración de tasas, no es 
signficativo, considerando la baja volatlidad de las tasas pasivat 
referenciales de interós en el marcado ecuatoriano. Por este motivo además 
no so realiza análisis de sensibilidad al respecto, 

(i) Riesgo de precio y concentración 
Riesgo de precios productos elaborados: 
En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposición ala 

variación de precios está relacionada con los costos de las principales 
materias primas que forman pane de dichos productos, Dichos costos no han 
sutndo un incremento signticativo en los últimos años debido a negociaciones 
globales con proveedores que brindan ahorros importantes. 
Los departamentos de compras y tesorería mantienen listas actualizadas de 
precios y detalles diversificados de proveedoras de bianos y servicios, con al 
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad, 
adicionalmente existen políticas y procesos de selección de proveederas La 
Compañía ha suscrito con sus principalos proveedores, convenios de 
abastecimiento de inventarios 

        

  

      
    

La Compañía mantene un portafoño diversificado de cientes, proveedores y 
préstamos bancarios, por lo tanto no tene riesgos significativos de concentración. 
Riesgo de crédito. 

Las polítcas de administración de nesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y compañías relacionadas   

Respecto a los bancos e insituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de nesgo independiente que denotan niveles de solvencia y 

respaldo adecuados: dichas calíficaciones en general superan la calificación “AMA 
  

en 
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La Compañía mantiene su efecivo y equivalente de efectivo en instituciones 
"inancieras con las siguientes calificaciones, 

—Olicación en 
Ent nancieca au EJ 
Banco PichchaCA. AA ARA 
Banco de la Producción SA PRODUBANCO ARA ARA. 
Banco Irtemaciona! S.A ANA ARA: 
Banco Bolwariano SA. AN ARA 

(1) Caliicaciones de riesgo emiidas por las agencias calficadoras Bank Watoh 
Rating y PCR Pacific SA. 

La Compañía mantiene pollicas para el olorgamiento de créditos directos y aceptación de clientes, relacionadas con. límites de ciécilo, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antguedad, seguimiento, cobrenzas y deterioro, en los casos aplicables. Las 
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compañía 
coreesponcen al 11% (2015 y 2014) del total de las ventas. Debido a que la 
Compañía mantiene una cartera de cientes bastante dispersa y homogénea analza 

la calficación de riesgo crediticio incividual por cada ciente y calcua el monto 
recuperable corespondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera en segmentos 

smiares y anatza permanentemente el comportamiento de pago Mstórco de los 
lentes, antiguedad, actualzación de datos, entro oros factores Los Imites de 
rédito 28 establecen en función del ondlsia do la capacidad de pago de cada 
lente. tomando en consideración los resultados de caíficaciones Interas y/o 
externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañia, a evolución 

de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de 
Pronisonos se muestra a continuación 

  

zos 200 

race do morosdad so cam 
Cobartur daprowsonas scbre cartera detorrada 
(enrimaro de veces) 04 os 

La aiversficación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
¡crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 

tiene una concentración de riesgos crediicios en el caso de cuentas por cobrar. 
comerciales 
El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tempo de 

las mismas Sin embargo de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducto se cuenta con diferentes controles, que incluyen 

(a
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+ Revisión de clientes de acuerdo a las politicas de crécito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (Iécnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento 
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en as políticas de cródio y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles) 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
acividades comerciales, Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compañía so. 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses 

  

La pollica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de afectivo y oquivalontes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a 
nao, 

  

Continuando con el modelo de negocio y factblidad interno se administra la 
Iiquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor segurmiento del crádito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descortralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestón 
en determinados procesos. 

+ Lacobranza es realizada porel equipo de ventas (eficiencia) 
+ Otorgamiento de descuentos financieros que incentiven la venta de contado en 
lentes con volumenes altos de compra lo cual contrbuye a su vez a la liquidez 

y Gsminución del nesgo credíic. 
La Compañía no mantene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupacos sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados. 

(9)
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Meade Eme3dy EnteitO Estat) 
M0205 Jide — 1M0das desyiato Zatos laa 
oigccnesInrcers SOI 455295 DABA GOO 1880777 
trace TARO BIZ MRE OO 
sti po paar pares 
roocorads stos zoetea eros 131gas 

  

DISESS 1406000 1300808 681087 a200 aa 

  

Mencsde Ente30y Ente1ó0 Emtety 
Anoz01e des — 180ds desyiafo Zafos JON 
bigacionesfnanceras 13525 — TOMES 94190 10SQ14b 2730800 

Proretores BITS LIO 87196 130090 
Cuentas por pagar pres 
relacionadas 29200 318545 1954 16585 

STOZOE 182056) 14712 1060148, 50000 

3.2. Administración del riesgo de capital 
L     objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad. 

misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos. 
1 aus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
copital óptima para reducir el costo del copial 

¡Continuando con el modelo de negocio y factbiidad interno que maneja la Compañía so 
“acmmistra el nsgo de capital tomando en consideración los siguentes puntos. 
+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año). mediano 

(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico ala Compañia. 

+ Se parte de la identidad que relaciona al retomo de captal con los retomos de 
Aaclivos y pasivos. 

+ Elretomo de captal se reduce a una combinación ineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaña en los productos más 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su captal sobre la 
base del rato de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dvidida entre 
el capital total La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (Incluyendo 
Cuentas por pagar comerciales y compañías relacionadas) menos el efecivo y 

es) 

 



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A, 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el "patrimonio neto" más la deuda 
neta. 
Los ratos de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes. 

  

2015 2018 
Obligaciones financieras corto y largo plazo 1880777 2738830 
Proveedores. 1647878 1926310 
Cuentas por pagar partes relacionadas 731.028 365.385 
Otras cuentas por pagar 125.579 318104 

7300 161 5348.629 

Menos Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (23.832) (121.413 
Deuda neta 4362229 522727 
Total patrimonio neto 4306737 4108769 
Capital tota! BTS896 9395985 
Ratio de apalancamiento 50% 58% 

Las prinopales fuente de apalancamiento son las instituciones financieras, los 
proveedores nacionales y del exterior y sus compañías relacionadas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que La Compañía realice estimaciones y 
úílica supuestos que afectan los montos Incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos uilizados por La Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e información 
suministrada por fuentes externas calíícadas. Sin embargo, los resultados finales podrian 
diferir delas estimaciones bajo ciertas condiciones 

  

Las estimaciones y políticas contables signficativas son definidas como aquellas que son: 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración 
(a) Dotorioro de cuentas por cobrar 

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la 
Compañía, con base en la evalyación indiudualizada de la antiguedad de los saldos 
por cobrar yla posiblidad de recuperación de los mismos, teniendo como principal 
indicativo de duda de su cobrabiidad, la existencia de saldos vencidos por más de 
360 dias. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resullados integrales 
del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros 
ingresos, 

  

  

as)
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(8) Provisión por Valor Noto de Realización y deterioro de inventario. 
Se constituye una provisión con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las 
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su uilización 0 
comercialización, además incluye el inventario en exceso que no será realizado en 
años siguientes 

(c) — Viga ati elas propledados, planta y equipos 
Los cambos en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 

uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones. 
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de las vidas útles se evalúa al cerre de 

cada año, Ver Nota 2.8 

  

(6) Deterioro de activos no fnancieros. 

El deterioro de los activos no financieros so evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descrtos en la Nota 2.10 

(0) Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y desahucio, 
para lo cual utliza estudios actuariales practicacos por profesionales 
Independientes. Ver Nota 2.12. 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 
Categorías de instrumentos financieros 
A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

  

(Véase página siguiente) 

es)



  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

o. ae 
a A 

cres marcaron mes coso 
Pre y mnsaera  cio am mo 
cos tanciros mesos coto amortass 
sp cr py 20 

al tros frances seno zona 
Patos rancios mesos 1 conto amortzado Ces rre 120000 1 Pre 1000 100 

Tal pasos fanros 10 O 50 

Valor razonable de instrumentos financieros 
Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse algunas de las siguientes jerarquías de medición: 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados aciwos para activos o pasivos 

idénticos (nivel 1) 

+ Información distinia a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el aclivo O pasivo, ya que sea directamente (precios), o 
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ Información sobre el acivo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar en el mercado (nformación no observable) (nivel 3) 
AL31 de diciembre del 2015 y 2014, no existen elementos mecidos a valor razonable. El 

valor en libros de cuentas por cobrar comerciales, cuentas por cobrar y pagar a compañías 
relaconadas, obligaciones financieras, proveedores y equivalentes de efecivo se 
“aproximan al valor razonable debigo ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

(Véase página siguiente) 

en
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Caja 
Banco Pichincha CA Barco Internacional SA Banco Bolivariano SA Banco de la Producción S.A Produbanco 

Sobregiro bancario (1) 

  

(1) AL 31 de diciembre del 2015, coresponde a sobregiros contables en la cuenta 
comente mantenida en Banco Pichincha C.A. 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2015 2014 

Clientes nacionales. 1200709 — 1148403 
Cartera judicial por cobrar 26431 28431 

1227139 1172883 
Provisión (2) (152310) (134786) 

1074828. 1.038.047. 

(1) Verantiguedad de cartera al 31 de diciembre a continuación 

  

2018 2014 
Porvencer 590962 420700 
Veras 

De0a30 días 176001 197251 
De31 aso dias 54107 111429 
DeSta do dias 700 4170 

De 918180 días 38205 54018 
De 1812 360días 3254 98308 
Más de 361 días 399268239250 

727439. 1172809, 

es)
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(2) Los movimientos de la provisión por deteroro para cuentas por cobrar es como 
sigue 

zms 2014 
Salgo ica! (134786) — (119489) 
Incrementos (720) (15425) 
Bajas. - 122 
Saldo nal NSZ3O 1534708) 

'SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS. 
El sguiente es un resumen de las pmncpales transacciones realzadas durante los años 

2015 y 2014 con compañías y partes relacionadas, Se incuyo bajo la dencminación de 
Compañías y partes relacionadas a: ) las porsonas naturalos o juridias (compañías) que 
¿rectamente 9 indrectamento controlan o son controladas por la Compañía, tenen contra! 
conjunto o infuancia slnifcatva (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o 

  

administración 

Saldos 
Socios 

Cuestas gor cobrar 
ias Textles SA (1 
Guerra Pueciarei Mari 
Guorr Pueciarli oso 
Guerl Puzcarll Franco 
Guern Puscarll Maa Nazareno 

  

uertas er cagar een Cue Casan 2) Ponte San Petro SA. 
GeorelPuecarel Marena 

ser! Pucci Frec 
serra Puecaren Mara Nazarena 
Asctex Ci Loa 

Aeacón 

Entidad del Grupo 
Accionista 
Accionista 
Accionista 
Accionista 

(Continúa) 

Temmección 

Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comexcal 
Comarcal 

zu 

26 

27 

5918 
vazo 

s 
«o 

so. 
  

zo 

910088 
«a 
” 
36 

Tu 

a 
10239 

207 
38 

susu 

es



(o) 

INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Secc. 
sendos 

Guern Guenm Casan 
ues Pucca Manet 
unir Pucciarli Jose 
Guetn Puccini Franco 
uote Pucci Jan 

Beti 

Acconta 
Accionista 
Accionista 
Accionista 
Acconita 

Trameccón 

Comercial 
Comercial 
Comercial 
Comercial 
Com 

2015 

1074 
PE 
aso 
esos 
450 

añ 
  

Corresponde principalmente a las cuentas por cobrar por concepto de venta de m 
productos terminados. 

(2) Corresponde principalmente 
prestamos corrientes para la operación del negocio 

(3) Incluidos en el rubro de “Otras cuentas por pagar Ver Nota 18. 
Transacciones 

Sociedad. 

Ventas de presurtos 
Cotos Texts SA. 

ue Guer Casan 
Cue Pucca Marea 
era Pucci one 

Guara Pucctet reco 
er Pucca uan 

Asoteati Cia Li 
Gui Guerin Casar 
Due Pucca Jose 
Gun Pucca Franco 
De Pc 

Senacis se amendos 
ne San Piro S.A 

Asición —— Trmsscción 

Entidad dl Grupo, 
ron 
heconate 

Entcad el Gpo, 

(Continda) 

Comercial 

Comercial 
Comercial 
Cemercial 

Comarca 
Comercial 
Comi 
comi 

Comerc 

En 

ames 
1308 
2 
« 

200, 

a montos adeudados por comisiones en ventas y 

EM 

22m 
10236 
10208 

mo 
1082 

142 
  

  

0)



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Sacados, Fación — Trmnacción 2016 a 
Camisas 
era Guers Cara Acciona Comi 100000. 200000 

Ende isos Geri Guern Casan Acuista Comercial mes 
uet Puccarel Mariela Acinsta Comercial 53 
Guate Puecarel Jona Acsiensta Comercial 53 
Guaira Puecaral Fran. Accierisla Comercial . sue 
ein Puecaret Jm Acciorsta Comercial - sus 

Las transacciones con estas compañías relacionadas no son equiparables a las 
realizadas con terceros. 

(€) Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

  

we que son las Gerencias, A 
y beneficios percibidos por los 

jorcicios terminados al 31 de 
La Administración de la Compañía incluye miembros. 
continuación se presentan los costos por remuneracion: 
ejecutivos principales de la Compañía durante los 

      

demore 
Ostale: 205 2014 

Suodosy stars 120000 1000 
Comicos 0000. 200000 

20000” Asa 00 

IMPUESTOS POR RECUPERAR. 
2015 20m 

Retenciones del puesto al renta (1) 3091 00s02 
Fnpuesto ala Sata de Divs (2 Demo 2300 
Anticipos de mpuesto a a senta (3) 2620 90 Creaito mataro de Retencones ds VA 2383 

aa ra 
(1) Corresponden a retenciones en la fuente del Impuesto a la renta efectuadas en los 

años 2015 y 2014, 

(2) Corresponde al impuesto a la salida de divisas pagado en las importaciones de 
materia prima para la producción. Dichos impuestos serán utlizados como crádto 
trbutaro en las declaraciones futuras de impuesto a la renta de la Compañía, o 

en
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

reclamedos en caso de exceder et impuesto a la renta mediante solicitud formal de 
devolución de ISD ante el Servicio de Rentas Internas (SR) 

(8) A131 de diciembre del 2015 corresponde al antico de impuesto a la renta pagado 

INVENTARIOS 

2015 2014 

Productos terminados (1) 1843632 — 1643373 
Materias primas 560.591 690.855 
Importaciones en tránsito 239,195 268054 

Productos en proceso 126.896 335251 
Suministros y materales 20.367 3.025 
Repuestos 19.860 45301 

2800480 27033888 
Provisión por valor neto de realzación- deterioro de inventanos: (6987) (9.987) 

ZTITASS. 2987 

(1) Corresponde principalmente a los productos elaborados por la Compañía al 31 de 
diciembre del 2015 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 
El movimiento y los saktos de las propiedades. planta y equipo se presentan a 
continuación 

(Véase página siguiente) 

62)
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

  

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dóle idounidense 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS 
2016 2014 

Cintas Texles SA (1) 171342 171242 
Asotextl Cia Lida. (2) 30924 30924 

202 268, 202 288 

(1) — Compañía decicada a la fabricación y comercialización de cintas plásticas, sus 
inversiones son registradas al costo, puesto que presentan estados financieros 

consolidados. 

(2) Compañía decicada a la compra de materia prima, confección y comercialización 
de tojdo de punto sue Inversiones son fegistradas al valor patrimonial 
proporcional 

   

Porcentaje de 
pardipaión n la Valor patimonial 

— o onlbros rociado roferencil ms a 5 mí mE 
Asta Lión (2) 3090 200% 200% III 

Los estados financieros de Industria Piciera Ponte Selva S.A. por el año terminado el 31 de 
'dicmbre del 2015 y 2014, también se presentan consoldados con sus subsidiarias Cintas 
Texties SA y Ponte San Pietro S.A. Pontepistr, en la cual ejerce el contro, tal como lo 
establece las Normas Internacionales de Información Financiera, sin embargo, de acuerdo a 
los requerimientos establecidos por la Superintendenca de Compañias, Valores y Seguros 
se presentan estados financieros separados. 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Año 2015: 

31 de dicentra 
Tasade 
ness Corente — Largociamo 

Banco Pichincha CA (1) 97% 130897. . 
Banco ntenacionalS A(2) e 324308 - 
¡ST Georges Bank Procubank) (3) 400%-8:17% BlOSaB == ssB0ST 
Corporación Financiera Nacional (4) 913% -9.64% 133393 75000 

Interes por pagar — 0 
12049a1 _e310e7 

(Continúa) 
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Año 2014 
AL31 de diciembre 

Tesade 
interés Coriente — Largopiam 

Banco Pichincha CA (1) 97% 205.855 
Banco internacional S.A(2) ,% 3350 
ST Georges Bank (Procubank) (3) 4% 617% 706100 850815 
Corporacion Financieca Nacional (4) 9.13% 9.64% 258090 2083% 
Interés por pagar 19.695 

1579682. 1059148 

(1) AL 31 de diciembre del 2015, corresponden a 6 operaciones de crédito con 
vencimientos comprendidos entra onaro y abri del 2018. Dichas operaciones 
devengaron interés por US$17 448. 

Al 31 de diciembre del 2014, coresponden a 4 operaciones de crédito con 
vencimientos comprendidos entre el 15 de enero del 2015 y 11 de Junio del 2015 
Dichas operaciones devengaron intereses por US$12.767 

Para los años 2015 y 2014 las obligaciones financieras contratadas con el Banco 
Pichincha CA. se encuentran garantizadas mediante, prenda comercal e 
industrial de bienes muebles por US$311 142, hipoteca abierta sobre el inmueble 
ubicado en Quito por US$1.241 713 y con firmas del Representante Legal de la 
Compañía, 

(2) Al 31 de diciembre del 2015 comesponden a 7 operaciones de crédito con 
vencimientos comprendidos entre enero y junio del 2016. Dichas operaciones 
evengaron intereses por US$23.811 
Al 31 de diciembre del 2014, coresponden a 5 operaciones de crédto con 
vencimientos comprendidos entre enero y agosto del 2015. Dichas operaciones 
devengaron por US$24,087 

(8) AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden 5 operaciones de crédito con 
vencimientos comprendidos entre octubre y septiembre del 2019, Dichas 
operaciones devengaron intereses por US$71.878 

Para los años 2015 y 2014, las obligaciones con ST Georges Bank (Produbank) 
se encuentran garantizadas por una inversión del accionista prncpal. 

(4). AL31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden a 2 operaciones de crédito con 
vencimientos comprendidos entre junio y mayo del 2018, Dichas operaciones 
devengaron intereses por US$39.098 

(65)
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Para los años 2015 y 2014, la obligacón contraida con la Corporación Financiera 
Nacional (CFN), se encuentra garantizada de la siguiente forma: 

Y Hipoteca abierta sobre 2 predios aledaños a la planta industíal de la 
Compañía por US$599 892. 

Y Hipoteca abierta sobre las planta industriales de hiatura y tejeduría por 
USS2. 197.890 

y. Garantia personal del accionista pancipal y su cónyuge. 
Y Garantia prendaria con dos máquinas de hilar con todos sus repuestos y 

accesorios. US$1 171.360 

PROVEEDORES 
2015 2014 

Proveegores locales 1070151 805404 
Proveedores del exterior (1) STITI5. 1120908 

1647876 1906310, 

(1) Corresponde principalmente a Ecom USA Inc por USS401.721, (2014. US$835.014) 
y Toyota Textl Machenery US$158 209 (2014 US$307 518) 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

Composición y movimiento 

(Véase págna squiente) 

(38)



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

NOTAS DE LOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

;TADOS FINANCIEROS SEPARADOS 

(Expresado en cólares estacounidenses) 

2015 

Pasivos Conientes 
Benetcos a empleados (1) Parepacon trasajcores 

Pasos no Corrientes 
Jublación patronal (Nota 19) 
Desahueio (Nota 19) 

2014 
Pasivos Contentes. 
Bonofcios a ampleados (1) 
Paricpación trabajadoras 

Jubilación patronal (Nota 19) 
Desahucio (Nota 19) 

Saldos al 
rico — Incrementos 

174142 
83014 
8 

506.068 
160.531 

91437 
s2370 

Ta 

547.408 
172218 

1501879 
10.954 

Tiza 

247258 
2683 

1507364 
47.549 

Tia 

  

108894 

Pagos lo Saldos al 
utlizaciones. fal 

(1.540.527) — 135498 
(63.014) 10754 

(1703541) 148.447. 

(169716) — 774208 
(3719) 150495 

BSTIGS, 20830, 1073408] 833709 

(1514880) 178 

  

(47014) 6301 
JUICE ARE AE 

(50.574) — 506.668 
(11747) — 160.591 

— 0190087 108894 171320) 887108, 

(1) AL 21 de diciembre del 2015, incluys IESS por pagar US$27 108, décimo tercer 
sueldo US$10.009 (2014 US$3751), décimo cuarto sueldo US$28.274 (2014, 
US$14.217), préstamos al IES US$8.369 (2014: US$8:423), fondos de reserva. 
US$A.853 (2014: US$2780) 

16. IMPUESTOS POR PAGAR 

  

2015 
5620 

155.585 
Te 

67
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
IMPUESTO ALA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO 
Situación fiscal 

Ala echa de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fscaizada por 
las autoridades tributarias, De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2013 
al 2015 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales 
Impuesto a la renta 

    

La composción del impuesto a la renta es la siguiente: 

2015 2014 
Impuesto a larenta cortnte 96420 108265 
Impuesto la enta ferido 7.58 é 
Cargo ales resultados integrales del ano 18812 105BE 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto ala renta de los años 2015 y 2014 se determinó como sigue: 

E 20m 
Ualidad antes de participación laboral e impuestos. 73025 317.62 

Menos Participación laboral (10859) (47609) 
tidad antes de mpuesto alarenta (1) IS 

Más. Gastos no deduciles (2) 102763 0528 
Base impone total 16483 rosa 

Tasa de impuesto ala renta 22% 2% 
Impuesto a renta calculado. 2020 sos 
Anticipo impuesto causado. 9027 108208 

Impuesto causaco 9627 109266 

(1) Corresponde principalmente a gasto por intereses y mulas por retraso en pago de 
impuestos y pago por obligaciones al IES por US$21 169 (2014, US$3756) gasto 
no deducible por jublación patronal por US$75.005, y donaciones y otra 
asignaciones en dinero (2014: US$3.169) 

(8)
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

AL31 de diciembre de 2015 y 2014 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue. 

  

2015 

Impuesto a a renta causado, 96.428 108.265 

Menos 
Retenciones en a fuente efectuadas. (72.800 (65487) 
Crédito ributario años anteriores fuente (54.484) (89.315) 
Crédito tributario generado por SD. (294505 (423996) 
Anticipos impuesto aa renta (95220) 4919) 

Saldo a favor (Ver Nota 9) 1420784) 557715) 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto. 
aplicable a las utlldades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utlidados distribuidas, dicha tasa se 
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos 
productivos. 

  

La normatwa vigente establece el pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a a renta”, el 
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se converta en 
Impuesto ala renta definitivo, 3 menos que el contituyerte solicite al Serucio de rentas 
Intemas su devolución, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo. 

Durante los años 2015 y 2014, la Compañía determinó que el anticipo mínimo ascendía a 
US$98 427 y US$108.265 respecivamente montos que superaban el impuesto a la renta 
causado de cada ejercicio, por lo cual se incluyen dichos montos en el estado de 
resultados como impuesto a la renta. 

Impuesto a la Renta Diferido. 
El análsis del acivo por impuesto diferido es el siguiente 

  

Página siguiente) 

(69)



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2018 2014 
Impuestos deidos acivos: 
Impuesto deridoactvo quese Inuidará der de 12 meses - 1808 

E 1518 

Irpuests áfendos pasnos 
Impuesto diferido pasivo que se liquidará después de 12 meses 152.928 203.072 
Impuesto diferido pasivo quese liquidará dentro de 12 mesos 28072 

  

178000 203072 

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta dierido es el siguente: 

  

AL de enero de 2014 7518 
Cargo a patrimonio (aplicación inicial NI) (209.072) 
A 31 de diciembre del 2014 (195.556) 
Crédit a resultados por impuestos diferidos 17.566 
AN31 de diciembre del 2015 78.000) 

El movimiento del impuesto a la renta herido sin considerar compensación es el 
siguiente: 

suo Peso 
Cuentas por 

cobrar Costo ritudo 
—brcctrabes  deactios Tol 

Impuetos eros 
AL de enero de 2014 756 . 7516 
(CarpoY crec a parmenso per 
mouesos atencos 072, (an orar 

AN31 de diciembre del 2014 758 (203072 (105888) 
(Cargo) crto a resutacs por 
Impuestos cerdos SÓ 28072 186 
AL31 de diciembre del 2015 ¿ 178000) (178000) 

(40)
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en cólares estacounidenses) 

La relación entro el gasto por mpuesto y la tidad antes de impuestos de loo años 2015 
y 2014 se muestra a continuación 

205 204 
Utiidad antes de impuestos. 62071 210013 

Tasa impostiva vigente 2 A 
13.658 59.403 

Electo fiscal de los gastos no deducibles 
“al calcular la ganancia fiscal 17.804 1.524 

Impuesto a a renta calulado. 31.460 50.926 
Anticipo minimo, 90.427 108.285 
Tasa efectiva 159% 40% 

Precios de Transtorencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Intemas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC1S-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO 511 del vienes 29 de mayo del 2015 solicó e praparo y remin por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros para aqueñas compañías. 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 

mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las. 
operaciones que no deben contemplarse para el andliss del Anexo e Informe Integral de 

Precios de Trensferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

  

  

   

La Compañía no ha efectuado durante los años 2015 y 2014 operaciones que superen 
dicho monto, 

Otros asuntos 

Ley Orgánica de Incentivos y Prevención del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 
$539, publicado en el Registro Oficial No 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide   

  

la Aplicación de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
Ampliación del concepto de residencia fiscal para personas naturales. 
Imposición sobre dividendos y anticipo de dividendo. 

0)
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 

  

fExpresado en dólares estadounidenses) 

- Condiciones bajo las cunles serán deducibles las remuneraciones y beneficios 
sociales. Conáciones pera la deduciidad de deterioro de los echos tnanciros Canesponsente aero necerabes - Se establecen los plazos Us amonizacn Y los casos y condones para su 
esuobidas 

-  Poreentae máximo para la deducción de los costos y gastos ncuridos en promacón y publtidad de bienes y Sendcio, y casos en ls cuales no Será 
aplicable este limite 

- Límites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalías, servicios técnicos, adminisraivos y de conulora, asi como la deducbidad de los gasa de Cstatcimiente opuesta en marcha de operacones 
- Estos y cordiconos para el reconccimento de acivos y pasivos por impuestos tendos fleaotción de oa regiosenabicides peral esveción des pags starter - Modkcacn dela foma nl que se apcaa la lrta de impuesto ala ent e 

tocedades cuando la composicion secelara conospondente a paralos fucalos o regimenes de menor mposción sea fro l 50% Tarfa y foma de detenminar el Impuesto a la renta sobre la ulidad en la 
enajenación de derechos reposentatos de capal y aos derecnos - Se madica el artcuoreatvo als retenciones en l fuere de impuesto ala renta por pagos al exenor + Se spone la aicacón de laretencón en la fuente de IVA sobr los pagos y 
A 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR: 

2018 2014 
Otras cuentas por pagar (1) 75.810 85235 
Dividendos por pagar 29.115 + 
Depósitos por identificar 18.088 222758 
Multas a trabajadores 2089 9547 
Retenciones juciciales 520 507, 

125579. 318104 

(1) Coresponde principalmente a provisión de energía eléctrica por USS46.923 (2014: 
1US$A0.878) impuesto a a salda de insas por US$28.887 

  

(42)
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA SAA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dblres estadounidenses) 

  

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 
Un resumen del pasivo largo plazo es como sigue, 

2015 2014 

Jubilación patronal 774.208 696.568 
Bonificación por desahucio 159,495 180,531 

Pz0s  a87i0o 
Elsaldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2015 y 
2014, corresponde al 100% del valor actual de la resea matemática calculada 
acluarialmente por un profesional independente para todos los trabajadores, que 2 
“chas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañia. 
Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes, 

  

2015 2014 

Tasa de descuento 6,31% 7,00% 
Tasa osperada del incremento salanal 3,00% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 2,50% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 16,80% 8,90% 
Vida laboral promedio remanente 67 69 

(1) Corresponden a las Tabias de mortalidad publicadas por el Insttuto Ecuatoriano de 
Segundad Social en el año 2002, 

Los movimientos de la provsión por jubilación patronal y desahucio son os siguientes 

2015 2014 

Saldo inicial 857199 819.588 
Costo laboral por servicios actuales 375 193 87776 
Costo laboral por servicios pasados 19.813 - 
Costo financiero, 53 169 54.063 
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI (628.367) (67 706) 
Beneficios pagados (6.559) (5724) 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (20.745) (50.896) 
Saldo final 833 703, 857199 
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

CAPITAL SOCIAL 

El captal autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2015 y 
2014 comprende 1300.00 acciones ordinarias y nominatas de USS1 cada una, 
totalmente pagadas, 

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, aportes para futuras capialzaciones corresponde a 
aportes de los accionistas redlizados en años anteriores en proporción de sus 
porcentajes de partipación, principalmente mediante compensación con cuantas por 
pagar Dichos valores serán regularzados durante el 2016, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

Resena legal 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aoropiar por lo menos el 10% 
de la ullidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 20% del capital suscrito La reserva legal no está disponible para distribución 

de dividendos, pero puede ser capialzada o ullizada para absorber pérdidas, Al 31 de 
diciembre del 2015, la reserva constituida alcanza el 0.1% (2014: 0.09%) 

Hasta el 2010 ésta se incluía en el rubro de reservas en el Patrimonio. Esto rubro incluye: 
:9 generaron como resultado del proceso de conversión de los registros 

sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de 
marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital 
podrá ser capiiaizada cn la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico concluido, silas hubiere: utilizado para absorber pérdidas, o devuelto 
en caso de liquidación 

Resultados acumulados de aplicación incial "NIF" 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera "NIF" que se registraron en el patnmonio en ía cuenta 
Resultados acumulados sulcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la 
adopción por primera vez de las "NIIF”. que generaron un saldo acreedor, sólo podrán ser 
capialzados en la parte que exceda al valor de las párdidas acumuladas y las del último 
ejercicio económico conciuido, s las hubieren, utiizado en absorber pérdidas. o devuelto 
alos accionistas en el caso de iquidación de la Compañía 
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA SAA. 
NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado an dólares estadounidenses) 

Resultados acumulados 

Los resullados (uilidades o pérdidas) de cada ejeracio son includos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen, Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
las ullldades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal Reserva de 
apialu otras reservas y cuentas patrimoniales de lre disposición de los Accionistas. 

VENTAS 

2016 014 

Ventas tarta 12% (1) 11115200 9968788 
Ventas tarta 0% (2) 360317 355017 
Descuento en ventas. (64204) (68175) 
Devolución en ventas (1418722) — (687.321) 

AIOZEBZ IBERO 

(1). Corresponden a la venta de telas, sabanas, plolas, hilos a nivel nacional, 
principalmente en las cudades de Qui y Guayaquil 

(2), Corresponden principalmente a la venta de sábanas y telas, cintas, a nivel 
internacional, principalmente a los palses de Colombia y Costa Rica 

¡COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

A o LT aca 
Pre ny oc a e 

Le 
Pos E 
ES 
vada my enc 

e E 
HE cia EE 
AN 
cepa 

ua 
To 

  

Corto 

10983 
32000 
2076 

(Continúa) 

Gastos de 
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Corto Gastoedo — Gantorde 
2010 desees — admnistración — ventas Total 

Consumos matena prma 2086.25 3085025 
Sueldos y salacos 260.108 112308 228730 1:199202 
Remunsraciones y benefcios socias — 790881 38247104342 083770 
Engl averia sane 5 78 e22282 

Depreciacionas 46.850 mor 03.069 
Serios 2er Des 

Corvaiones 20020 300230 
Productos quimicos. 294.596 > 3 294.536 
Repuestos 261810 201510 
Arnendos 261.100 z z 261 000 

Embalaje 222248 > 222208 
Combustibles y tubcantes 145224 8305 95% 163225 

Mantenimiento 106470 39778 Bar 15402t 
libsación patronal y desshucio eso 50ss7 0622 133459 

Honoranos 85185 4145 Bo 
Seguros 72204 6 858 2009 
Otros gastos de personal 24023 4755 2008 730 
Trenspone Saro a 11702 er 
15% periciación trabajadores 87649 E 41549 
Impuestos sas y contribuciones £ 25437 4ezre 40716 
Sumins'tros y ús de ocina 12 24 9.00% 32577 
Senícios básicos sn 11.287 20064 31.0 

Vanos sus 1046. 3360 25716 
Viaticos 4006 71 22458 
Segundas y ugiencia 18228 a 18:25 
Cuentas inccvebles 15425 15.428 

Pubiciosd s 1280 14.288 
Meacinas 204 9150 174 

Oros gastos 52 1778 
E, E 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran. 
ener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 
los mismos y que ameriten una mayor exposición | 
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