INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

1) NANCIEROS
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la Compadiia fue constituida en Quito, Ecusdor ¢l 12 de agosto de 1963, su mctividad
principal es la fabricacion v comercializacion a nivel nacional ¥ al esterioride hilos
grugsos, plolas, cordeles, tefas v anfeulos conleccionados v otras actividades scgndmicus
relscionadas.

Medianic Acta de la Junta General Universal de Accianistas celebrada el 2 de
2012, ls Compafiia realizé un auments de capitel por USS500,000 v reformi gns
gon este aumenlo el capital soclal esth conformado por [ I00MHIN seciones o
nominativas de USS] cada una totalmente pagadas, e inscrite en el Registro M
28 de enero del 2013,

Duranie Jos afios 2014 v 2013, hajo el esquema de dolarizacion, los precios de |

servicios locales han mantentdo un proceso de ajustes, lo cusl determind un

inflacidn del 3.7% v 2. 7%, aproximadamente par éstos afos, respectivaments
iC. AB i | VAS:

2.1 Declaracion de complimlento

lLos estados fMinancicros adjunios han sido preperados de conformidad cond Normas
Internacionales de Informicion Financiera WIIF sin ninguna restriceibn,

A contliacion se resumen lus politicas contables slgnificativas adoptadas por Lo
Compadia para |8 preparacion v presenlucion de sus estados fmancieros, ésjos estin
de acuerdo con MNomas Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por
¢l Conseje de Wormas Interacionales de Contabilidad J1ASE y adopados por o
Superintendencia de Compaiias del Ecusdor, estas pollticas han sido defihi
funeidn de lus KIF (raducidas al espafiol) vigentes al 31 de diciembre de
2013, splicndns de manera uniforme a los periodos que se presentan.

Cunlquier informacion adicional reguenida por los Normas Internac de
Informacién Financicra y Superintendencla de Compafiias que conlengn ¢ Ve
de la Gerenela de cardcter general seran expuestos en el Informe a la Gerencig, por lo
tunta, fa leciuras de los estados finencieros adiumos debe ser realizade en qonjunio

con el Informe de la Gerencia.




1.1 Bases de presentacion

Los estados fmancieros de INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELYA SA.
comprenden los estados de situacion (inanciers al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2013,
los estados de rosultadas integeal, de cambios en 2l putrimonto v de ujos d§ efectivo
por los afios teeminudos on 2éas fechas Estos csados [nuncieros siiis
presarudos de acuerdo con Nommas Intermacionales de Informacon Fina WIF.

111  Moneda de presentaciln

Las registros contuhles de la Compafiia se llevan en Dalares de E4LAL que
es In unidad monetaria adoptada por la Repihblica del Ecundor,

111  Estimaciones gfectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados finencieros adjuntes de conformided gon NILF
requiere que lo Gerencin de o Compafiln reallce cierlis estimagiones y
establozea algunos supuestos inherentes a la actividad ::unﬁ:Ej I
Compadia, con ¢l propisito de determinar la valuacion v presengacion de
alpunas partidas que forman parie de los estados financietos. Los rgsultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considern gue las estimeciones y supuestos utilizados, 8! coma
las revelaciones gue s¢ presentan en este informe fueron los
las circunsiancias v que cumplen con los requerimbentos de NITF,

revisiones de los estimaciones contables: son reconocides en el p
gue L estimaciin es revisada y ea cunlguier perlodo futuro afectado

La informacidn sobre juicios crilicos en ka aplicacion de politicas les
que tienen un efecto importante sobre el monlo reconocidol de los

principales elementos de los estados financicros, se resumen en notos
siguientes.

1}  Efective y equivalentes de efectivo
El efectivo v equivalentes de efective incluve aqueilos aclivos ﬁnm:i:m;ﬁcp.thjcﬂ.
amenie

depdsitas o inversiones financleras liguidas, gue se pueden transformar 1
en efectivo en un plas [nflrlor a tres meses, desde el Iniclo de e inversldn,

1.4 Cuenlas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son sctivos
con pagos (jos o determinables gue no cotizan 2o un mereado activo, Estod activos
iniciglinente se reconocen al valor razoneble mds cualquier costo de lragsaccion
directamente atribuible. En la medicitn posterior, se utiliza ¢l mésodo d mh&
efectivo, sin embarge su efecto se considera inmaterial debido a que la
e estos saldos es generalmente de corto plazo, menos jas pérdidas por deten
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generando el derecho & recibir efective u oiro active finencicro por parte del
beneficiario del mencionsdo bien.

diferencin entre su valor en libros menos el importe recuperable de las mis con
base a I antigiiedad ¥ andlisis individual de su recuperacion,

Compafias v partes relacionadas, Activo

Minancieros con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado stive. La
Compaiia reconoce el aclivo intcialmente al valor meonable mas cualguicrjcosto de
trunsaccion  dircctamente  atribuible, Estos sctivos  finencicros  se joriginan

tewibir por la venta de hienes o préstama otorgados scglin las condicipries pdordadas.
Posterior al reconocimienta inicial, los setivos finoncieros se vatoran jil costo
amortizado.

Inventarios

incluye todos los cosios de compra v fransformacion v otros ¢ostos incurriglos pars
dar a lns existencias su condicion ¥ ubicacion actual. Su medicion ¥ reconotimicne
posierior 3¢ realiza al finalizer cada pedodo comable gjustendo |os mventarjos cuye
costo de adquisicion o transformacicn sea mayor al valor neto de realizacion

El costo die ventas comprenden el costa de los inventarios vendidos, que |nehuyen
wodos los enstos derivados de fn sdyuisicién o praduccion, asi como olrgs costos
indirectos necesarios para su vents catculado por el méiodo promedio pmd:Lh

Servicles v viros pagos anlicipados

En estn cuenta s¢ registran principabimente ¢l valor de las primas de [os sggures v
otros que aikn no han sido devengados al cierre del ejercicio coondmico,

Propiedad, plamta v equipo

Las partidus de propicdad, plante y equipo son valocadas al costo menos deprpciacian
acumilada v pérdidas por deterioro.




N Propiedad, planta y equips  (Continuaciin)

2.8.1 Medicitn inicial

Gl costo de proplednd, plorma y equipo comprende su precio de sdquisjeion mas
todos los costos directamente relaclonados con ln ebicacion del detivo, su
puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsio por la ia v
cuando apligue la estimacion injcinl de cualquier cosio de desmantclgmiento v
retiro del elemento o de rehahilitagion de le ubleagion del wctivo,

1.8.2 Medicldn posterior al reconocimiento inicial

Diespués del reconociimiento fniclal, propiedad. plants v equipo es reg)strado al
costo menos la depreciecidn acumulada v el importe scumulado de las pérdidos
por deterforo de valor. Los costos de mantenimlento de propledad.| plants v
eguipe son reconotidos en resultados ceando se incurren.

8.3 Métodos de depreciacion ¥ vidas dtiles

La depreciacion se caleula sobre ¢l monto depreciable, que cor de al
costo de un active, u otro monto que se sustituye per el costo, menos su valor
residual

La deprecincidn es recomocida en resultados con base en ¢l maindo de
depreciacion lineal sobre 1as vidos utiles estimados de cada parte de partidn
de propledad, planta v eguipo, puesto que éstas reflejan con mayor it ol
patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos futuros inados
can el activa:

Las vidas Gtiles estimadas para los perfodos actuales y comparativod son lus

slouitentes:
Activi Wida Ol
Edifipios 0
Maguinarin ¥ equipo 10= | 5-200
Vehiculos 4-7-9
Instalaciones 20
Muehles v cnsenes 10 afio
Equipos de oficing 10w
Equipa de computucion 33
El méwdo de depreciacion, vidas dtiles v valores residuales son revi en

cada ejercicio v se ajustan si es necesario.
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Propiedad, planta y equipo  (Continuncion)
184 Retiro o venta de propiedad, plunta v equipo

La utilided o perdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedad,
planta v equipoe es calculada como o diferencio entre el precio de denta ¥ ¢l
valor en libros del activo ¥ es reconocido en resultados,

En caso de venta ¢ retiro posterior de propicdad, plama y cquipe rqvaluados
incluide como costo stribuide, el saldo de lo reserva de reval clin es
wanslerido directumente & utilidades retenidas,

Inversiom ¢n subsidiarias v ssociadas

Los estados financieros que se adjuntan corresponden a estodos figaneicros
seporades, (no consolidados), Lo Cerencis ha decidido registrar las invergiones en
subsidiarias v asecizdas mediante ¢l méodo de la paricipacidn, segin esié métoda
una inversion en patrimonio se reconoce inicialmente el precio de isicion,
incluvendo los costos de transaccidn ¥ sc justn posicriormente para reflejar |a
participacion  del inversor tanto en el resultado de sctividades ordinurias pomo en
otro resultada integral de la participada.

2921 leversiones cm subsidiarias

Son subsidiarias squellas entidodes sobre [ns que ln Compafiia |tiene e
contral, un inversor controla una participadn cuando estd expuesta o tienc
derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicacidn en |a
participada ¥ tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a de su
poder sobee fa participada

192 TInverslones en asociada

Se consideran entidades asocladas a aguelias en fas cuales [N
PIOLERA PONTE SELVA S.A, cjerce unn influencia significativ
no constituye ung subsidioria ni partcipeciin en un negocio
Influencia signifivativa representa ¢l poder pars participar en

se {nvicre, pero no implica un control o control conjunto cytas
politicas,

Deterioro del valor de log activos

Al final de cada periodo, In Compadita evalia el valor en libros de sus activoga fin de

determinar s existe algin indicative de que estos activos han sultido olguns péedido
por deteriorn,  En tel coso, se caleuly el importe recupernble del activo
determinar ¢l alcance de ln pérdida por deterioro (de haber alguna). O
posible estimar el importe recuperable de un activo individual, la Companiis
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individuales, o distribuidas al grupo mes peguefio de unidades g doras de
ciectivo parn los cuales so pusde identificar una bese de distribuciin
consislente.

verta v el volor en wso, Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivip fituros
estimadus son descontados pars establecer el valor presente utilizando ung tasa de

respecto al valor temporal del dinero y los riescos espeeificos pera ol activg para lox
cunles no se han siustado los estimados de Mujo de efectivo fuuros,

Si ¢l impone recuperable de un ectivo (o unidad generadora de efective) calfulado es
menor que su valor on libros, el valor en Tibros del active (o unidad genegadora de
efcetivo) se reduce 4 su importe recupersble.  Law pérdidas por deldrioro se
recomocen inmediatamente en resultodos,

Cusndo uns pérdida por deteriorn s revertida, el valor en libres del active @ unidad
generadom  de efective) aomenia al valor estimado revisado de su | imporc
recuperable, de tal menera que &l valor en libros incrementada no excede ellvalor en
libros que s habria caleulsdo si no se hublera reconocido fa pérdida por fleterion
para dieho setlvo (o unidnd gengtadora de efective) en afios anteriares.

El reverso de una pérdida por deteriorn o5 reconocido awtomiticamienic on
resulimdon,

Ohligaciones con instituciones finaneieray

L recursos ajenos se reconosen. micialmente. por su valor rzonable,
costos de la transaccion incurridos. Posteriormenie, o8 récursos gjenos ie
por su custo amortizado; cusiguier diferencia entre los fondos recibidos (n
coslos hecesarios porn su obrencidn) v el valor de reembolso, s reco
estado de resultados duranie el periodo de lo deuda usendo el método
efectivo.

Las oblignciones financieras se clasifican come pasivo corriente 4
Compafiin tenge derecho Incandicional de diferir of pago de la abligacidn
12 meses despuds de | fechn del estado de situscion finangiera.

Fstas obligaciones se clasifican en ¢l pasivo comicate ¥ pasive no comente sobre la
base del vencimbento contractual def capital nominal.
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Cuentas por pagar comercialés ¥ otras cuentus por pagar

Las cuentas por pagar comerciales ¥ otras cucntas par pagar son pasivos ﬁianf:lm,
no derivados con pagos fijos o determinebles, que no cotizan en un mercadg sctiva.

Estos pasivos iniciatmente se reconocen al valur razonable. mas cuslquies costo de
iransaccidn directamente atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, sejvalorm al
costo amortizado utilicande ¢l métode de interés efective, El goslo por|imtercses
{incluyendu loa intereses implisitog) se reconoce como costo financlero v qe caleula
utilizando el métode de interés efectivo, excepto par las cusntas por pa
cuando gl reconocimiento del intorés resulte inmaterial.

eommiznte, excepto los vencimicntos superiores o 12 meses desde lu fecha
de sitnacitdn (nanciera, gue ¢ clasilican como pasive no cokrienle.

Compafiias v partes relscionadas, Pasive

Las cuenins por pager o compofiies v partes relacionadas son pasivos fin
corty plazo ¢on pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado
Compafiis reconace ¢l pasivo inicialmente ol valor rarnnahle mis ¢ i
tanzaccién  directamente  miribuible.  Estos pasivos  financieros  sc |originan
principalmente de operaciones por actividudes ondinarias. wdiciona
reconscen pasivos finpneieros con suy compoiias y partes celucionndas al
de lu recepeitin de crdéditos, segin las condiciones acordadus.

se contabilizan ul valor del préstamo recibido al reconocimients inicial. Podterior ol
reconpeimients inicinl, estos pasivos (inanelerps se valorun al costo amortizado,

Las pasives [inancieros derivados de préstamos de compafiias v partes Emuln
Impaesto a la rents
El gasto por impuasto o la renta represents la suma del impuesto a |0 renta copmionte v

el mpuesto o ln renta diferido,
1141 Impuesio o ks rents corviente

El impucsio a la renia corrienie sc basa en la uiilidad gravable {tributaria)
registroda duranie el ofio, La utilided gravable difiere de o utilidad hle,
debido o las partidas de ingresos o gastas imponibles o deducibles y jpartidas
que nunea son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiis por epic
del impuesto a la renta comicnie se calculs utilizando |2 tasa fiscal vigenic al
final de cada periodo.
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2.18

2.14.2 Impuesio a fa rentn diferido

2143

Provisiones

El impuesto a la renia diferido s¢ reconouce sobre las dilerencias terhpo
entre ¢l valor on libros de log actives v pasivos inchildos en lo
financleros v las bases Nscales correspondientes ulilizadas pam dete
utilidod gravable. El pasivo por impuestos diferidos se reconoce gend
para todas Ixs diferencias temporarias imponibles. Se reconocerd
por impuesios diferidos. por causs de wdes les diferencias
deducibles, en o medido en que resulte probable guee la Compadia g
de utllidudes gravables futuras contru [ss gue se podria carger esas di
temporarias deducibles.

realice o el pasive se cancele,

El impueste diferido, comespondiente o cambios ea o tasa de impuds
Iz nommativa tribitaria, la reestimacion de ln cecuperabilidad del adiv

que s¢ relacione con partides previamente reconocidas fuera de los e
del periodo.

por impuestos diferidos si. v solo sl tiene reconocido legalmentc el
ompensar, frente & la autorided fiscal, los impaortes roconocidos cans
partidas; y el active por mpuesios diferidos v el pasive por imjpucsios
diferidos se derivan del impuesto a la renta y 1o Compafiia thene ln igtencion
the liquidar su aetivo ¥ pasivo como ielos.

Lmpuestos corriente ¥ diferido

L impuestos corriente ¥ diferido, s¢ reconocen coma ingreso o gasth, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayon surgidd de una
ransaccion o suceso gue-se reconoce fuera del resultado, ya ses oo oo
resultado integrzl o directamente en €l potrimonio, @ cuyo caso el afpussio
también se reconoce fuers del resultadn,

Las provisiones s¢ reconocen cuznds la Compaiiia tiene una abligacidn (ya
s¢n legal o implicila) como resuliady de un suceso pasado v s probablel gue la
Compaftia  lenga gque  desprenderse de recursos qué  Incorporen  bedelicios
ecunomicas, pura cancelar lu ohligacian, y puede hucerse una estimaciin ¢ del

imparts de la obligacin.




215 Provisiones (Continuscidon)

neccsario para cancelar la obligacion presente, al linal de cada periodo, teiendo en
cusnta log riesgos ¥ los incertidumbres eorrespondientes. Cuando se wide uni
provigion wsando el fuje de efective estimade para cancelar la obligeciin jpresente.
su valor en libros representa el valor presenie de dicho flujo de efective,

El importe recenocido como provision debe sor la mejor estimacion del q‘tml:nlw
i

Cuando s¢ espera In recuperacion de algunos. o todos los beneficios ecgnamicos
requeridos para cancelar unn provisidn, S¢ recOROCE unl cuenta por cobrar geno un
activa i ey virmualmenie cieno que se recibind el desembolse v el valor de Jo cuents
par cobrar puede ser medido con fiabilidad.

.16 Heneficiox definidos para empleados

El costo de los beneficios definides {Jubllacién patronal v las indemnizacipnes par
desahueio} es reconocido utilizando el Método de ln Unidad de Crédito P tika,
con valoraciones potuariales reafizadas ol final de cade periodo. Lufﬁu ¥
pérdidas aclusrisles s recomocen inmedininments &n los resultados del

217 Reconocimiento de ingresos

Los ingresod ordinarios son fus entradas brutas de benelicios econdmicos, el
periodo surgido on el curso de fas actividades ordinanias, siompre que tal de
lugar & un auménio en ¢l patrimonio neto, que no esté relacionado jcon las
aportaciones de los propietanios,

Los ingeesos por ba venta de bicnes en el curso de las actividades ondi de ln
Compafifa se miden por ¢l valor razonable de la contraprestacida recibids o por
cobrar, noto de devoluciones v descuenios comerciales.

le Compafiic reconoce los ingresod cusndo existe evidencia conyincenly,
gemeralmente  gjecutadus por acuerdo de venta, que los riesgud v hentajas
significativos de la propledad han sido transfendos al eliente. la recuperacifia de la
consideracion s probable, lus costos asocisdos ¥ el posible retorno de hienes
puede estimarse de forma flable,

Si es probable que los descuentos se otorguen v el momnta ,F'l.ll:dl: ser medido ge forma
fiable, entonces <l descuento se reconoce como una reduccin de los in El
momento de |a transferencin de riespox y beneficios varis de loa
términas individumles del acuerdn de venta,

L1 Costos v gastos

Los costes v gastos se reconocen 3 medida que son incurridos, ind:p:l;lmm
de Ia fecha en que se realice el pago, ¥ S8 registran en ¢l perioda mis en el
GUE 5T ConoCeEn,




21% Compensacion de saldos v transaceioney
Como norma generul en los estados financieros no wo compensan los detivos v
pasivos, ampoco los ingresos vy gastos, salvo aguellos cosos en lof que In
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esia pwnujhmd
reflejo de la esencin de la transaceion.
1.20 Clasificacion de saldos en eorriente y no corriente
En el estado de situacihon financiera, el activo es clasifcado comp corriente To:
*  Se¢ espera realizar @l active; o tiene 13 intencion de venderlo v consumilo en su
&helo normal de operacion;
¥ Muentiene el active principalmenie eonfines de negociaclan;
¥ FEspera realizar ¢l nctive dentro de los 12 meses sigulentes despuds de| perlodo
sohne ¢l cunl se Infoemug
¥ Elactivo es efectivo o equivalente de efectivo si ningdn ipo de restricdidn
La Compania clasifica un pasive coma comiente cuando:
¥ Espera liquidar ¢l pasive en-su ciclo normal de operacion;
¥ Mantlens un pasive principalmente con ¢l propdsito de negociar;
¥ El pasivo s2 debe liquidar dentro de lox 12 meses siguientes a ba fecha del
periode sobee el cual se informa,
¥ LaCompadia na tiene un derecho ingondicional para aplazor la cancelacion del
pasivo durante al menos los 12 meses siguienes a la fecha del periodo jobree el
4 se informa,
111 Pronunciamientos contables v sn aplicacion
Los pronenciamizmios contables Normas Intemacionales de Informacion Fipanciera
en los estadog financieros ndjuntos, segln  eorresponds,| fueron
comsistentemente uplicados con relacion al oo anterior,
A partir del | de julio del 2012 y 1 deenero del 2013 entraron en vigencia viel 2014
se emitheron las sipuientes Normas Intermacionaies de Informacidn ﬁn.nrrclm ¥
modificaciones:
i N
NIC19  Beneficios a empleados 2011
NIC27 Estados fimencicnos sepandos 2011

MNIC28  Inversionss en asociadas v  oseocios

MIF T Inwtrumentos finaeierod: informacion a

eonjustos 2001
revelur 201
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 un resumen del efectivo y equivalentes de eftivo lue

SO Sigue |
014 013
Cajg 700 00

Bancos

Pichinehn C.A. 61,264 151,400
Produbanco 5.4, 40,567 28,521
Internacional 5.4, 16,146 -
Pichincha C.A, (Cra: Ahorrog) I 881 nm
Bodivariano C.A. 155 50,257
121,413 PB4.RES

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 un resumen de cuentas por cobrur comercisles v otras
cuentas por cobrar fue como stguc:
2014 2013
Cuentas por cobrar comerciales (1 1,172,833 1,372,990
Antieipo o proveedores 81645 18762
Funcionarios y empleados {2 &6 670 45273
Diepdsito en garantia 1,503 .
102,687 1337028
Menos - Provision pum  deterioro de
cuenias por cobrar (3 (134, T86) [RERLEY
[.167.871 1,317,542

=

(1) Para los aftos 2014 ¥ 2013, 158 cuentas por cobrar comerciales incluyen enitrd olros:

2014 2013

Clisnte Cllente

Foabrilfamo 5,4, 14,795 Deskonsa 5.A.

Explogen C.A. 63,197  Testil Ecuador S.A,
Hespital Carlos Andrede Marin 47638 Marcela Pazmifio Arcvalo
Agurio Castillo Elva 45055 Dimpro del Ecuador S.A.
Triadav Cia. Ladn, 41,850 Jose Buitron Ontaneda
Resiflex - Duraflex SIA, 35,201 Textiles Tornasol 8.A.
Dimpro del Eoundor S.A, 33,060 Monica Garcio Salas

B 995
62,955
36,408
33,058
32,851
32,601
31,551

{2y Para el wifo 2014 y 2013 ecsla cuenla no incluye operaciones individiuples de

imporancia entre la Compafia v sus funcionarios v empleados.




6.

(2}  El movimicnio de la provisidn para deterioro de cuenta por cobrar fue como kigue,

2014 23
Safdo infelal ul 1 deenoro del [ 19483 [10.623
Provisidn del afic 15,425 19.531
Bajas (12 108T1)
Saldo final al 31 de diclembre del 134,786 119,483
INVENTARIOR:
Al 31 de diciembre det 2014 ¥ 2013 un resumen de los inventarios fue como sigue;
2014 2013
Productos termingdos 1,043,373 hG 7063
Materea prina 638,855 P03, 520
Productos ei proceso 13525) LN
Suministros. materiabes y répuestos 31,198 40814
Productos guimicos 17,128 8,198
Imporaciones en trnsilo 268.054 $32.960
1.933.850 1,974,220
Menos — Provision para deteriom de inventarios (8.987) (8.087)
1.465.233

29248012

1ED I 3

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 on resumnen de propiedad, mobiliario v eqeipo fue

Comn sigue:
2014 2013
Coasto T435,4%0 7.128.254
Depreciacién scumulada (2,341 348 (1,835,174}
f0ed 04] 5. 370,080
Clasificacion et ——
Terrenn 2K2,151 2,151
[dificios 290,451 I 295
Maguinaria ¥ equipo 4,293,132 4419614
Vhiculos 87,457 A0
Instalaciones 115,836 2,112
Muchles ¥ equipo deoficina §.621 9,964
Fequipo de computicidn 16,393 6,324
5,004,041 5.?0.{181.]'

El muvimienta durante of 2014 y 2013 de propiedad, planta ¥ equipa fue como .'dﬁul:
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Al 31 de diciembre del 2014 y 2012, un resumen de inversiones en subsidiarias o asccindas
Tue commo sigue
% Tenencia

Accionaria Taversion ¢n geciones
2014 2013
Climtas Textiles S.A. 85% 171,342 071,342
Asotentil Cia. Lida. 1% 30,924 3924
202,266 212,260

Los estsdos financieros avdilados de Cinas Textiles S.A al 31 diciembre del 20014 ¥ no

auditados de Asotextl Chu Lida., al 31 de diciembre del 2014, muesiran lus siguigptes cifras

de importancia:
¥ T i 2014 2013
l'oial activo 1.564,774 1.§25.974
Tote! pasivo 1,326 868 1.823.301
Total patrimanio 2T M 2673
Resultados del wiin 35,457 (9.064)
Asotextil Cia, Lida, 2014 2013
Fetal active 235,734 il
Tatal pasivo 36,626 (h
Total patrimonio 199,108 N
[tesultados del afio 2,659 {1
{1} Informaciin no disponible.
ACIONES CON 1 ; ERAS:

financieras fue como sigue

Al 3| de diciembre del 2014 v 2013, un detalle de las obligacionss con ln.Tim:imes

L]
Comicnte Mo eaorriente Toal
Produbank — Punamd

Pristamo origioal por U'SS200,000 sobre

firmas imienés del 4% smual con pago

mensual de capltal e inlereses con
vencimiento fnal en maye del 2015, 200,000 - 200,000
200,000 - 20,000




Produbank — Panamd (Contmuacion)
Vienen.,.

Préstamo original por USSA00,000  sobre
firmas inteeds del 4% snual con pago
memsual de capiial ¢  inlevescs  con
vengimientn finnl en octubre del 2016

Préstame original por USSSO00000 sobee
firmes imerds del 4% anual con page
mensual de capital @ inlereses  oon
vengimiomo final en dicicmbee del 2017,
Iréstamo ariginal por TISSG00000 sobre
firnns fnterds del 3% anual gon page
mensuel  de  capital e inereses con
vencimiento findl en sctubre del 2019,

Corporacion Finatclers Nacional (CFN)

Préstume ariginal pee US$500,000 sobre
firmues interds del %.13% anual com pago
mersusl de  capiml ¢ inlercses.  con
vencimiento final en julio del 2017

Préstamo original por USSIS0000 sobre
femas interds . del 9.63% anwal cun pego
mensusl de capial = inléreses con
vencimienio final cn mayo del 2008,

Dineo Pichineho €4,
Prestamo  ofiginal por USS93.682 sobe
firmas mderes del 9.74% snual con page
memusl de  capitnl 2 intereses oo
vengimicomn final en encro del 2015,

Préstamo  original por  LSRI36TZ sobee
firrmus |nterds del 9.74% anual con pago
mensual de  copital © inlereses con
vencimiento final en fichrero del 2015,

Préstamo  origingl por 1755215,000 sobro
firman intergz del ®74% mnunl eon pepo
mensual  de  caplial ¢ intereses  eon
vencimiento final en febrero del 2015,

Pasan, ..

200,500 ; 200,000
125,106 119,153 44,259
158,641 362,615 k21,256
106,533 58 866 591300
F00,280 264,614 13556,914
208,333 £3,001 291 424
50,000 125,000 p75.000
258,333 208,00] bie 424
Y3681 - 03,682
93,749 5 93,749
33,730 : 13730
221,161 . 121,161




J17-
8 OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Continuscidn)

2014 {(Continyacidn)

Banco Pichincha C.A.  (Continuscibn)

Vienen. .. 221,161 . 221,161

Préstame eriginal por 1JS$100,000 sohee

firmas interés del %.74% anual con pago

mensual de  capial e interescs  con

vencimiento final en junio del 2015, 100,000 . hm:.{m

Cadena de valor 44,604 . 44,654
365.855 - P65,855

Banco Internacional 5,4,

Prédstamo orginal por USS] 36,937 sobee

firmaa interds del 8.00% anual con- pago

mensual de capital ¢ intereses con

vencimiento final en enero del 201 5. 314,651 . 34651

Prestamo orignsl por US$35256 sobre

firmas imerés del E.00% anual con pago

mensual e caplial ¢ intereses con

vengimiento final en enero del 2005, 9.68] - 0,681

Préstamo origtnal por US$S136,937 sobre

frmas Interds del 8.00% anual con paga

mensual de capital ¢  inleresés con

vencimicnto final en febrers del 2013, 69,023 . 9,023

Préstamo original por L'5538,550 sobre

firmas iments del 8.00% anual ¢con pago

mensunl de caplal e intereses. con

vencimiento final en febrers del 2013, 19.434 . 15,434

Présiama orizinal por LSS300,000 sobre

firmas inlerés del 8.00%% anual con pago

mensunl de  capital e inlereses con

vengimiento final en ngosto del 2015, 205,222 - *3222
336,011 . 3601l

1,530,479 1,174,725 2,7R5.204




Produbank — Panamd

Préstnmo orginal por USH600,000 sobre
firmas interés del 4% snual con pago
mensusl  de copilal ¢ indereses con
vencimicnio Tinal en ocrubee del 20016,

Prestameo ariginnl por LISSRO0000 sobee
flrmas imtcrés del 3% anual con pago
mensual  de capitnl & inlereses con
vencimiento final en diciembre del 2017.

Banve de In Produecidn S.A. Produbanco

Présamo orfginel por LSS100,000 sobre
firmas intercs del 9.76% anual con pago
miensusl  de cupitel e intereses con
venecimiento finul en potebee del 2014,

Corporecidn Financiera Mactonal (CEN)

Préstamo original por LISE 300000 con
interds dal 9.13% anual con pago mensual
de capial ¢ intereses con vencimiento
fimal en julio del 2017,

Préstamie origingl por USS 330,000 con
interds del D.65% anual ¢on pago mensual
de capital ¢ intereses con vencimienio
final en mavo del 2018,

Baneo Pichincha 5.A.

Préstama original por USS215.000 sobre
firmas con inleres del Y.74% anual con
pago mensial de copital ¢ intereses con
vengimiento final en febrero del 2015.

115,503 248963 64,466
148.499 534,231 Tl:‘,nu
264,002 783,094 | §47.19
18,070 : 18,070
166,666 201,667 458,333
50,000 25000 25000
216,666 SI6667 #3393
75,602 1wHe  ean




Banco Intemacional

Sobregino 3,598 . 3,598

Préstomo origingl por US$156.4%9 con
interds del B.00% anual, v pago mensaal
de capital ¢ imereses con vencimiento
final en mayo del 2004, #7012 - 67.012

Préstamo original por LSS150,000 con
interés del 9.76% anual vy pago mensual de
capital ¢ intereses con vencimienio: final
efl juniodel 2014, 28,133 - 28,11

08,743 . 08,743

673,083 1.333.591 2906674

Pard los afios 2014 v 2013, las obligaciones con Produbank - Panamd se entran
garantizadss por una inversion del acciomista principal ¥ ol respoctivo contrito de

Parn los afos 2014 v 2013, la obllgacién contralda con In Corporacitn Finpnei:
(LN, e encuenirn garantizada de la siguiente forma

Hipoteca abierin sobre § predios aledafios a la planta indusicial de la Com
Crarantia personal del accionista principal y su conyuge.
Garantia prendaris con dos maquinas de hilar con todes sus repuestos y

LR

Para los aftos 2014 v 2013 ks obligaciones financieras a favor del Banco Pichi
encucniran garantizadas msdiante hipoteca abiena sobre &l inmucble ubicado en
firmus del Representante Legal de la Compofifa y con ln maquinocin propi
Cumpaliin

CA. s5c
i, con
do ln

Para los afios 2014 y 2013, las obligaciones con el Banco Internacional $.A., se epcoentran
garantizodes con ln maguinaria propiedad de In Compafiia.

Para el 2013, las obligaciones contraidas con Produbaneo 5.A., se encuenira respaldadas con
garantias personales de los aecionistas.




.

Al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 en resumen de obligaciones con terceros e como
sigue;

i
Corriente Mo corriente | Total
Tiryota Textile Machinery () 153,759 153,759 BU7.518
Rodrigo Yiner (2) 20,000 . 20,000
Chtros Tl . 771
174,530 153,759 28,289
2013
Comiente Mo comiente Tatal
Toyota Texiile Machinery in 153,973 307,947 $61.920
Rodrigo Yinez 2) 20,000 . 20,004
Citros Tl . ™
174,744 307,947 482,691

(1) Con fecha abril del 2013, se firmd un contrato de financiemiento pacn cgmprar 12
maguimes de fejer con chorro de aire o Toyota Textile Machinery wns gompaflio
Britanica a 3 aftos plazo con pages semestrales o una tasa de intecds del 6, el

{2) Emas obligecioncs devengan un inierds del 8.40% y no ticoen fecha ida de
vencimienio.

A) 3| de diciembre del 2004 v 2013 Bn nesumen dé cuenlay por pagar comerciales v olms
cuenas por pagar fue como sigue:

2014 2013
Proveedores de blenes y servicios (1}] 1,618,793 1. 315400
Anticipos de clientes ) 2139 FOTRO
Instituio Eceamtorinne de Seguridad Social IESS 35373 1,248
(tras 86,508 -

1,962,156 1IB7.488




(1) Paro los afles 2014 y 2013, provecdores de bignes ¥ secvicios incluyen entre piros:

2014

Provesdor 2014
Feom LISA Ine, 835,074
Ricter 155453
Beck Gmbh 85,512
Industrial Textiles Tornasol Cia. Lida, 93500
Asotextil 5.4, 34913
Representaciones Andinns Repeand S A, 24 904
Paredes Enriques Genny de steomo 20,819
JYizngvin Fubang 19,750

pIE

Proveedar 2014
Eeom USA Inc. 360,770
Rieter 287,035
Enkador 5 A, T1.570
Industrial Textiles Tomasol Cia. Lada. 46212
Roscro Erivo Mayra 21an

(2} WValor entregado por ls Compabiia Andy Texcol par poder recibir dﬂnﬂuﬁm B

la fecha que ella indica, misma que fee despochada en febrero
posicriormenie cntregado en el mes de marzo del 2014,

2004 ¥

Al 3 de dictembre del 2014 v 2013 un resumen del sctive y pasive por impuestos,jeormiente

[ gomo s1guie;
2014 2013
Activo

Retenciones on fa fuente 48,802 08,256

Crédito wributario por Impuesto a la Salida
Divisas [SD 413,954 03
Anticipo impucsto 4 12 renty 34,919 9,785
547,715 4|!4.m




1
-
2014 2013
Impuesto a la renta por pagar 108,265 39.517
Retenciones de impucstos por pagar M.323 £7.505
I'VA por papar 107 450 | 04, Ty
240,040 P31 848
Muvimiento
El movimiento de impuesto 6 |4 rénta fue comao sigue:
24 2013
Active
Saldo inicial al | de enero del 434,784 341882
Retenclones en la fuente del afio 03 487 3.343
Anticipo pagadi 34919 19735
Anticipe pagado con 15D (3.919) =
Crédito riburio 15D del afio (1) 162210 723
Compensiciones relenciones (104,766) (106951 )
Saldo final wl 31 de diciembre del 557,715 434 T84
Pasive
Saldo inicial al | de encro.del 104,766 196,951
Prowision del ufo 108,265 104,766
Campensicion con impuestos retenidos v
Anticipos {104,756) {106,951)
Saldo finat al 31 de diciembre del 108,265 lqd.?ﬁﬁ

(1) LaGerenein con base o los leves vigenles o la fecha de evaluacion, ha cons
Impacio o ln Salide de Divisas 18D como crédite imbutario puesio gue comi

2014 2013

Gastos del impuesto 2 la rénts corrienie 108,265 02,766
Ciosto (Imgreso) impucsto 2 lo remis  diferido
relacionado  con el origen ¥ reverse de
dilerenciss emporarias = =

Cinsto impoesto o la renta 108,263 104,766




1.

1 “otin

Coneiliscidn fributari

Uns reconciliaciin entre la utilidad segin estados financicros v la utilidad gravable de In

Compafia fue come sigus:

2014 2013

Utilidsd antes de provision pura participaciin a
Trabajedores & impuesto o la rema 37662 B44.000
1 8% paticipacidn o trabajadones (47,649) 51,600
Lirilidad antes del caleule pars impuesio a la renta 270,013 292,400
Mids (Menos)
Gastos no deducihles 6925 23,784
Deduccion por pugo s trabajadores con

discapactdud - (5612}
Base imponible 276,938 prasn
Impuesto causado ( Tasa del 22%) 60,926 68,700
i priesto manimo delimitivn 108,265 4.76

A la fecha de este infarme; s encuentra en procesa de preparsclon |o declaraeion
i 1o renta del ejercicio ccondmico 2014, la Administracion tiene programodo

declurncicn en los plazes previstos en I3 nocmativae tributaria
Impuesto 3 13 renta diferido

Durunte el 2004y 2013 el movimients de lmpuestos diferidos (Ue como sigu

e

2014
Saldoa Reconocimiemtn Reconocimiznto

Active Engrol Resnltadoy Patrimunio
Diferencias tem porarias

deducibles
Deteriors de cuentas por

cobrar comerciales 1.516 = ~

(LT TITC
tar la

7516

Pasive
Diferenvias temporarias
imponihlas
Revaluncion propiedad,
planta ¥ equipo - . 205,072

iu.o_n




11.

s, 1

IMPUESTOS: (Continungidn)
2013

Activy

DNferencias temporariag
deducibles:

Ajuste por Deteriorno de
Clemias por gobrar
comsrcinles 1516 - .

Tosa de impuesto a la renta

Saldo 3 Heconocimiento  Heconocimienio Saldoe u
Enero 1 Resultudos Puirimonie ukmem

7516

Al 31 de diciembre del 2004 v 2013, la wea de impuesto o la renta ﬂ!ilirnd.i;lmgﬁn In

normativa tribitaris vigente fue del 22%; parn Ja medicion del petive (pasiva) por
diferidoy, la Compunda tambidén ulilizd una tasa de impuesto o lo rente def 229

Contingencias

praestin

[ pcverda con lo legislacion vigente, los aftos 200 1 al 20714, aGn estdn sujetos a ulu. pusible

flscalizacion por parte de fas autoridades tributurias,

Dividendos

A partir del afto 2010, los dividendos que se distribayan a personas naturales res
pais ¥ sociedades domiciliadas en paraisos lisgales o de menor imposicion

g em el
ke las

utllidades distribuldas causan impuestos adicionales, de scuerdo con una whlu quejva de 1%

al 10% adicional.

Determinacivn del anticipo del impuesto a la renta

Log personas niurales obligadns a levar contubilidad, as sociedades, v Ins jempresas

piblicas sujetas ul pago del impuesto a ls rentn, debetdn determinar en su
carrespondiente al gjercitio econdmico corriente, el uaticipd o pagarse con cargo
fiscal siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados gue s¢ obtengan de la
de la siguiente frmuia;

¥ El cero punto dos por elento (0.2%) del patrlmonic total,

impuesto a |2 rentu.
¥ El cend punto custre por ciente (0L4%) del activo total, y
¢ Elcero punto cuatro por clento (0.4%5) del total de ingresos gravables a efecia
impuesto & la renta,

¥ Eleero punto dos por elento (0.2%6) def tots] de costos y gusioy deducibles a T'm:tn del
et

laraciin
ejercicio
i3 Han




El anticipo de impuesto 2 la renta, lueyo de restor las retenciones cn la

cortiente, s¢ paga en dos cuotas, de acuérdo al noveno digite del RUC sapin le i,
e Julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es crédito tributario cuundo e impuesio
eausado s superior; caso conlrrio, euando el impuesto causndo sea menor al anficipo. dste

se establece-como Impuesto minime definitive.

El anticipo estimado para ¢l afo 2015 de la Compaiiia es de USS95,735 calculadh segin la
fsemuly antes indicada.

Estudio de precios de transferencis

D¢ acuerdo con la Resoluckin NAC-DGERCGO9-D0286 del 17 de Abril de
éstublece que low contribuyentes del impuesio a la renlo que hayan efeciundo
con partes relacionadas demiclliados en el exterior, dentro del mismo perjodo fi
manto ecomulade superior a USS3,000,000 deberdn presentar ol Servicto de
SR1 el Anexo de operaciones con partes relacionadas.

Adicionulmente aguellos contribuventes que hayan efectuade. operagiones cpn panes
rélocionadas domicilizdas en ¢l exterior, deiteo de un misme perfode Nseal, 28 bin monto
acumulado superior a LIS$5.000,000, deberdn presentar a mds del Ancxo, ¢l Informie Inegral
de Precios de Transferencia

Por ot parie, mediante Resolucidn NAC-DGER-CGC11-00029 det 17 de enero el 2011,
s eatablece que los comtribuyventes gue havan electiado operaciones con panes rel
domigiliadas en el exterior y que s¢ encuentrmn cxentas de lu splicacion del
preckos de transforencis. @ambién deben presentar, en un plazo de un mes
presentacion de su decleracion el mencionado anexo. De jgual manera deberin
el indicado anexo squellos contribuyentes que hahiendo clectusdo opersciones

scumulndo entre USS1,000,000 v USEI 000,000 si estas operaciones son supesin
del total de sus ingresos. Fsta Informacion deberd ser presantada én un plazo no
meses desde la fechn de exigibilidad de su declaracion.

Mediante Resalueidn NAC-DUGERCGC 12-008% de diciembre del 2012 se oxpidid el nuevo
formuleno de impuesto a fa renta F- 101 dentro del cual se incluve campos adici para
reporiar operaciones con partes relacionadas locales (anteriormente sblo se con
partes relaciomadas del exterior)

En el Segundo Suplemcnto del Registro Oficial No. 878 del 24 de encro del 2013, fue

publicads e Resolucion Mo, NAC-DOGERCGC3-0001 | del Servicio de Rentas yue
realiva reformas & In Resclucidn NAC-DGERIN0E-0463 publicada en el i Ofichal
No, 324 del 25 de obrl del 2008, La principal reforma incorporada, o= el apexo yo

informe micgral de precios de transfemencia, misma gue debe ser elaborado y peir




los sujeres pusivos dei impuesto & s rents que hayvan electuodo operaciones partes
relacionodas locales: El impaite para presentar @l anexo de operaciones. ha sido gstablecido
pird operaciones por monios scumulados superiores a LISS3,000,000.  En g ¢l
importe para presentar ¢l informe intcgral de peecios de ransferencia asi como elj anexo, ha
sido esisblecido para operaciones por mentos scumulados superior 8 los USS6.000000 dicha
reforma entrh en vigencia a partir del 25 de enero del 2013,

La Gerencia de la Compaiila anolize este requerimiento y 3¢ toman las medi
consideran necesarins sin embarge estima que ne existen operacioncs con PaTEs
ue pusdan alecter el marren de viilidad oblenido por la Compaiiia al cierre del
que se fu dado cumplimiento del principio de plena competencin. El estudio reali
2004 % 2012 no determind ajustes por este conceplo.

wn, ya
para el
neenlive j cion v Prevencion

Con fecha 22 de dicicmbre de 2004, 1o Asamblen Nacional aprobo la “Ley L:finiu de
Incentives o la Produceidn v Prevencion del Fraude Fiscal”, A contnuaciin un rdsumen de
lus principales reformas:

Reformas al Codige Tributario

Incluye fa flgura del “Sustiwio”, ¢ cual es responsable par el munpl.imiﬂi1 de |as
obligaciones tributorins en luga del contribuyente, cuando sl sea dispuesto por |

Reformas = la Ley de Regimen T ributario Interno

Sie reforma la normativa respecto o la residencia fiscal de las personas auturales, feluyendo
nuevis condicivnes que haclon que una personn natural sea residente para electos gibutario
en el Ecundar,

Tmpuiesto @ la renia

Ingresos arovados

Se cunsidera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a |4 Renta In
gonancia provenionie de la ensjenacion de acciones, pamicipaciones ¥ derechos de capital.
De la misma maners se consider ingreso gravado el incremento patrimonial no justi

Exenciomes

¥ Se establece una limitacidn a la exencidn correspondiente o dividendos y wilidades,
determinando que si el beneficiario efective de las wtilidades que p:rT'ﬂm las
sociedades o personas naturales ©s una persona natural residentc en ol Edsador, la
excncitn del impuesto a la renta no sérd aplicable.




Trpriesio o la réwla  (Coniiniacidn)

Exenciones (Continuscion)

==

L Se elimina la exoneracion para la ganancia ocasional provenients de la egajenacidn
de scclones o participaciones. las sociedades deberdn informar tipo de
transacciones a la Aumtoridad Fiseal, su incumplimienio serd sancionudo con funa mull
del 3% del valar real de la transsccidn.

¥ e climing la exencion e los inlereses ganados  por depdsito a plaze (fijo & los
socicdades e instituciones del sistema financiero, asi como a ks inversiones n valores
de renta fija para las sociedades.

v S ngregn una exonetacion para I@s nuevis
inversiones en los sectores econdmicos determinados como “indusirios bdsicas”, la
excneracidn serd de 10 afos contados o partiv del primer afio en que EEnETm
ineresos airibuibles a dicha inversidn. %1 las inversiim ©s st =alizan en cuntoncs
fronterizns del pais & pluso se amplia dos afins mds.

Dedyucibilidad de gastos

¥  En el caso de sctives revaluados. el gasto por depreciacion de activos no

¥ Se eliminan las condiciones que actualmente dispone o Ley de Régimen Tribulsrio
Imterno para la baja de erédiws indobrables y se gwablece que lus njismas se
determinarin via reglamenlo,

¥ Viarcglamento sc cstablecerdn los fimites para lu deducibilidad de pasios df regalias,
servicios 1écnicos, adminisimiives ¥ de consultoria en genenl, efectuado partes
refacionadus

L Se¢ permite el reconocimiento de octivos v pasivos por impucstos Hiferidos,
determinando que el Reglomenie establecerd los casos v condiciones. L# normas
uributarins prevalecerin sobre las contables financieras.

¥ Noose seeptard la deduceion por pérdides en la enajenacion voesional de pocicnes,
purticipaciones o derechos de capital que se den entre partes relacienadas,

¥ Mo se permite la deduceldn por ¢l  deterioro de activos intangibles con jvide atil
indefinida.




Impuesto a fa renta  (Comiimuacion)

Litilided en Ia cnajcnacion de acciones

Se define o calculo de la wilidad pravable en la enajenacion de acciones, participaciones u

otros dercehos de capital

Tarifa de impuesto a 1a renta

o

¥

Antieipo de impuesto a la rente

o

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario laterno

Se¢ introducen réformas 2 lo tarifa del Impuesto a la renta par ledades,
estableciendo coma tarifa general del impuesto o ln rento el 22%, no obstumie ln il
impositiva. s¢ incrementa al 25% sobre la proporcion de o base impdnible que
rorresponda d La participacion directa o indirecta de socios, accionlstas, bendficlarios o
similares, que sean residentes on parnisos fiscales o reglimenes de menor inpasicion.
51 dicha porticipacion cxcede del 50% 1a tarifn aplicable pura [n sociednd del 25%

Los beneficiaries de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o agrediten al
exierior pagarin la trifa gedersl prevista para sociedades previa ln deducdidn de Jod
eréditas tributarivs o los que tengs derecha:

Para efectos del chlouls del anticipo de impuesto a la rents, no se deberd inclulr en 1y
formula ¢l vilor del revalio de Jos activos por aplicadion de las NIIF, wilo pera el
ribro del velivo y del perrimonio.

Se exclumi del cdleulo del anticipo de impuesto & la renta los montos geforidos
yasos incrementales por lu gencracion de nueve empleo, adquisicion fle nuevos
activos destinados o ls mejora de productividad e innovacidn tecnoldgicn v aguelias
inversiones nuevas ¥ productivas ¥ gastos efectivamente realizados que se felaclonen
can los beneficios tributariod para & pago del mpuesio a la renta que e el
Codigo de la Produccion.

Scincluye Impuesios diferidos.- Para efectos tributarios v en estricta aplicacidn de la ienica
contable, se permile el recopocimients de aclives v pasivos par impuestos | diferidos,

unicamentc ¢n los siguientes casos y condiciones:

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para alcanzdr ¢l valor
neto de realizacidn del inventaria, serin consideradss como no ibles en el
pericdo ém el Que se registren contablemente. sin emborgo, se recolocerd un

impuesio diferido por csie concepto; el cunl podrd ser utilizado en ¢l momefto en que
se produrca ls venis o sutoconsumo del inventario,



IMPUESTOS: (Continuacidn)

AS

dil Frawde Fises] (Continuscion)

Reformas al Heglamento de Hégimen Tributario Interno (Confinuacion)

2,

tos tributurios de la Loy Orpiinic

Las pérdidas esperadas en contralos de construceion generadas por la pmhl:i:]idad de
que los costos Wwotalkes del contrata: excedan los ingresos otales del migmo, scran
considersdas  come no deducibles en el perlodo en el que sel registon
contablemente; sin embarpe, 32 reeonocerd un bmpussto  diferido | por este
concepro, el cual podrd ser wtilmdo en el momento en que finalice @l comralo,
siempre v cusndo dichs pérdida se produzea efectivanente.

La depreciacidn correspondiente al walor activado por desmantelamiento serd
considerade comp no deducible en el perledo en el que s registre
contsblemente; sin embargo, s¢ roconocerd un impuoeste diferido poresta congepro,
el vual poded ser wrilizado en 2l momentd eo que electivomente se ploduzca el
desmantelamiento v Gnicamente en loy casos en que exisla fa obligacion gontractual
paca hacerlo .

El valor dél deteriony de propedades, planta v equipo que scan utilizados enfel proceso
productive del contribuyonte, sera- considerado como na deducible en &l perdada
en ¢l que ‘se registre contablémentd! sin embargs, Se reconocerd ud impuesto
diferido por este concepto, el cunl pudrd ser utilizade en el momento ko que se
franstiern el avtiva o ala finslizacion de su vida O,

desabucio y pensiones jubilures patropales, serin consideradas comp no deducibles en
el puriodo en ¢l que se registren contablemente; sin embargo, 2o réc érd wun
impuesta diferido por este concepta, ¢l cual podrd ser ulilizadoe en ol momdnio en que
el eontribuyente se desprenda efectivamente de recursos pora cuncelar la phligacion
por B cual seefectud la provision,

Las provisiones diferentes a las de cuentas  meobrables, d::ﬁmmimi:nm.

Loz valores por conceplo de gastas estimados pars |6 vento de activos nd cormiente
munlenidos pard Ta venta, seran considerados como ne deducibles en Bl perodo
en el que se registren contablemente; sin emburgp, se pEconpoen ul impuesto
diferido por este. concepto, 0 cual podra ser utilizado en el momento de la venta,
siempre v cusndo la vents coresponda a un ingreso gravado con impuesto olla renta,

Los imgresos ¥ costos derivodos de la aplicecién de la normativd contable
correspondiente al reconocimiento ¥ medicion de activos bioldgicos, mddides con
cambios en resultados, dutante su pédods de ransformucion bioldgicd, debertn
ser comsiderudos  en conoiliscidn  tributaria, como Ingresos ne sujetos de renta v
contos siriboibles o ingresos no sujeros de renty; adicionalmente ésios coRceplos no
deberdn ser incluidos en el edteulo de fa participacidn & irabajadores, gastos stribuibles
[ PENErar INETeses exentos v cualquier otre limile establecide en le normé tributaria
aque ineluya o estos elementos,

Lag pérdidas declaradas luego de la-conciliacion tributaria, de ejercicios anteriorss. en
lo% términes y condiciones cstablecidos en la ley ¥ en este Reglamento.

Los. erédites (ributarlos no. wtilizadas, penerados en perfodos anleriorgs, en o
términos v condiciones establecidos en 14 ley v 2s1é Replamenty,
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12, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 los beneficios
conformaban coma sigue:

Corriente

Panicipacion s tabajadores
Benelicios sociales

e

(1) Vanicipacion a irabajadores

definidos para empgleados se

2014 2013
47,649 51,600
164,246 64,397
211,895 115,997

D confirmidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derechio d participar

en las wilidades de |» Compafia en un 15% eplicable o los utilidndes

contables,

liguidas o

El mavwimicnto de |a provisidn parn particl pacion o trabajadorves fue como sigue:

2014 2013
Saldw inicind ul 1 de enera de| 51.600 79,844
Provisién del afio 47,649 51,600
Pages {51, 600) {79, 844)
Suldoe final al 31 de diciembre del 47,649 51.600
DNo corricuie
e 2014 2013
Jubilneidn patronal {1y 96,668 AR
Indemnizacion por desahucio {2) 160.531 I T8
857,199 810,686
(1) Jubilacién patronal

D¢ acuerdo con las disposiciones del Codigo de Trabajo, los
veinle afios o mis hubjeren prestado sus servicios en [urma i
imterrumpida, tendrin derecho 2 ser jubilados por sus empleadores sin per
jubilacion que les coresponde en su condicida de afiliados 2l Instituto I

Sepuridad Social,
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BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: {Continndcidn}

No vorrienie

(2)  Indemnizaglén pordesshucio

De gcuerdo con el Coadigo del Trabajd, 1a Compafia manticne un p
indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciartas eircunstarn
porte de este pasivo posiblemente no serh exigible por la separacidn vl

Bsiv pars
clas. Una
untarin de

nlgines empleados; Lo provision se registracon base a un estudio actuaris realizado

per un peritn independiente,

El mowimiento de lu provision para jubilacion patronal e indemnizacion por desshuoia

fug como sipue:

2014 2013
Saldo inicial 2l | deencro del 19,680 737,584
Adicidn |0V R34 32608
Feversiin de provision (63,5%7) (30.506)
Pagos (5,724) .
Saldo final al 3] de diclembre del 857,194 GERENH 1)
Los caleulos actuaciales del valer presente de ln obligacion devengada por cdnoeplo de
beneticios definidos fueron sctuslizados al 31 do diclembre de 2003 v 2003 El valor
presente de las ebligaciones por concepto de beneficios defimidos v los costog del servicio
detual Fueron calenlados orilizando el métedo de la Unidad de Crédite Proyectad® Bajo este
método loz beneficios definidos deben ser atribuldos al periode de serviclo del anpleady v
basades.en by formuta del plan, de tal maners gue s atribuye o misme cantidad dé baneficio
a cadn afle de servicho, considerandn ol wio de hipotesis actuariales para caloulpr ol valor
presente de diches benclicios: Esias hipatesis reflgjancel valor de-dineto o través del tiempo,
el incremento salarial y los probabilidades de page de estos bene cios.
Las panancids v pérdidas acivariales que surjan de los-ajustes por los cambios en los
sUpUekioR actuarighes s cargan o abonan o resultados,
Accontiauacidn se resumen las principales hipdlesis uiilizados por el especialisia:
2014 2013
Miimgro de trabajadores
Th= 25 afos 4 i)
10=TE =25 anos K} i3
TS < 10 afios 177 177
Tasa de descuento 6.54% anual 700 anual
Tasa de incremento salarial 3.00%% anual 3.008% anual
Tosa de incremento de pensioney 3.00% 2.500%
Tobla de rotacion 15:69% B.O0%




13, COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 on detalle de los saldos rhmmkmmrmnpdm
¥ partes relacionadas con los que opera la Compaiiia se detalla a contimusacion:

2014 2013

Cuentas por eobor, eorrente
Cintas Textiles 8.4 Y10.088 1,085,199
Guerini Puccinrelli Mariclla 47 'r 120
Civerini Pucciarelli Jose 71 250
Ciuerini Pucciarelli Franco 35 14t
Ponte San Pietro - 2,506
Guering Pucelarelli Juan - j 2
Guerini Pucciarelli Giuseppe - 135
G10,668 182522
- 2014 2013

tile
Guerini Guerini Casuri 319.947 467,301
Ponte San Pietro S.A, 239 -
Civerin Puceinrel i Maricelln 247 -
Ciuerini Pucciarelli Franeo 38 -
Asotextil Cia, Lida. 34,914 17886
363,385 385,187

Durante los afos 2014 v 2013 la Compaiiia realizd enire piras, las sigumenies JonCs
comerciales con compailias relacionadas:
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PATRIMONIO:

Capital social

Mediante ncta de la Junta General Umiversal de Accionistas celebradn ¢l 2 de

2012 ln Compafita inscribio su copital aotorizado hasta por US$1,600,000 de los
aceiunistas suseribleron y pagaron un sumento de capital social por USESH,00
durmento al 31 de diciemnbre del 2013 el capital soclal eseh integrada par 1, 300,00
ordinarios ¥ nominativas de LISE1 coda una, iotalmente pagosdas.

Reserva begal

iwbre del
cunles los
L con gste
() aociones

10% de la

La Ley de Compafifas requiere yue se transfiera o la reserva legal por lo menas el

o puede disrribuicse como dividendo en efective, excepto en caso de lqui

i de I

utilidhad neta anoal, basta gue esta llegue al menos ol 509 del capitnl social. Diiﬂ! IEEeTV

Compaiiia pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o capliali
Aportes para futuras capitaliraciones

Al 31 de diciembre del 2014 v 2013 spories para futuras capilalizaciones corm

Esponde a

apories de los sccionistas realizados en afios anteriores en proporcion de sus pordentajes de

participacion, principalmente medisnte compensacion con cuantas por [Kigar,
Resultados acomu lados:

¥ Reserva de capital

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizaclon del
Reexpresidn Monctaria originados en ajustes dé reexpresion v conversion

nks ¥
it el 31

de morao del 2000, Esto reserva puede ger tolal o parcialmente capitalizndd luego de

absorber perdidas scumuladas. El saldo de estp cuenta no estd disponible
de dividendios en efectiva.

*  Reserva por valuaciin

50 registnd como contrapartida de Jos ajustes netos, & valor razonable de
mobiliario y equipo por conversion a NLIE,

¥ Efectos de gplicacion NIF

Liw ajustes resullonles del process de conversion a las Mofmas
Informacidn Financiera, aplicado por la Compaftio al inicio del afio de transc
fucron repistrados con carge a esa cuenta como lo déterming
Imtemocionales de Informacidén  Finenciers, cuye efecto [ue como se
eontinuacion.

el pago
J!mp'r:dhli.

de
(2010)

detalla i
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.
PATRIMONIO; (Contingacion)
Hésultados acumulados:  (Continuncion)
*  Efectos de aplicacion NIIF  (Continuacion )
Ajusies por la conversidn a NITF con cargo a resultados

Adustes:
Deteriono de cuentas poe cobrer comerciales {38.378)
Cuentas por ¢obrar a funcionarios ¥ empleados 40,862
Reversidn de provision pars inventarios 11,583
Ajuste valor neto de realizacion de inventarios 21,70%5)
Aduste beneflcios definidos para empleados, corricnie (4,561
Obligaciones por beneflicios definidos para
empleados - jubilacidn patronal (6,253)
Obligaciones por beneficivs definidos para
empleados - indemniznciones por desahucio 59,319
Reconocimiento de sctivo por impuesto diferido T516
Reconocimients de pasivos poe impuestn diferido (367.96%
(3582243
Reversion del pagivo por impuesto diferido 3670
2014

Reconocimiento de pusivo por impaesto diferido

Ajustes por lu conversidn a NIIF con cargo o patrimonio
Ajuste por lu conversién a NIF a reserva por
valuacidn costo arribuido de propledad, plonm v
equips I,422.991

¥ LUrilidades retenidas

El saldo de exin cuenta estd a disposicion de los sccionistas de la Compadip ¥ puede
ser utilizado para [a distribucion de dividendos y cienios pagps eventuales.

h 0s:
Giestidn de riesgos financieros

En ¢l curso normal de sw negecio y actividudes de linanciamiento, la Compafils estd
expuests & distintos riesgos de natraleza financiera que pueden afectar maneca
significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos y én conscoucncia sus nesu

A continuaciin == presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Comppilia, uma
caracleriracion ¥ cuantificacion de ¢stos v una descripeidn de las medidas actua &n
uso por parte de la Gerencia para mitigar tafes riesgos, 51 o8 el cuso,
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Gestion de riesgos financieros (Coatinuacion)

151 Ricesgo de crédito

El riesgo de credite se refiere al riesgo de que ona de Ins partes incum, 8 con sus
whligaciones contractuales resulando en una pérdida financier pam la Com

A continuacidn se incluye un detalle por categotin de los activos finangicros gue
representan el resgo de crédito, La mdxima expsicion de riesgo de i
mantiene |a Compaiila o la fecha de présentacion son:

014 2013
1 fi
Efective v equivalentes de efectivo 121,413 284,885
Cuenlus por cobrar comerciales ¥ ulrus
cuentad por cobrur 1,167,871 217,592
Cuentas por cobrar compafias y partes
relacionalas 910,663 1,992,322
2,189,952 2,394,749
Deteripro de cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2014 v 20013 un resumen del deteriono de ok :anu por cobrar
comerciples se detalln a continuacion:

014 2013
_ Cartera  Deterioro Carlera

Carrienic 167,329 - - -
Venvidog entre 1-30 493,501 . 660,502 -
Vencldos entre 3|60 340,112 - 540,045 -
Vencidos entre 61-5 272070 . 299883 -
Vencidos entre 91-120 249,655 . 42485 .
Vencidos superior 121 313000 134,786 610,665 119483
in 1,835,679 134,786 1,353,580 119,483

(1) Parn ¢l 2014y 2013 este andlisis se incluye el total del modulo de gue

ingluye a ceentas por cobrar por operaciones del giro normal del ne par
USS915,169 vy USSI272090 y con compadiss relocionndas v partes
relucionadas USS920,510 y USS632 628 respectivamente,




15, INSTRUMENTOS FINANCIEROS: (Continusciin)
Gestion de rlesgos financieros (Continuaelon)
152 Riesgo de liquidez

16,

1T

153 Riesgo de capital

7

La Gerencia tiene |3 responsabilidad final por Ia gestion de liquidez y ha blecida
un marce de rabajo adecundo para la gestion de liquidez de maners que |8 Gerenci
pueda manejar los reguerimientos dé financiamiento a corlo, mediano v laeg plaro,

La Compnfia manela ¢l riesgo de liguidez manteniends reservas, focilidades
financierns ¥ de préstamo adecuadas, monltoreanda continuamente los Qujo efectivos
proyeciados y reales y conciliando los perfiles de vencimienio de fos activod y pasivos
finangieres.

A continuacion ¢ presenia un resumen del nivel de liquidez en un de 12
meses desde 1a fecha de clerre de los estados financieros:;

2014 2013
Active corriente 5711,8)12 5.818.286
Pasivo corricnte 4518110 3,853,056
Indice de liguidez 1.26 1.30

e —————

capicidad de continuar como empresa en marcha mientras que busca mafimiz el

La Gerencia gestiona su capital tendiente pam nseguear que In Compofifnl esturd en
5!!1‘:3 deuda v

renddimiento n sus sccionistas 8 tmavés de la optimizacidn de los
patrimonio,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS;
Uin detalle de s ingresos de uclividades ordinarius de o Compafin fueron como sigue;

PLIES
Venta dé biencs 10317405 11,002,705
Descuenio cn ventas {68,175) ($4.566)
Devoluciin en venlas (657 .320) {192,106)
8.591.910

Un resumen de los costos ¥ gastos por su naturalezn reportados en los estadas cleros

fuc comao sigue:

Costo de ventas 2014 2013
Costo materia prima 3,085,625 5213
Costo de mano de obra directa 1,626,154 T.174
Gastos indirectos de fabricacion 3,002,783 3,137

7,714,562 8,995,524
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Giastos de sdministracion y ventas
Clastos del personal
Bignes v servigion
Muntenimientn
Publicidad y propaganda
Impuestos
e

2013
947,231
81,546
91,732
974
26,551
141,904

1{289.938

Entre el 31 de dickembre del 2014 ¥ la focha de emusion de este informe (6 de fnarso del
2015) no se han producido eventis adicionales gue on opinian de la Adminisiratio
Compafila pudieran tener un electo importante sobre oy estudos fnancieroy gue ng se hayun
revelado en los mismos o n sus notas,

Los estndos [nancieros por el afio teeminsdo al 31 de diciembre del 2004 ) hon sido
aprobados por lo Gerencia y serfn pressntados a la Junta General de Accionistds para su

gprobacidn final
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