A los Sefiores Accionistas de
INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

Garcfa Zurita & Asociados

Informe de los Auditores Independientes

Hemos auditado el balance general adjunto de INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA
S.A. (Una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2008 y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria.
Estas Normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza
razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas
de caracter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas de la
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacidn de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee una base razonable para nuestra opinion.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de
INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA SA. al 31 de diciembre del 2008, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

“A member firm of DFK International a worldwide association of
independent accounting firms and business advisers”
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En el segundo semestre del 2008, la economia mundial se ha visto afectada p
crisis financiera internacional, que ha tenido fuertes repercusiones en fa economs
diferentes paises. Entre otros factores debido a los efectos de la mencionada crisis,
Ecuador los precios del petroleo y el ingreso de divisas por las remesas de
inmigrantes han sufrido importantes disminuciones; los principales indicados
econdmicos del pais han sido afectados, es asi que al 31 de diciembre del 2008, el indi
de inflacion se establecié en el 9%, lo cual refleja un incremento significativo de es
indicador en relacion a los ultimos afios. El Gobierno Ecuatoriano ha decretado varia
medidas econdmicas para enfrentar esta crisis, dichas medidas incluyen cierre parcial de
importaciones, incremento en los aranceles de ciertas partidas, creacion de un nuevo
impuesto a los fondos que se mantienen fuera del pais, regulaciones a la salida de
divisas, eliminacién de exenciones y reformas tributarias entre otros. Estas medidas se
aplicaran en su mayoria a partir del 2009. Para el caso de INDUSTRIA PIOLERA
PONTE SELVA S.A. sus actividades se han visto afectadas debido a la caida de la
demanda de sus productos con reduccion de sus ventas en los Gltimos meses del afio 2008
y el primer trimestre del afio 2009. La Administracion ha tomado las previsiones para
afrontar esta situacion y cumplir su presupuesto anual. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos bajo estas circunstancias.
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

BALANCE GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Délares de E.U.A.)

ACTIVOS

CORRIENTE:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Total del activo corriente
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto
INVERSIONES PERMANENTES

Total activos

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

CORRIENTE:
Porcion corriente de la deuda a largo plazo
Intereses por pagar
Obligaciones con accionistas y terceros
Cuentas por pagar
Impuesto a la renta
Pasivos acumulados

Total del pasivo corriente
DEUDA A LARGO PLAZO
CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL

Total pasivos

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social
Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal
Reserva por valuacion
Utilidades retenidas

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

(Nota 3)
(Nota 4)

(Nota 5)
(Nota 6)

(Nota 11)

(Nota 7)
(Nota 8)
(Nota 9)

(Nota 10)

(Nota 11)
(Nota 12)
(Nota 13)

(Nota 15)
(Nota 5)
(Nota 16)
(Nota 17)
(Nota 18)

2008 2007
230839 126,779
1.366.058 890,144
1516293  1,068.912
6.015 1.792
3,119205  2.087.627
2.418,085 1744483
276,068 148,893
5.813,358 3,981,003
754,288 383,723
26.215 12,790
30,791 214,092
1,721,259 442 619
27.030 29.168
88,890 65.275
2648473 1,147.667
1293612 1,199,435
81.450 )
257765  238.108
4281300 2,585,210
800,000 400,000
242,586  242.586
8.022 33377
283.823 i
197,627 719,830
1,532,058 1,395,793
5.813.358  3.981.003

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Doélares de E.U.A.)

2008 2007
VENTAS NETAS 6,910,499 5,123,039
COSTO DE VENTAS 5,676,594 4,169,239
Utilidad bruta 1,233,905 953,800
GASTOS DE OPERACION:
Administracion y ventas 825,526 743,685
Utilidad en operacion 408,379 210,115
OTROS INGRESOS, (GASTOS):
Intereses y comisiones pagadas, neto (162,690) (102,433)
Pérdida por inversion en asociadas, neto (Nota 6) (150,267) (3,660)
Otros ingresos, neto 26,125 24,784
(286,832) (81,300)
Utilidad antes de provisién para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 121,547 128,806
MENOS:
Participacién a trabajadores (Nota 10) 18,232 19,321
Impuesto a la renta (Nota 9) 27,030 29,168
Utilidad neta 76,285 80,317

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL. PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Délares de E.U.A.)

APORTES
PARA
FUTURAS RESERVA
CAPITAL CAPITALI- RESERVA POR UTILIDADES
SOCIAL ZACIONES LEGAL VALUACION  RETENIDAS TOTAL

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 400,000 120,586 23,132 - 660,003 1,203,721
MAS (MENOS):

Apropiacion de reserva legal - - 10,245 - (10,245) -

Pago de dividendos - - - - (10,245) (10,245)

Aportes para futuras capitalizaciones  (Ver Nota 5) - 122,000 - - - 122,000

Utilidad neta - - - - 80,317 80,317
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 400,000 242,586 33,377 - 719,830 1,395,793
MAS (MENOS):

Apropiacion de reserva legal - - 8,022 - (8,022) -

Aumento de capital 400,000 - (33.377) - (366,623) -

Valuacién de propiedad, maquinaria y equipo - - - 283,823 - 283,823

Pago de dividendos - - - - (219,285) (219,285)

Ajustes de afios anteriores (Ver Nota 6) (4,558) (4,558)

Utilidad neta - - - - 76,285 76,285
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 800,000 242,586 8,022 283,823 197,627 1,532,058

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.




INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Dolares de E.U.A.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compaiiias relacionadas y otros
Efectivo pagado a funcionarios y empleados, proveedores, compailias

relacionadas y otros
Impuesto a la renta y participacion trabajadores pagado
Intereses pagados, neto
Dividendos recibidos
Otros ingresos, neto

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Efectivo utilizado en la adquisicion de propiedad, planta y equipo,
incluyendo anticipos por liquidar
Efectivo utilizado en la adquisicion de inversiones permanentes

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo recibido por obligaciones bancarias, neto

Efectivo (pagado en) recibido por obligaciones con accionistas y terceros
Dividendos pagados

Efectivo pagado por sobregiros bancarios

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Aumento neto del efectivo en caja y bancos

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio

Saldo al fin del afio

2008 2007
6.654248  5.063,737
(4,720.669)
(5,621,156)

(19,282) (25,458)
(149.265) (96,106)
19,391 14,000
6.389 9,781
890,325 245,285
(754,969)  (911,031)
(93,452) (25,200)
(848.421)  (936,231)
464,742 661,396
(183,301) 162,449
(219,285) (10,245)
] (17,080)

62.156 796,520
104,060 105,574
126,779 21,205
230,839 126,779

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en Doélares de E.U.A.)

2008 2007
UTILIDAD NETA 76,285 80,317
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O
DESEMBOLSO DE EFECTIVO: :
Provisidn para participacion a trabajadores 18,232 19,321
Provisidn para impuesto a la renta 27,030 29,168
Depreciacion de propiedad, planta y equipo 238,116 143,804
Provision para cuentas incobrables 9,289 6,808
Provision para jubilacion patronal 19,657 43,252
Provision de intereses por pagar 26,215 12,790
Pérdida en valoracion de inversiones permanentes, neto 150,267 3,660
Ajustes (345) 2,657
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Aumento en cuentas por cobrar (386,950) (117,543)
Aumento en inventarios (447,381) (105,714)
Aumento en gastos pagados por anticipado (4,223) (33)
Disminucién en intereses por pagar (12,790) (6,463)
Aumento en cuentas por pagar y pasivos acumulados 1,176,923 133,261
Efectivo neto provisto por actividades de operacidon 890,325 245,285

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO

2008:

v" En el afio 2008, la Compafiia transfirio a la reserva legal US$8,022 de la utilidad reta
del ejercicio anterior. Resultado de esta transferencia, se incrementé la reserva legal y
disminuy¢ utilidades retenidas en el mencionado importe;

v" En el afio 2008, la Compafiia ajusto al valor de avaldo sus bienes inmuebles. Resultado
de esta operacion se incrementd propiedad, planta y equipo por US$358,720,
depreciacion acumulada por US$74,897 y reserva por valuacién por US$283,823;



2008:

INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVQ NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO .
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

(Continuaciéon)

v

2007:

Con fecha 21 de abril del 2008, la Junta General de Accionistas de la Compafiia aprobé
un aumento del capital por US$400,000, dicha capitalizacion se efectud con cargo a
reserva legal por US$33,377 y utilidades retenidas por US$366,623;

En el afio 2008, la Compaifiia adquirié parte del paquete accionario de Cintas Textiles
por US$271,500. Resultado de esta operacién se incrementaron inversiones
permanentes y cuentas por pagar en el referido importe. De este valor se cancelaron en
este periodo US$81,450 y la diferencia por US$190,050 se presenta en los estados
financieros como cuentas por pagar por US$108,600 y cuentas por pagar a largo plazo
por US$81,450.

Al 31 de diciembre del 2008, la Compaiiia ajustd al valor patrimonial proporcional el
valor de las inversiones que mantiene en sus subsidiarias. Resultado de este registro
disminuyeron inversiones en acciones por US$154,825, se reconocioé una pérdida por
inversion en asociadas por US$150,267 y disminuyeron utilidades retenidas por
US$4,558.

En el afio 2007, la Compaiiia transfiri6 a la reserva legal US$10,245 de la utilidad neta
del ejercicio anterior. Resultado de esta transferencia, se increment6 la reserva legal y
disminuy¢ utilidades retenidas en el mencionado importe;

Con fecha 30 de marzo del 2007, la Junta General de la Accionistas de la Compaiiia,
aprobo los aportes para futura capitalizacion entregados por el accionista mayoritario y
que consistieron en maquinarias valoradas en US$122,000. Resultado de esta operacion
incrementaron propiedad, maquinarias y equipo y aportes para futura capitalizaciones en
el referido importe;
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en Dolares de E.U.A.)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y FINANCIAMIENTO
QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO:

2007: (Continuacién)

v En el afio 2007, se reclasificaron a inversiones permanentes, el importe de US$29,981
correspondientes a las aportaciones realizadas a Asotextil Cia. Ltda.. Resultado de este
registro se incrementaron inversiones permanentes y disminuyeron cuentas por cobra
en el referido importe; ;

v' En el aflo 2007, se vendidé un vehiculo de la Compaiiia a uno de sus accionistas.
Resultado de este registro disminuyeron cuentas por cobrar por US$8,782, cuentas por
pagar por US$22,054, propiedad mobiliario y equipo por US$22,054 y depreciacion
acumulada por US$8,821 y se reconocieron otros ingresos por US$39.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresadas en Délares de E.U.A.)

OPERACIONES:

La Compaiiia fue constituida en Quito, Ecuador el 12 de agosto de 1963. su actividad
principal es la fabricacion y comercializacion de hilos gruesos, piolas, cordeles, telas y
articulos confeccionados y otras actividades econdémicas relacionadas.

En el segundo semestre del 2008, la economia mundial se ha visto afectada por una
crisis financiera internacional, que ha tenido fuertes repercusiones en la economia de
diferentes paises. Entre otros factores debido a los efectos de la mencionada crisis, en el
Ecuador los precios del petroleo y el ingreso de divisas por las remesas de los
inmigrantes han sufrido importantes disminuciones; los principales indicadores
econdémicos del pais han sido afectados, es asi que al 31 de diciembre del 2008, el indice
de inflacion se establecid en el 9%, lo cual refleja un incremento significativo de este
indicador en relacion a los ultimos afios. El Gobierno Ecuatoriano ha decretado varias
medidas econdémicas para enfrentar esta crisis, dichas medidas incluyen cierre parcial de
importaciones, incremento en los aranceles de ciertas partidas, creacion de un nuevo
impuesto a los fondos que se mantienen fuera del pais, regulaciones a la salida de
divisas, eliminacion de exenciones y reformas tributarias entre otros. Estas medidas se
aplicaran en su mayoria a partir del 2009. Para el caso de INDUSTRIA PIOLERA
PONTE SELVA S.A. sus actividades se han visto afectadas debido a la caida de la
demanda de sus productos con reduccion de sus ventas en los Ultimos meses del afio 2008
y el primer trimestre del afio 2009. La Administracion ha tomado las previsiones para
afrontar esta situacion y cumplir su presupuesto anual. Los estados financieros adjuntos
deben ser leidos bajo estas circunstancias.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD

Las politicas de Contabilidad que sigue la Compafiia estdn de acuerdo con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF); para aquellas situaciones
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los lineamientos
a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas
requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros. y
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aun cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.



2.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares de
E.U.A) mediante los lineamientos de ajustes y conversién contenidas en la NEC
17.

Inventarios
Corresponden a las existencias de productos terminados, materia prima, productos
en proceso, importaciones en transito y otros de la Compafiia. Se muestran al

costo de adquisicion o produccidn, el cual no excede a su valor de mercado. El
costo de ventas del periodo se determiné por diferencia de inventarios.

Propiedad, planta y equipo

Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a ddlares de acuerdo
con lo establecido en la NEC 17, segun corresponda, menos la correspondiente
depreciacion acumulada més el efecto de valuacién, el monto neto de estos actjvos
no excede su valor de utilizacién econdmica. '

La Compafiia mantiene ciertos activos que fueron adquiridos bajo leasing. Dichas
adquisiciones se registran como leasing financiero de acuerdo a lo determinado en
la NIC - 17.

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta
o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del
afio, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos

durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

Inversiones permanentes.

Inversiones permanentes se encuentran ajustadas al Valor Patrimonial
Proporcional (VPP) a la fecha de cierre, las disminuciones del valor de estas
inversiones se registran en los resultados del ejercicio correspondiente.

Reconocimiento del ingreso y costos

Los ingresos y costos por venta de los inventarios son registrados con base en el
principio de realizacion, esto es cuando los productos son vendidos. :



RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: (Continuacién)

f. Reconocimiento de gastos
Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen.
g.  Reclasificaciones
Para efectos de presentacion y comparacion algunas cifras de los estados
financieros de los afios 2008 y 2007 han sido reclasificadas.
h. Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF
Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No. 348
de fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compaiiias se ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF's) de acuerdo a un cronograma estableciendo, tres grupos de
compaflias que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan
implementar dichas normas a partir del afio 2010, 2011 y 2012 respectivamente.
De acuerdo con este cronograma la Compafiia debe cumplir con este
requerimiento a partir del 2012 y para efectos comparativos el 2011.
1. Registros contables y unidad monetaria
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Dolares de E.U.A., que es la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.
CUENTAS POR COBRAR:
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cuentas por cobrar se forman de la siguiente
manera:
2008 " 2007
Clientes 751,893 576,725
Compaiiias y partes relacionadas ~ (Ver Nota 14) 259,456 183,691
Retenciones en la fuente (Ver Nota 9) 133,187 97,213
Anticipos por liquidar (D) 127,419 -
Crédito tributario - I.V.A. 58,082 3,530
Depésitos en garantia 28,771 6,429
Funcionarios y empleados 2) 26,961 28,226
Otras 13,171 17,923
1,398,940 913,737
Menos: Provision para cuentas incobrables  (3) (32,882) (23,593)

1,366,058 890,144




3. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacion)

!
(1) Al 31 de diciembre del 2008, corresponde al valor entregado por la Compaiiia
para la adquisicién de un inmueble cuya escritura de compra — venta se encuentra
en tramite de inscripcion y se legalizara en el afio 2009.

(2) Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, esta cuenta no incluye operaciones de
importancia entre la Compafiia y sus funcionarios y empleados.

(3) El movimiento de la provision para cuentas incobrables fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 23,593 16,785
Provision del afio 9,289 6.808
Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 32,882 23,593

4. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, inventarios se formaban de la siguiente manera:

2008 2007
Productos terminados 762,917 647,385
Materia prima 344,659 235,657
Productos en proceso 69,876 147,183
Suministros, materiales y repuestos 26,733 6,877
Importaciones en transito 323,691 43,393
Menos: Provision para obsolescencia de inventarios (11,583) (11,583)

1,516,293 1,068,912

S.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, propiedad, planta y equipo se formaban de la
siguiente manera:

Tasa
Anual de
Depreciacion
2008 .. 2007
Terrenos - 211,200 39,022
Edificios 5% 418,210 196,791

Pasan... 629,410 235,813



S.  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (Continuacién)

Tasa
Anual de
Depreciaciéon

2008 2007

Vienen... 629,410 235,813
Instalaciones 10% 59,638 56,253
Maquinaria y equipo 10% 3,554,647 2,231,402
Vehiculos 20% 208,156 157,549
Equipos de computacién 33% 60,763 47,061
Muebles y enseres 10% 28,354 27.063
Equipos de oficina 10% 21,930 20,384
Equipos en transito - - 800,000
Menos: Depreciacion acumulada (2,144,813) (1,831,042)

2,418,085 1,744,483

El movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 1,744,483 868,489
Adiciones, neto ) 627,550 1,033,031
Valuacion de inmuebles 283,823 . -
Ventas, bajas, ajustes y reclasificaciones neto 345 (13,233)
Depreciacion del afio (238,116) (143,804)

Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 2,418,085 1,744,483

(1) Para el afio 2008, incluye principalmente maquinarias y equipos por US$521,576
y para el afio 2007, US$800,000 que se encontraban en transito con fondos
obtenidos de créditos bancarios (Ver Nota 11), mas maquinarias por US$122,000
que fueron entregadas por uno de los accionistas de la Compaiiia en calidad de
aportes para futuras capitalizaciones.



INVERSIONES PERMANENTES:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, inversiones permanentes se conformaba como

sigue:
2008:
Valor
% que Valor en Patrimonial Exceso
Posee Libros  Proporcional (Margen)
Cintas Textiles S.A. (O 65% 239,944 224,568 15,376
Asotextil Cia. Ltda. (2) 17% 36,124 36,124 -
276,068 260,692 15,376
2007:
Valor
% que Valor en Patrimonial Exceso
Posee Libros  Proporcional (Margen)
Cintas Textiles S.A. (1) 35% 113,712 113,712 -
Asotextil Cia. Ltda. ) 17% 35,181 32,702 2,479
148,893 146,414 2,479
El movimiento de inversiones en acciones fue como sigue:
2008 2007
Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 148,893 97,372
Adiciones ) 282,000 25,200
Transferencia de cuentas por cobrar - 29,981
Ajustes al valor patrimonial proporcional:
Resultados del periodo, neto (150,267) (3,660)
Utilidades retenidas (4,558) ‘ -
Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 276,068 143,893

(1

Con fecha 28 de marzo del 2008, la Compaiiia y los accionistas de Cintas
Textiles S.A. firmaron un convenio, mediante el cual Industria Piolera Ponte
Selva S.A. adquiere el 30% adicional del paquete accionario de Cintas
Textiles S.A. (Al 31 de diciembre del 2007 poseia el 35%). Las partes han
acordado el valor de esta operacion en US$271,500, importe que sera
cancelado mediante 30 pagares de US$9,050 cada uno, los cuales no
devengan interés con vencimiento final en septiembre del 2010, presentando
al 31 de diciembre del 2008 un saldo por pagar de US$190,050. (Ver Notas
8y 12). '



6. INVERSIONES PERMANENTES: (Continuacién)

Los estados financieros auditados de Cintas Textiles S.A. y los no auditados de Asotextil
Cia. Ltda., al 31 de diciembre del 2008 y 2007 muestran las siguientes cifras de

importancia:
2008:
Cintas
Textiles S.A.  Asotextil Cia. Ltda.
Total activos 970,486 342,391
Total pasivos 624,996 125,564
Total patrimonio . 345,490 216,827
Resultado del afio 81,181 33,016
2007:
Cintas
Textiles S.A.  Asotextil Cia. Ltda.
Total activos 726,477 325,906
Total pasivos 401,585 129,617
Total patrimonio 324,892 196,289
Resultado del afio 87,448 24,203

7.  OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS Y TERCEROS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, obligaciones con accionistas y terceros se
conforman de la siguiente manera:

2008 2007

Accionistas:
Guiseppe Guerini Casari 20 183,321
(D) 20 183,321

Terceros:

Rodrigo Yanez 20,000 20,000
César Mosquera 10,000 10,000
Otros 771 771
2) 30,771 30,771
30,791 214,092




9.

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS Y TERCEROS:

(1) Al 31 de diciembre del 2007, corresponden a préstamos efectuados por el
accionista de la Compaiiia, los cuales no devengan un interés fijo, ni tienen fecha
de vencimiento definida. Ese importe fue cancelado en su mayoria en el afio
2008.

(2) Para los afios 2008 y 2007, estas obligaciones devengan un interés del 8.40%
anual y no tienen fecha definida de vencimiento.

CUENTAS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las cuentas por pagar se forman de la siguienté

manera:
2008 2007
Proveedores de bienes y servicios 1,526,163 402,003
Ex accionistas Cintas Textiles S.A.
porcion corriente (Ver Nota 6) 108,600 -
Retenciones en la fuente e IVA 63,514 15,976
Anticipos de clientes 12,769 11,262
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 10,213 9,103
Otras - 4,275
1,721,259 442,619
IMPUESTO A LA RENTA:
a. Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2005 al 2008 aun estan sujetos a
una posible fiscalizacidn por parte de las autoridades tributarias.

Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario y su Reglamento publicado en el
Registro Oficial No. 484 de Diciembre 31 del 2001, se dispuso que a partir del
afio 2001, las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del
15% sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 25%
sobre el resto de utilidades

El impuesto a la renta para los afios 2008 y 2007 fue calculado a la tasa del 25%
sobre las utilidades gravables.



IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

C. Movimiento

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue:

2008 2007
Activo: ’

Saldo inicial al 1 enero del 2008 y 2007 97213 66,815
Retenciones en la fuente del afio 65,142 65,698
Compensacion con impuestos retenidos (29,168) (35,300)

Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Ver Nota 3) 133,187 97,213
Pasivo: v

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 29.168 37,410
Provision del afio 27,030 29,168
Compensacion con impuestos retenidos (29,168) (35,300)
Pago - (2,110)

Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 27,030 29,168

d. Retenciones de impuestos no compensados

Al 31 de diciembre del 2005, la Compafiia mantenia saldos de retenciones de
impuestos a la renta efectuadas en la fuente de afios anteriores, los cuales no
fueron compensados. De acuerdo a lo determinado en el Codigo Tributario, en el
afio 2005, la Compaifiia presenté un reclamo ante el Servicio de Rentas Internas
(SRI) de dichas retenciones. La solicitud fue resuelta parcialmente a favor de la
Compafiia en el afio 2007. Para el afio 2008, el valor recuperado por este reclamo
de retenciones de afios anteriores ascendi6 a US$3.312.

e. Estudio de precios de transferencia

Con fecha 31 de diciembre del 2004, se publicé en el Registro Oficial No. 494,
ciertas reformas al Reglamento de Aplicaciéon de la Ley de Régimen Tributario
Interno, referentes a los precios de transferencia de las operaciones realizadas con
partes relacionadas. Estas reformas son aplicables a partir del afio 2005, que
incluyen un estudio que permita determinar los efectos tributarios sobre sus
operaciones con compaflias relacionadas del exterior sobre los US$300,000 de
acuerdo con los requerimientos establecidos en dichas reformas.



9, IMPUESTO A LA RENTA: (Continuacion)

e. Estudio de precios de transferencia. (Continuacién)

Con fecha 25 de abril del 2008, se estableci6 en el Registro Oficial No. 324, que
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a US$1,000,000, deberan presentar al Servicio
de Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia. Adicionalmente
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a US$5,000,000, deberan presentar adicionalmente al Anexo
de Precios de Transferencia, el Estudio Integral de Precios de Transferencia.

Con fecha 30 de marzo del 2009, el Servicio de Rentas Internas (SRI) mediante
Oficio No. RNO-FITORIL09-00365, solicité a la Compafiia la presentaciéon del
estudio de precios de transferencia por el aflo terminado al 31 de diciembre del 2005.
A la fecha de emision de este informe, se ha contratado a un consultor independiente
para la realizacion del mencionado estudio, el cual de acuerdo a las perspectivas de la
Gerencia considera que las operaciones de la Compaiiia con partes del exterior se
ajustan al principio de plena competencia.

10. PASIVOS ACUMULADOS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, pasivos acumulados se formaban de la siguierite

manera:
2008 2007

Beneficios sociales 42,848 24,460
Participacion a trabajadores (1) 23,685 24,735
Sueldos por pagar 22,357 16,080
88,890 65,275

(1)  De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compafiia debe destinar el 15% de su
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

El movimiento la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 24,735 28,762
Provision del afio 18,232 19,321
Pagos (19,282) (23,348)

Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 23,685 24,735




il

11. DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, la deuda a largo plazo se formaba de la siguiente

manera:

2008:

Corporacion Financiera Nacional (CFN)
Préstamo original por US$250,000 que
devenga una tasa de interés del 8.65%
anual, con pago mensual de capital e
intereses con vencimiento final en febrero
del 2009

Préstamo que devenga una tasas de interés
del 8.83% anual con vencimiento en abril
del 2009

Préstamo prendario con interés del
9.34% anual, con pago trimestral solo de
intereses durante el afio 2008 y de capital
a partir del afio 2009 con vencimiento
final en septiembre del 2013.

Produbank - Panama
Préstamo original por US$600,000 sobre
firmas con interés del 7.70% anual con
pago mensual de capital e intereses con
vencimiento final en noviembre del 2011.

Préstamo original por US$500,000 sobre
firmas con interés del 3.50% anual con
pago mensual de capital e intereses con
vencimiento final en enero del 2013.

Banco Pichincha C.A.
Préstamo original por US$23,200 sobre
firmas con interés del 11.95% anual con
pago mensual de capital e intereses con
vencimiento en agosto del 2011

Pasan...

Corto Largo
Plazo Plazo Total
84,533 - 84,533
300,000 - 300,000
133,462 666,538 800,000
517,995 666,538 1,184,533
119,194 271,535 390,729
94,620 329,646 424,266
213,814 601,181 814,995
7,154 13,852 21,006
7,154 13,852 21,006
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11. DEUDA A LARGO PLAZQO: (Continuacion)

2008: (Continuacion)

Vienen

Banco Pichincha C.A.

Contratos de arrendamientos mercantil leasing:

Leasing de vehiculo con pago mensual
y vencimiento en agosto del 2009

Leasing de vehiculo con pago mensual
y vencimiento en diciembre del 2010

2007:

Corto
Plazo

Largo
Plazo

Total

7,154

8,706

6,619

13,852

12,041

22,479

25,893

21,006

754,288

1,293,612

Corto
Plazo

Largo
Plazo

Toial

Corporacion Financiera Nacional (CFN)
Préstamo prendario con interés del
9.34% anual, con pago trimestral solo de
intereses durante el afio 2008 y de capital
a partir del aflo 2009 con vencimiento
final en septiembre del 2013.

Produbank — Panama
Préstamo original por US$600,000 sobre
firmas con interés del 7.70% anual con
pago mensual de capital e intereses con
vencimiento final en noviembre del 2011.

Banco del Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del 10%
anual con pago mensual de capital e
intereses con vencimiento final en

febrero del 2008.

Pasan...

800,000

800,000

109,120

390,729

499,849

12,747

12,747



11. DEUDA A LARGO PLAZQO: (Continuacion)

2007: (Continuacion)

Vienen...

Banco del Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas con interés del
13.5% anual con pago mensual de capital
e intereses con vencimiento final en

febrero del 2008.

Préstamo sobre firmas con interés del
12.10% anual con pago trimestral de
capital e intereses con vencimiento final
en mayo del 2008.

Préstamo sobre firmas con interés del 10%
anual con pago mensual de capital e
intereses con vencimiento final en

julio del 2008.

Préstamo sobre firmas con interés del
13.50% anual con pago mensual de
capital e intereses con vencimiento final
en septiembre del 2008

Contratos de arrendamientos leasing:
Leasing de vehiculo con pago mensual
y vencimiento en enero del 2008

Leasing de vehiculo con pago mensual
y vencimiento en agosto del 2009

Corto Largo

Plazo Plazo Total
12,747 - 12,747
10,225 - 10,225
102,712 - 102,712
19.667 - 19,667
115,891 - 115,891
300 - 300
13,061 8,706 21,767
274,603 8,706 283,309
383,723 1,199,435 1,583,158




11.

12.

13.

DEUDA A LARGO PLAZQO: (Continuacion)

Para los afios 2008 y 2007, la obligacion contraida con la Corporacién Financiera
Nacional (CFN), se encuentra garantizada de la siguiente forma:

v Hipoteca abierta sobre 5 predios aledafios a la planta industrial de la Compaiiia;,

v" Promesa de prenda de la maquinaria industrial que serd adquirida con los fondos
recibidos. Esta prenda se constituird en un tiempo no mayor a 90 dias de la
instalacion y puesta en funcionamiento de la mencionada maquinaria;

v' Garantia personal del accionista principal y su conyuge.

Para los afios 2008 y 2007, las obligaciones con Produbank - Panama se encuentran
garantizadas por una inversion del accionista principal y el respectivo contrato de .
préstamo.

Para los afios 2008 y 2007, las obligaciones financieras a favor del Banco de Pichir.cha
C.A. se encuentran garantizadas mediante hipoteca abierta sobre el inmueble ubicado en
Quito y con firmas del representante legal de la Compaiiia, mientras que las operaciones
de leasing se encuentran garantizados por los bienes objeto del contrato.

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZOQO:

Al 31 de diciembre del 2008, cuentas a largo plazo corresponde a la porcidn de la deuda
por la compra del 30% de las acciones de la Compafiia Cintas Textiles S.A. a sus ex
accionistas, tal como se menciona en la Nota 6.

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL:

De acuerdo con la legislacion laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la
jubilacioén patronal, a partir de los 20 afios de trabajo continuo.

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal, fue como sigue:

2008 2007

Saldo inicial al 1 de enero del 2008 y 2007 238,108 194,856
Provision del afio 19,657 43,252
Saldo final al 31 de diciembre del 2008 y 2007 257,765 238,108

Para los afios 2008 y 2007, los cargos de la reserva para jubilacion patronal se
encuentran sustentados en el respectivo estudio actuarial.



14. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos y transacciones con compafiias y partes
relacionadas se formaban de la siguiente manera:

2008 2007

Cuentas por cobrar: (Nota 3)
Cintas Textiles S.A. 258,460 176,865
Ponte San Pietro S.A. (1) 996 6,826

259,456 183,691

Obligaciones con accionistas: (Nota 7)
Guiseppe Guerini Casari 20 183,321

Cuentas por pagar corriente y a largo plazo:

(Notas 8 v 12) 190,050 -

Ex accionistas de Cintas Textiles S.A.

Durante los afios 2008 y 2007, las principales transacciones que se realizaron con
compailias y partes relacionada fueron como sigue:

2008:
Cintas Ponte
Textiles San Pietro :
S.A. S.A. Accionistas
Compra de mercaderia 1,326,945 - -
Pagos por compra de mercaderia (1,453,740) - -
Dividendos recibidos (19,950) - .-
Arriendos pagados - 90,000 - -
Dividendos pagados - - (219,285)
2007:
Cintas Ponte
Textiles San Pietro
S.A. S.A. Accionistas
Compra de mercaderia 1,181,678 - -
Pagos por compra de mercaderia (1,366,193) - -
Dividendos recibidos (14,000) - -
Arriendos pagados - 107,000 -
Dividendos pagados - - (10,245)

Para los afios 2008 y 2007, los términos y las condiciones bajo los cuales se realizan
estas operaciones son en general, equiparables a otras transacciones de igual especie
realizadas con terceros.



16.

17.

18.

19.

CAPITAL SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2007, el capital social se encontraba conformado por 400.000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas.

Con fecha 21 de abril del 2008, la Junta General de Accionistas de la Compaiiia aprobé
un aumento del capital por US$400,000 con reserva legal por US$33,377 y utilidades
retenidas por US$366,623, con lo cual el capital social al 31 de diciembre del 2008 se
establece en US$800,000, conformado por 800.000 acciones de US$1 cada mna
totalmente pagadas. Con fecha 20 de agosto del 2008, se inscribid la respectiva
escritura de aumento de capital en el Registro Mercantil.

RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10%
de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social.
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de
liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones.o
para capitalizarse. '

RESERVA POR VALUACION:

Se registro como contrapartida de los ajustes a valor de mercado de los bienes
inmuebles, segiin avaluo por profesionales independientes. ’

UTILIDADES RETENIDAS:

El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los accionistas de la Compaiiia y puede ser
utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidaciéon de
impuestos. ‘

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITORIA:

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, las cifras presentadas en este informe difieren de Ios
registros contables de la Compaiiia, en los siguientes aspectos:

2008:
Reclasificaciones
Segtin registros Segun informe
contables Débito Crédito de auditoria
Activo
Cuentas por cobrar 1,371,258 - 5,200 1,366,058
Inversiones permanentes 270,868 5,200 - 276,068
Pasan... 1,642,116 5,200 5,200 1,642,116




DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITORIA:

(Continuacion)

2008:
Reclasificaciones
Segun registros Segun informe
contables Débito Crédito de auditoria
Pasan... 1,642,116 5,200 5,200 1,642,116
Pasivos
Porcién corriente de la
deuda a largo plazo 769.946 15,658 - 754,288
Deuda a largo plazo 1,279,635 - 13,977 1,293,612
Cuentas por pagar 1,801,028 81,450 1,681 1,721,259
Cuentas por pagar a largo
plazo - - 81,450 81,450
3,850,609 95,608 95,608 3,850,609
Patrimonio
Reserva legal 291,845 283,823 - 8,022
Reserva por valuacion - - 283,823 283,823
291,845 283,823 283,823 291,845
(2,500,338) 384,631 384,631 (2,500,338)
2007:
Reclasificaciones
Segun registros Segun informe
contables Débito Crédito de auditoria
Activo
Cuentas por cobrar 895,344 - 5,200 890,144
Inversiones permanentes 143,693 5,200 - 148,893
Inventarios 1,868,912 - 800,000 1,068,912
Propiedad, planta y equipo 944,483 800,000 - 1,744,483

3,852,432 805,200 805,200 3,852,432




20.

EVENTOS SUBSECUENTES:

v

Con fecha 30 de marzo del 2009, el Servicio de Rentas Internas (SRI) mediante
Oficio No. RNO-FITORIL09-00365, solicité a la Compaiiia la presentacion del
estudio de precios de transferencia por el afio terminado al 31 de diciembre del
2005. A la fecha de emisién de este informe, se ha contratado a un consultor
independiente para la realizacion del mencionado estudio, el cual de acuerdo a las
perspectivas de la Gerencia se espera indique que las operaciones de la Compaiiia
con partes del exterior se ajustan al principio de plena competencia;

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de emision de este informe (30 de
Marzo del 2009), no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
de la Compafiia pudieran tener un efectos importante sobre los estados financieros
y que no hayan sido revelados en los mismos o en sus notas.



