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=DFK 
Garcla-Zurita € Asociados, 

Informe de los Auditores Independientes 

A los Sefiores Accionistas de 

INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

l. Hemos auditado el balance general adjunto de INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA 
S.A. (Una Sociedad Anónima constituida en el Ecuador) al 31 de diciembre del 2007 y 
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de 
efectivo por el año terminado en esa fecha. Estos estados financieros son 
responsabilidad de la Administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es 

expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoría. 

2. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoría. 

Estas Normas requieren que una auditoría sea diseñada y realizada para obtener certeza 
razonable de sí los estados financieros no contienen exposiciones erróneas o inexactas 
de carácter significativo. Una auditoría incluye el examen, a base de pruebas, de la 
evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados 

financieros. Incluye también la evaluación de los principios de contabilidad utilizados y 

de las estimaciones relevantes hechas por la Gerencia, así como una evaluación de la 

presentación general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoría 
provee una base razonable para nuestra opinión. 

3. En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan 
razonablemente en todos los aspectos significativos, la situación financiera de 
INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA SA. al 31 de diciembre del 2007, los 
resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el 
año terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. 

Delle 

  

RNAE No. 358 . . 
23 de Febrero del 2008 Representante Legal 
Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857 

"A member firm of DFK International a worldwide association of 
independent accounting firms and business advisers"
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

BALANCE GENERAL 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en Dólares de E.U.A.) 

ACTIVOS 

CORRIENTE: 
Efectivo en caja y bancos 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Gastos pagados por anticipado 

Total del activo corriente 

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO, neto 

INVERSIONES PERMANENTES 

Total activos 

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 

CORRIENTE: 
Sobregiros bancarios 
Porción corriente de la deuda a largo plazo 
Intereses por pagar 

Obligaciones con accionistas y terceros 
Cuentas por pagar 
Impuesto a la renta 

Pasivos acumulados 

Total del pasivo corriente 

DEUDA A LARGO PLAZO 

RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL 

Total pasivos 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 
Capital social — 400.000 acciones ordinarias y 
nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas 

Aportes para futuras capitalizaciones 
Reserva legal 

Utilidades retenidas 

Total patrimonio 

Total pasivo y patrimonio 

(Nota 3) 

(Nota 4) 

(Nota 5) 

(Nota 6) 

(Nota 11) 

(Nota 7) 
(Nota 8) 
(Nota 9) 

(Nota 10) 

(Nota 11) 

(Nota 12) 

(Nota 5) 
(Nota 13) 

(Nota 14) 

  

  

2007 2006 

126,779 21,205 

890,144 856,168 

1,068,912 963,198 
1,792 1,759 

2,087,627 1,842,330 

1,744,483 868,489 

148,893 97,372 

3,981,003 2,808,191 

- 17,080 
383,723 367,432 
12,790 6,463 

214,092 51,643 
442,619 318,711 

29,168 37,410 

65,275 56,545 

1,147,667 855,284 

1,199,435 554,330 

238,108 194,856 

2,585,210 1,604,470 

400,000 400,000 
242,586 120,586 
33,377 23,132 

719,830 660,003 

1,395,793 1,203,721 

3,981,003 2,808,191 
    

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 
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POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

VENTAS NETAS 

INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS 

(Expresados en Dólares de E.U.A.) 

COSTO DE VENTAS 

Utilidad bruta 

GASTOS DE OPERACIÓN: 
Ventas 

Administración 

Utilidad en operación 

OTROS INGRESOS, (GASTOS): 
Intereses y comisiones pagadas 
Otros ingresos, (gastos), neto 

Utilidad antes de provisión para participación a 
trabajadores e impuesto a la renta 

MENOS: 

Participación a trabajadores (Nota 10) 

Impuesto a la renta 

Utilidad neta 

(Nota 9) 

  

  

  

  

  

  

2007 2006 

5,123,039 4,328,212 

4,169,239 3,379,533 

953,800 948,679 

235,742 226,418 
507,943 472,657 

743,685 699,075 

210,115 249,604 

(102,433) (89,777) 
21,124 4,711 

(81,309) (85,066) 

128,806 164,538 

19,321 24,681 

29,168 37,410 

80,317 102,447 
  

  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en Dólares de E.U.A.) 

APORTES 
PARA 

FUTURAS 
CAPITAL CAPITALI- RESERVA UTILIDADES 
SOCIAL _ ZACIONES LEGAL RETENIDAS TOTAL 

  

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005 400,000 120,586 15,716 572,388 1,108,690 

MÁS (MENOS): 
Apropiación de reserva legal - - 7,416 (7,416) - 
Pago de dividendos - - - (7,416) (7,416) 
Utilidad neta - - - 102,447 102,447 

SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2006 400,000 120,586 23,132 660,003 1,203,721 

MÁS (MENOS): 
Apropiación de reserva legal - - 10,245 (10,245) - 
Pago de dividendos - - - (10,245) (10,245) 
Aportes para futuras capitalizaciones - 122,000 - - 122,000 

Utilidad neta - - - 80,317 80,317 

400,000 242,586 33,377 719,830 1,395,793 
      

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresados en Dólares de E.U.A.) 

  

  

  

  

  

  

  

. 2007 2006 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION: 
Efectivo recibido de clientes y otros 5,063,737 4,156,433 

Efectivo pagado a funcionarios y empleados, proveedores y otros (4,720,669) (4,055,680) 
Impuesto a la renta y participación trabajadores pagado (25,458) (14,199) 
Intereses pagados, neto (96,106) (89,558) 
Otros ingresos, neto 23,781 4,711 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 245,285 1,707 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Efectivo utilizado en la adquisición de propiedad, planta y equipo (911,031) (89,790) 
Efectivo utilizado en la adquisición de inversiones permanentes (25,200) (36,000) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (936,231) (125,790) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 
Efectivo (pagado por) recibido en sobregiros bancarios (17,080) 8,317 
Efectivo recibido en obligaciones bancarias, neto 661,396 541,645 

Efectivo recibido en (pagado por) obligaciones con accionistas y terceros 162,449 (410,723) 
Dividendos pagados (10,245) (7,416) 

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 796,520 131,823 

Aumento neto de efectivo en caja y bancos 105,574 7,740 

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS: 

Saldo al inicio del año 21,205 13,465 

Saldo al fin del año 126,779 21,205 
  

  

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros. 

  
 



INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EF ECTIVO NETO 
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

  

2007 2006 
UTILIDAD NETA 80,317 102,447 

PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO O 
DESEMBOLSO DE EFECTIVO: 

Provisión para participación a trabajadores 19,321 24,681 
Provisión para impuesto a la renta 29,168 37,410 
Depreciación de propiedad, planta y equipo 143,804 130,335 

Provisión para cuentas incobrables 6,808 6,629 

Provisión para jubilación patronal 43,252 57,891 
Provisión de intereses por pagar 12,790 6,463 

Pérdida en valoración de inversiones permanentes 3,660 8,628 

Baja de cartera y ajustes 2,657 - 

CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS: 
Aumento en cuentas por cobrar (117,543) (01,421) 
Aumento en inventarios (105,714) (89,143) 

(Aumento) Disminución en gastos pagados por anticipado (33) 20 
Disminución en intereses por pagar (6,463) (6,244) 
Aumento (Disminución) en cuentas por pagar y pasivos acumulados 133,261 (75,989) 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 245,285 1,707 
  

  

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO 

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO: 

En el año 2007, la Compañía transfirió a la reserva legal US$10,245 de utilidades netas 
del ejercicio anterior. Resultado de esta transferencia, se incrementó la reserva legal y 
disminuyó utilidades retenidas en el mencionado importe; 

Con fecha 30 de marzo del 2007, la Junta General de la Accionistas de la Compañía, 

aprobó los aportes para futura capitalización entregados por el accionista mayoritario y 
que consistieron en maquinarias valoradas en US$122,000. Resultado de esta operación 
incrementaron propiedad, maquinarias y equipo y aportes para futura capitalizaciones en 

el referido importe; 
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EF ECTIVO NETO 
PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

ACTIVIDADES DE OPERACIÓN, INVERSIÓN Y FINANCIAMIENTO 

QUE NO SE REALIZARON EN EFECTIVO: 

2007: (Continuación) 

Y” Enel año 2007, se reclasificaron a inversiones permanentes, el importe de US$29,981 

correspondientes a las aportaciones realizadas a Asotextil S.A.. Resultado de este 
registro se incrementaron inversiones permanentes y disminuyeron cuentas por cobrar 
en el referido importe; 

Y Enel año 2007, se vendió un vehículo de la Compañía a uno de sus accionistas. 

Resultado de este registro disminuyeron cuentas por cobrar por US$8,782, cuentas por 
pagar por US$22,054, propiedad mobiliario y equipo por US$22,054 y depreciación 
acumulada por US$8,821 y se reconocieron otros ingresos por US$39, 

2006: 

En el año 2006, la Compañía transfirió a la reserva legal US$7,416 de utilidades netas del 

ejercicio anterior. Resultado de esta transferencia, se incrementó la reserva legal y disminuyó 
utilidades retenidas en el mencionado importe. 

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones. 
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INDUSTRIA PIOLERA PONTE SELVA S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2007 Y 2006 

(Expresadas en Dólares de E.U.A.) 

OPERACIONES: 

La Compañía fue constituida en Quito, Ecuador el 12 de agosto de 1963, su actividad 

principal es la fabricación y comercialización de hilos gruesos, piolas, cordeles, telas y 

artículos confeccionados y otras actividades económicas relacionadas. 

Las actividades comerciales de la Compañía se realizan a nivel nacional e internacional. 
En los años 2007 y 2006, las ventas que realizó la Compañía en el mercado ecuatoriano 
representan el 93% y el 87% respectivamente de los ingresos totales. 

Durante los años 2007 y 2006, bajo el esquema de dolarización, los precios de los 
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determinó un 
índice de inflación del 3% aproximadamente, en éstos años. 

RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD 

Las políticas de Contabilidad que sigue la Compañía están de acuerdo con Normas 
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las cuales son similares a las Normas 
Internacionales de Contabilidad (NIC). En el futuro se planea adoptar formalmente las 

Normas Internacionales de Información Financiera (NIF); para aquellas situaciones 
especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveerán los lineamientos 
a seguirse como principios de Contabilidad aplicables en el Ecuador. Estas Normas 
requieren que la Gerencia efectúe ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para 
determinar la valuación de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y 
para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Aún cuando 
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y 
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. 

a. Bases de presentación 

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histórico 

modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 
2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a dólares de 
E.U.A) mediante los lineamientos de ajustes y conversión contenidas en la NEC 
17. 

b. Inventarios 

Corresponden a las existencias de productos terminados, materia prima, productos 
en proceso y otros de la Compañía. Se muestran al costo de adquisición o 
producción, el cual no excede a su valor de mercado. El costo de ventas del 

período se determinó por diferencia de inventarios. 
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2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD: (Continuación) 

Propiedad, planta y equipo 

Se muestra al costo histórico o valor ajustado y convertido a dólares de acuerdo 
con lo establecido en la NEC 17, según corresponda, menos la correspondiente 

depreciación acumulada, el monto neto de estos activos no excede su valor de 

utilización económica. 

La Compañía mantiene ciertos activos que fueron adquiridos bajo leasing. Dichas 
adquisiciones se registran como leasing financiero de acuerdo a lo determinado en 
la NIC — 17. 

El valor de los activos y la depreciación acumulada de los elementos vendidos o 
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta 

o el retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los 
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del 
año, mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan. 

La depreciación de los activos se registra con cargo a las operaciones del año, 
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos 
durante su vida útil estimada, siguiendo el método de línea recta. 

Inversiones permanentes. 

Inversiones permanentes se encuentran ajustadas al Valor Patrimonial 
Proporcional (VPP) a la fecha de cierre y a su valor histórico según el caso, las 
disminuciones del valor de estas inversiones se registran en los resultados del 
ejercicio correspondiente. 

Reconocimiento del ingreso y costos 

Los ingresos y costos por venta de los inventarios son registrados con base en el 
principio de realización, esto es cuando los productos son vendidos. 

Reconocimiento de gastos 

Los gastos se registran por el método del devengado cuando se conocen. 

Reclasificaciones 

Para efectos de presentación y comparación algunas cifras de los estados 
financieros de los años 2007 y 2006 han sido reclasificadas. 

Registros contables y unidad monetaria 

Los registros contables de la Compañía se llevan en Dólares de E.U.A., que es la 
unidad monetaria adoptada por la República del Ecuador. 
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RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS DE CONTABILIDAD: (Continuación) 

1. Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera NIIF 

Mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 publicada en el Registro Oficial No. 348 
de fecha 4 de septiembre del 2006, la Superintendencia de Compañías establece la 

obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIUF's) a partir del año 2009, sin embargo para efectos comparativos, dichas 
Normas se aplicarán a partir del año 2008. 

CUENTAS POR COBRAR: 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las cuentas por cobrar se forman de la siguiente 
manera: 

2007 2006 
Clientes 753,590 715,741 

Retenciones en la fuente (Ver Nota 9) 97,213 66,808 

Funcionarios y empleados (1) 28,226 28,489 

Ponte San Pietro S.A. (Q) 6,826 6,826 

Depósitos en garantía 6,429 6,169 

I.V.A. — Crédito tributario 3,530 4,181 

Aportes Asotextil Cía. Ltda. (Ver Nota 6) - 29,981 

Otras 17,923 14,758 

913,737 872,953 
Menos: Provisión para cuentas incobrables 3) (23,593) (16,785) 

(1) Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, esta cuenta no incluye operaciones de 
importancia entre la Compañía y sus funcionarios y empleados. 

(2) Para los años 2007 y 2006, incluyen anticipos realizados a esta empresa 
relacionada, la cual arrienda los terrenos en donde se encuentra la planta de la 
Compañía en Yaruqui. 

(3) El movimiento de la provisión para cuentas incobrables fue como sigue: 

2007 2006 

Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 16,785 10,273 

Provisión del año 6,808 6,629 

Bajas - (017) 

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 23,593 16,785 
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4. 

5. 

INVENTARIOS: 

2007 
Productos terminados 647,385 

Materia prima 235,657 
Productos en proceso 147,183 
Suministros, materiales y repuestos 6,877 
Importaciones en tránsito 43,393 

Menos: Provisión para obsolescencia de inventarios (11,583) 

1,068,912 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, inventarios se formaban de la siguiente manera: 

2006 
600,737 
255,932 
101,264 

9,894 
6,954 

(11,583) 

963,198 
  

  

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, propiedad, planta y equipo se formaban de la 

siguiente manera: 

  

  

  

  

Tasa 

Anual de 

Depreciación 
2007 2006 

Terrenos - 39,022 39,022 

Edificios 5% 196,791 155,754 
Maquinaria y equipo 10% 2,231,402 2,066,941 

Vehículos 20% 157,549 170,821 
Instalaciones 10% 56,253 56,253 

Equipos de computación 33% 47,061 33,771 
Muebles y enseres 10% 27,063 23,103 
Equipos de oficina 10% 20,384 18,884 

Equipos en tránsito - 800,000 - 

Menos: Depreciación acumulada (1,831,042) (1,696,060) 

1,744,483 868,489 

El movimiento de propiedad, planta y equipo fue como sigue: 

2007 2006 
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 868,489 917,816 

Adiciones, neto () 1,033,031 89,790 

Ventas, bajas y ajustes, neto (13,233) (8,782) 

Depreciación del año (143,804) (130,335) 

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 1,744,483 868,489 
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PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO: (Continuación) 

(1) Para el año 2007, incluye maquinarias y equipos por US$800,000 que se 
encuentran en tránsito con fondos obtenidos de créditos bancarios (Ver Nota 11), 
más maquinarias por US$122,000 que fueron entregadas por uno de los 
accionistas de la Compañía en calidad de aportes para futuras capitalizaciones. 

INVERSIONES PERMANENTES: 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, inversiones permanentes se conformaba como 

sigue: 

  

  

2007: 

Valor 
% que Valor en Patrimonial Exceso 

Emisor Posee Libros Proporcional (Margen) 

Cintas Textiles S.A, 0) 35% 113,712 113,712 - 
Asotextil Cía. Ltda.. Q) (Q) 35,181 (2) (Q) 

148,893 

2006: 

Valor 
% que Valor en Patrimonial Exceso 

Emisor Posee Libros Proporcional (Margen) 

Cintas Textiles S.A. (1) 35% 97,372 97,372 - 

97,372 97,372 - 
  

(1) Con fecha 2 de septiembre del 2005, la Compañía y los accionistas de Cintas 
Textiles S.A. firmaron un convenio, mediante el cual Industria Piolera Ponte 

Selva S.A. adquiere el 35% del paquete accionario de Cintas Textiles S.A. La 
mencionada cesión se realiza bajo las siguientes condiciones: 

Y El 35% del patrimonio pactado al 31 de diciembre del 2005, fue fijado en 
US$78,750, dicho importe fue cancelado en efectivo hasta la fecha de cierre; 

Y El premio de US$140,000 sobre el 35% del valor de las acciones será 

cancelado en 14 cuotas mensuales de US$4,000 sobre las facturas que como 

proveedor tiene Industria Piolera Ponte Selva S.A. (5 y 9 registradas en los 

años 2007 y 2006 respectivamente) y 24 cuotas mensuales de US$3,500 con 
cargo a los resultados de Cintas Textiles S.A. (4 cuotas pagadas en el año 

2007 con los dividendos recibidos del emisor).
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6. INVERSIONES PERMANENTES: (Continuación) 

Las acciones de Cintas Textiles S.A. serán liberadas en forma proporcional 

al pago efectuado. 

Los estados financieros no auditados de Cintas Textiles S.A., al 31 de 

diciembre del 2007 y 2006 y por los años terminados en esas fechas 

muestran las siguientes cifras de importancia: 

2007 2006 
Total activos 727,386 696,361 

Total pasivos 402,494 418,156 

Total patrimonio 324,892 278,205 

Resultado del año 87,448 53,205 
    

(Q) Al 31 de diciembre del 2007, la Compañía no cuenta con la información 
financiera respecto a las inversiones realizadas en Asotextil Cia. Ltda.. De 
acuerdo a la Gerencia de la Compañía, se dispondrá de esta información en el año 
2008, fecha en la cual se realizarán los ajustes respectivos. 

El movimiento de inversiones permanentes fue como sigue: 

2007 2006 
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 97,372 70,000 

Adiciones 25,200 36,000 

Transferencia de cuentas por cobrar (Ver Nota 3) 29,981 - 
Ajustes al valor patrimonial proporcional (3,660) (8,628) 

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 148,893 97,372 

OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS Y TERCEROS: 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, obligaciones con accionistas y terceros se 
conforman de la siguiente manera: 

2007 2006 
Accionistas: 

Guiseppe Guerini Casari 183,321 20,872 

Pasan... (1) 183,321 20,872 
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7. OBLIGACIONES CON ACCIONISTAS Y TERCEROS: 

(1) 

Q) 

2007 2006 

Vienen... (0) 183,321 20,872 

Terceros: 

Rodrigo Yánez 20,000 20,000 

César Mosquera 10,000 10,000 

Otros 771 TN 

0) 30,771 30,771 

214,092 51,643 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, corresponden a préstamos efectuados por el 
accionista de la Compañía, los cuales no devengan un interés fijo, ni tienen fecha 
de vencimiento definida, 

Para los años 2007 y 2006, estas obligaciones devengan un interés del 8.40% 

anual y no tienen fecha definida de vencimiento. 

8. CUENTAS POR PAGAR: 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006 las cuentas por pagar se forman de la siguiente 

manera: 

2007 2006 
Proveedores de bienes y servicios 402,003 274,351 

Retenciones en la fuente e IVA 15,976 17,911 

Anticipos de clientes 11,262 10,019 

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) 9,103 9,754 
Otras 4,275 6,676 

9. IMPUESTO A LA RENTA: 

a. Tasa de impuesto 

La tasa para el impuesto a la renta vigente para los años terminados al 31 de 
diciembre del 2007 y 2006, fue del 25% sobre la utilidad tributable y del 15% 
sobre las utilidades reinvertidas, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen 
Tributario Interno y su Reglamento publicado en el Suplemento del Registro 
Oficial No. 484 del 31 de diciembre del 2001. 

El impuesto a la renta para los años 2007 y 2006 fue calculado a la tasa del 25% 

sobre las utilidades gravables. 
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9. 

10. 

IMPUESTO A LA RENTA: (Continuación) 

b. Movimiento 

El movimiento del impuesto a la renta fue como sigue: 

2007 2006 
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 37,410 28,972 

Provisión del año 29,168 37,410 

Compensación con impuestos retenidos (35,300) (28,972) 
Pago (2,110) - 

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 29,168 37,410 

c. Retenciones de impuestos no compensados 

Al 31 de diciembre del 2005, la Compañía mantenía saldos de retenciones de 

impuestos en la fuente de años anteriores, los cuales no fueron compensados. De 
acuerdo a lo determinado en el Código Tributario, en el año 2005, la Compañía 

presentó un reclamo ante el Servicio de Rentas Internas (SRI) de dichas 
retenciones. La solicitud fue resuelta parcialmente a favor de la Compañía en el 
año 2006. A la fecha de presentación de este informe, no se ha podido recuperar 
estos valores que se encuentran en recurso de revisión. 

d. Contingencias 

De acuerdo con la legislación vigente, los años 2004 al 2007 aún están sujetos a 
una posible fiscalización por parte de la autoridad tributaria. 

e. Declaración impuesto a la renta año 2007 

La declaración del impuesto a la renta del año 2007 a la fecha de emisión de este 
informe se encuentra pendiente de presentación. 

PASIVOS ACUMULADOS: 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, pasivos acumulados se formaban de la siguiente 
manera: 

2007 2006 
Sueldos por pagar 16,080 7,085 

Beneficios sociales 24,460 20,698 

Participación a trabajadores (1) 24,735 28,762 

65,275 56,545 

 



10. PASIVOS ACUMULADOS: 

(1) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe destinar el 15% de su 
utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores. 

El movimiento la provisión para participación a trabajadores fue como sigue: 

2007 2006 
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 28,762 18,200 

Provisión del año 19,321 24,681 

Pagos (23,348) (14,119) 

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 24,735 28,762 
  

11. DEUDA A LARGO PLAZO: 

Al 31 de diciembre del 2007 y 2006, la deuda a largo plazo se formaba de la siguiente 

manera: 

2007: 

Corto Largo 
Plazo Plazo Total 
  

Corporación Financiera Nacional (CFN) 
Préstamo prendario con interés del 
9.34% anual, con pago trimestral solo de 

intereses durante el año 2008 y de capital 
a partir del año 2009 con vencimiento 
final en septiembre del 2013. - 800,000 800,000 

  

- 800,000 800,000 
  

Produbank 
Préstamo sobre firmas con interés del 
7% anual con pago mensual de 
capital e intereses con vencimiento 

final en noviembre del 2011. 109,120 390,729 499,849 
  

109,120 390,729 499,849 
  

Pasan... 109,120 1,190,729 1,299,849 
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11. DEUDAALARGO PLAZO: (Continuación) 

2007: (Continuación 

Vienen... 

Banco del Pichincha C.A. 

Préstamo sobre firmas con interés del 10% 

anual con pago mensual de capital e 
intereses con vencimiento final en 

febrero del 2008. 

Préstamo sobre firmas con interés del 

13.5% anual con pago mensual de capital 
e intereses con vencimiento final en 

febrero del 2008. 

Préstamo sobre firmas con interés del 
12,10% anual con pago trimestral de 
capital e intereses con vencimiento final 
en mayo del 2008. 

Préstamo sobre firmas con interés del 10% 

anual con pago mensual de capital e 
intereses con vencimiento final en 

julio del 2008. 

Préstamo sobre firmas con interés del 
13.50% anual con pago mensual de 
capital e intereses con vencimiento final 
en septiembre del 2008 

Contratos de arrendamientos leasing: 
Leasing de vehículo con pago mensual 
y vencimiento en enero del 2008 

Leasing de vehículo con pago mensual 
y vencimiento en agosto del 2009 

  

  

  

Corto Largo 
Plazo Plazo Total 

109,120 1,190,729 1,299,849 

12,747 - 12,747 

10,225 10,225 

102,712 - 102,712 

19,667 19,667 

115,891 - 115,891 

300 - 300 

13,061 8,706 21,767 

274,603 8,706 283,309 

383,723 1,199,435 1,583,158 
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11. DEUDAA LARGO PLAZO: (Continuación) 

  

  

2006: 

Corto Largo 

Plazo Plazo Total 

Produbank 

Préstamo sobre firmas con interés del 

7% anual con pago mensual de 
capital e intereses con vencimiento 
final en noviembre del 2011 100,151 499,849 600,000 

100,151 499,849 600,000 

Banco del Pichincha C.A. 

Préstamo sobre firmas con interés del 10% 

anual con pago de capital e intereses al 
vencimiento en febrero del 2007 100,000 100,000 

Préstamo sobre firmas con interés del 10% 

anual con pago mensual de capital e 
intereses con vencimiento final en 

mayo del 2007 42,880 42,880 

Préstamo sobre firmas con interés del 10% 

anual con pago mensual de capital e 
intereses con vencimiento final en 

febrero del 2008 72,196 12,745 84,943 

Préstamo sobre firmas con interés del 10% 

anual con pago mensual de capital e 
intereses con vencimiento final en 

julio del 2008 31,168 19,665 50,835 

Contratos de arrendamientos leasing: 

Leasing de vehículo con pago mensual 
y vencimiento en junio del 2007 4,761 4,761 

Leasing de vehículo con pago mensual 
y vencimiento en enero del 2008 3,215 300 3,515 

Leasing de vehículo con pago mensual 
y vencimiento en agosto del 2009 13,061 21,767 34,828 

267,281 54,481 321,762 

367,432 554,330 921,762 
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DEUDA A LARGO PLAZO: (Continuación) 

Para el año 2007, la obligación contraida con la Corporación Financiera Nacional 

(CFN), se encuentra garantizada de la siguiente forma: 

Y” Hipoteca abierta sobre 5 predios aledaños a la planta industrial de la Compañía; 
Y” Promesa de prenda de la maquinaria industrial que será adquirida con los fondos 

recibidos. Esta prenda se constituirá en un tiempo no mayor a 90 días de la 
instalación y puesta en funcionamiento de la mencionada maquinaria. 

Y” Garantía personal del accionista principal y su cónyuge. 

Para los años 2007 y 2006, la obligación con PRODUBANK se encuentra garantizada 
por una inversión del accionista principal. 

Para los años 2007 y 2006, las obligaciones financieras a favor del Banco de Pichincha 
C.A. se encuentran garantizadas mediante hipoteca abierta sobre el inmueble ubicado en 
Quito y con firmas del representante legal de la Compañía, mientras que las operaciones 
de leasing se encuentran garantizados por los bienes objeto del contrato. 

RESERVA PARA JUBILACIÓN PATRONAL: 

De acuerdo con la legislación laboral ecuatoriana los trabajadores tienen derecho a la 
jubilación patronal, a partir de los 20 años de trabajo continuo. 

El movimiento de la reserva para jubilación patronal, fue como sigue: 

2007 2006 
Saldo inicial al 1 de enero del 2007 y 2006 194,856 136,965 

Provisión del año 43,252 57,891 

Saldo final al 31 de diciembre del 2007 y 2006 238,108 194,856 

Para los años 2007 y 2006, los cargos de la reserva para jubilación patronal se 
encuentran sustentados en el respectivo estudio actuarial. 

RESERVA LEGAL: 

La Ley de Compañías requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% 
de la utilidad neta anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. 
Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de 

liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o 

para capitalizarse. 
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UTILIDADES RETENIDAS: 

El saldo de esta cuenta está a disposición de los accionistas de la Compañía y puede ser 
utilizado para la distribución de dividendos y ciertos pagos tales como reliquidación de 
impuestos. 

TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS RELACIONADAS: 

Las principales transacciones con compañías relacionadas, corresponden a los cargos 
por arriendo a la Compañía Ponte San Pietro S.A. En los años 2007 y 2006, el importe 
de los arriendos fue de US$107,000 y US$126,000 respectivamente. 

DIFERENCIAS ENTRE REGISTROS CONTABLES E INFORMES DE AUDITORÍA: 

A131 de diciembre del 2007 y 2006, las cifras presentadas en este informe difieren de los 
registros contables de la Compañía, en los siguientes aspectos: 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

2007: 

Reclasificaciones 

Según registros Según informe 
contables Débito Crédito de auditoría 

Activo 

Cuentas por cobrar 895,344 - 5,200 890,144 
Inversiones permanentes 143,693 5,200 - 148,893 

Inventarios 1,868,912 - 800,000 1,068,912 

Propiedad, planta y equipo 944,483 800,000 - 1,744,483 

3,852,432 805,200 805,200 3,852,432 

2006: 

Reclasificaciones 

Según registros Según informe 
contables Débito Crédito de auditoría 

Activo 

Efectivo en caja y bancos 4,125 17,080 - 21,205 

4,125 17,080 - 21,205 

Pasivos 

Sobregiros bancarios - - 17,080 17,080 

- - 17,080 17,080 

4,1125 17,080 17,080 4,125 
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EVENTOS SUBSECUENTES: 

Y En Noviembre del 2007, la Asamblea Nacional Constituyente inició sus 
funciones. Dicha Asamblea tiene por objeto redactar una nueva constitución y 
reformar el marco jurídico del Estado Ecuatoriano. Con fecha 30 de noviembre 
del 2007, este organismo decidió tomar a su cargo las funciones de legislación que 
se encontraban a cargo del Congreso Nacional, el cual fue cesado en sus 
funciones. En base a esta resolución, la Asamblea Nacional Constituyente aprobó 
la Ley de Equidad Tributaria, la cual fue publicada en el Registro Oficial No. 242 
de fecha 29 de diciembre del 2007. 

Esta Ley en su fondo y esencia establece cambios importantes en el sistema de 
determinación tributaria de los diferentes gravámenes a que se encuentran 
obligados los sujetos pasivos. Estas reformas se aplicarán a partir del año 2008. 

A la fecha de emisión de este informe no se ha emitido el Reglamento de 

Aplicación para la mencionada Ley y se espera que el mismo determine la 
normatividad relativa a esta Ley. 

Entre el 31 de diciembre del 2007 y la fecha de emisión de este informe (23 de 

febrero del 2008), no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
de la Compañía pudieran tener un efectos importante sobre los estados financieros 
y que no hayan sido revelados en los mismos o en sus notas. 

 


