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A la Junta General de Acclonistas de
AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDORO:

| Abstencién de Opinién:

Fui contratado para auditar los estados financieros de AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDORQO (la
Compafiia), que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
comespondientes estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patimonio de los
accionistas y o estado de flujos de afectivo correspondiantes al ejercicio terminado en dicha fecha,
asi como |as notas explicalivas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

Mo expreso una opinién sobre los estados financieros de AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDORO.
Debido a la significalividad de las cuestiones descritas en la seccidn “Fundamenios de la Abstencidn
de Opinion” de aste informe, no he podido obtener evidencia de audilona que proporcione una base
suficiente y adecuada para expresar una opinion de auditoria sobre los estados financieros al 31 de
diciambre del 2016,

1l Eundamentos de la Abstencién de Opinién:

Al inicio del afio 2016 la Compafiia disponia para sus operaciones de dos haciendas: Ignacio José y
Patricio Labid, con un area taotal de 258 hectareas ocupadas principalmante para |a siembra, cultiva
y comerdalizacidn de banano. Tal como se indica en la nota 1, en marzo del 2016 se contabllizo s
venta de la hacienda Ignacio José y posteriormente, con fecha noviembre del 2016, la Junta de
Accionistas de la Empresa autorizo la venla de |a hacienda Patricio Labid con lo cual la Entidad ya
no dispone de los activos necesarios para su operacion; en adicidn, durante el afio 2016 se liquidaran
aproximadamenta 170 lrabajadores y a |a fecha de esle informe Unicamenie se mantiene personal
administrativo, Toda lo Indicado me hace concluir gue la Compafila no podra continuar como
Empresa en Marcha,

Las Narmas Internacionales de Informacién Financiara — NIIF, bajo los cuales han sido preparado
los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016, son aplicables bajo el supuesto de que
la Entidad continuard normalmente con las operaciones del negoclo; cuando no es asl, los estados
financieras deben prepararse bajo ofra base contable alternativa aproplada. La Entidad no ha hecho
una evaluacion formal respecto de este asunto y en consecuencia los estados financieros adjuntos
no incluyen los ajustes y reclasificaciones que surgen como consecuencia de abandonar las NIIF y
aplicar ios otros principios contables apropiados.

Segln se Indica en la nota 4 a los eslados financieros que se acompafian, al 31 de dicembre dal
2018 las cuentas por cobrar a partes relacionadas a corto y largo plazo por US$240 mil y USS$1.2
millones respeclivamente, las cuales tlenen mas de cuatro afios de antigledad y, sin embargo, la
Entidad no ha procedido a evaluar y constiluir provision para cuentas Incobrables que permila
enfrentar las posibles pérdidas derivadas de su imecuperabilidad.

Debido & que mi contratacion como auditor independiente se produjo el 21 de febrero del 2017, no
pude realizar observaclén fisica de los Inventarios que por USS58 787 Informan los estados
financieros al 31 de diclembre del 2016, dichos inventarios consisten de materiales, repuestos,
herramientas; por otro lado, lampoco se ha realizado observacion fisica de lales inventarios al 31 de
diciembre del 2015, cuyos saldos segun los estados financieros adjuntos ascienden a US$186,035.
Como consecuencia de |o mencionado, no pude obtener satisfaccion de la razonabilidad de los
meancionados inventarios, ni del efecto de estos asuntos sobre la determinacion del costo de ventas
del afio 2016 y tampoco me fue posible quedar salisfecho mediante la aplicacion de otros
procedimientos de auditoria. El importe de inventarios al inicio y al final del ejarcicio es un factor
Impartante en la I de los resultados operacionales y de los flujos de efectivo por el
perioda auditad
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No se me ha proporcionado Kardex valonzado ni registros auxiliares de los materiales, repuestos y
herramientas que por US$58,797 y US5166,035 se reporian como inventarios al 31 de diciambire dal
2016 y 2015 respectivamente; en adicidn, no se ha reallzado un estudio lécnico para identificar
aquellas existencias dafladas, obsoletas o de lento movimianto que pudieran existir, y, por lo tanto, no
me fue factible determinar el importe de la provisidn para lento movimienio u cbsolescencia nacesana
a efectos de rebajar el monio de inventarios hasts su valor neto de realizacidn. Debido a lo comentado
no he podido quedar satisfecho de las cifras de inventarios reportadas en los estados de siluscidn
financiera adjuntos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 ni de sus efectos respecio del costo de ventas
del afio 2016 y tampoco me fue posible quedar salisfecho mediante |a aplicacion de ofros
procedimientios de auditoria, El importe de inventarios al inicio y al final del ejercicic es un factor
importants en la determinacién de los resultados operacionales y da los flujos de efectivo por el periodo
auditado.

Debido a que mi contratacion como audilor independiente se produjo el 21 de febrero del 2017, no
pude realizar observacion fisica de los activos blolégicos, principalmente plantaciones de banano y
también de teca, al 31 de didembre del 2016 los mismos que, segin registros contables a dicha
fecha lotalizaban USS465,017 (nelo de provision por deterioro de US$116,385); en adicidn, tampoco
se ha realizado observacidn fisica de los activos bioldgicos cuyos saldos, segun registros contables
al 31 de diclembre del 2015, ascendieron a US$968,524 (neto de provision por deterioro de
US5195,848). En consecuencia, no pude oblener satisfaccidon de la razonabilidad de los
mencionados activos bioldgicos y de la provision por deterioro al 31 de diciembre de 20186, ni del
efecto de estos asuntos sobre los resultados del afio 2016.

La Compafiia liene como politica contabla registrar directamente an los resultados del ejercicio. como
Costo de Ventas, las compras de plantas, mano de obra directa, fertilizantes y demas insumos
agricolas y costos Indirectos de produccién, no mantiena controles auxdliares de las existencias de
activos bioldgicos y los importes reportados en los estados financieros adjunlos resultan del avallo
realizado por un perilo independiente en enero del 2011 (Nota 6), Debido a la inexistencia de
controles auxiliares no me ha sido posible guedar salisfecho de |a apropiada valuacion de los activos
biologicos por US$465,017 y US$968,524 al 31 de diciembre del 2016 y 2015, respectivaments, ni
de los efectos de estos asuntos sobre los resultados del afio 2016

Tal como sa explica en la nota 7, los "Otros Activos Corrlentes™ representan principalmente
desembolsos por aproximadamente USS51.4 millones realizados por conceplo de ndmina y benaficios
sociales de afios anteriores, incluyendo apories al IESS, los mismos gue se encuentran pendientes
de registrar en los resultados del ejercicio; sin embargo de lo cual no he cbtenido evidencia que me
confirme esta aseveracion asi como lampoco s& me proporciono las planillas de aportes al IESS ni
la documentacion respacto de esta situacion, En cansecuancia, no he podido quedar satisfacho de
la razonabilidad de los "Otras Actives Corrientes” por US$1.4 millones al 31 de diciambre del 2016.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados determinan que el importe depreciable de un
activo se disinbuird a lo largo de su vida (Uil y definen como vida dtil el periodo durante el cual se
espera ulilizar el activo. Los Ultimos avalios de las haclendas de la Compafila fueron realizados en
enero del 2011 por un perilo independiente y establecen afios de vida Util para cads uno de los
componentes de las Propiedades, Planta y Equipos; sin embargo, el gasto anual de depreciacidn es
calculado considerando afios de vida Otil diferentes a las establecidas por dicho perito independiente
{(Ver nota 2). No se han determinado los efectos en los estados financieros adjuntos, resultado de no
calcular el gasto de depreciacidn en base a las vidas dtiles determinadas por el perito independients;
en consecuencia, no he podido quedar satisfecho del gasio de depreciacion ni de los importes de
depreciacion acumulada de propiedades, planta y equipos y su impacto en &l tolal de activos,
resullados y patrimonio reportados en los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre del 2016,

Las cuentas por cobrar a partes relaclonadas, largo plazo, por US51.2 millenes al 31 de diciembre
del 2016 incluyen principalmente la cuenta por cobrar a Megamag S.A. por USS1.1 millén que
proviene desde el aflo 2012 (Ver nola 4) y respecio de la cual no he oblenido evidencia gue
demuesire su probable recuperacidn, asi como tampoco se ha conslituido provisién para cuentas
incobrables respacto de esta dauda. Debido a lo comentado no he podido quedar satisfecho de la
razonabllidad de esta cuenta por cobrar gor USS].1 millén ni de su eventual impacto en el {otal de
activos y patrimonio de los Acclonistas
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Los esiados financieros adjuntos han sido elaborados en base a las cifras reportadas por la
Compafila en su declaracion anual del impuesto a |a renta al 31 de diciembre del 20186, la misma
que no he podidc validar con el correspondiente comprobanie electrdnico de pago; tampoco he
podido confirmar que estos importes coincidan con aquellos que anualmenie deben reportarse a la
Superintendencia de Compafias debido a que, a Ia fecha de elaboracién de mi informe, no se ha
cumplido con esta obligacidn. Como consecuencia de lo comentado, no he podido confirmar que los
Importes de los estados financieros adjuntos coinciden con los reportados a la Enlidades de Control:
SRI y Superintendencia da Compafilas.

Como parte de mis procedimientos de audiloria salicité a la Compadia el envio de confirmaciones de
saldos y transacciones con bancos, cuentas por cobrar y cuentas por pagar con clientes,
proveedores, partes relacionadas y olros deudores y acreedores, asi como también salicitud por
escrilo a los Abogados de la Compaiiia respecto de los juicios, litigios o reclamos atendidos y en
pmoceso. Dichas solicitudes de confirmacidn por escrito debieron ser firmadas por la Administracion,
sin embargo, de lo cual no reclbi las mismas, motivo por el gue no he podido realizar los
procedimientos de confirmacion directa, por escnio, con terceras paries independientes, respecio de
los saldos, ransacciones y demas informacién necesarios para mi auditoria.

Debido a esta limitacion en el alcance de mi trabajo, la misma que no he podido suplir mediante la
aplicacidn de otros procedimientos de auditoria, no he podido obtener satisfaccion respecto de los
saldos de cuentas par cobrar y cuentas por pagar con clientes, proveedores, partes relacionadas y
otros deudores y acreedores, asl como deudas con Instiluciones Financieras y las condiciones da
esias ransacciones, incluyendo la eventual existencia de garanlias; lampoco he podido satisfacerme
de las eventuales contingencias denvadas de juicios, litigios o reclamas que hayan sido atendido o
estén en proceso con los Asesores Legales.

No se me han proporcionado los asientos contables y documentacion soporte de los mismos,
referentes a los ajustes resultanies de la aplicacion por primera vez de las NIIF, los mismos que
onginaren un resultado de USS1.4 millones, saldo que se reporta come incremento del patrimonio
(Nota 17), Debido a lo comentado no me ha sido posible quedar satisfecho respacio del saldo de
USS1.4 millones de la cuenta “Resultado por Aplicacion por Primera Vez de las NIIF" al 31 de
diclambre del 2016.

No se me proporciond la escrilura original de la venta de la Hacienda Ignacio José par un manto lotal
de USS$1,848 000 (Ver nota 1) y las copias simples que me fueron entregadas tienen como fecha de
la transaccién noviembre del 2015, sin embargo, el registro conlable de la venta de la hacienda fue
realizado en marzo del 2016 dando de baja activos y pasivos por U5$1,385,728 y reconociendo una
utilidad por US$452 272, Como consecuencia de lo mencionado no he podido guedar satisfecho de
la apropiada contabilizacidn de los ajustes realizados ni de su impaclo en los estados financieros al
31 de diciembre del 2016,

Para sfectos de ml auditoria solicité otra Informacion y documentacidn carrespondiente al periodo
bajo examen, |a misma que no me fue entregada y que Incluye, pero no se limita a: a) Declaracion
de impuesto a la renta y comprobante electronico de pago del mismo, c) tablas de amortizacion y
copias de pagarés o contratos de préstamos firmados con Instituciones Financieras, d) Kardex 6
registros auxiliares de cada uno de los activos que conforman el rubro de propiedades, planta y
equipos, &) Conclliacitn tributaria en base a la cual se calculd la provisién de impuesto a la renta del
ejercicio, f) Originales de las actas de juntas de Accionistas, g) Originales de los avalios de activos
realizados por peritc independiente, h) Rescluciones, nolificaciones y correspondencia con la
Superintendencia de Compafiias, SR y olras Entidades de Control, |) Reportes de venlas y compras
mensuales que sirvieron de base para |as declaracionas del VA, |) Detalle de ventas y facturas
emitidas en &l periodo, k) Archivos de comprobantes de egresos y documentacion soporte de los
mismos |) Contratos y convenios firmados con terceros, m) Detalles de fransacciones con partes
relaclonadas. Respecto de las actas de junias de Acclonistas, se me proporciond coplas simples de
ocho actas reallzadas durante el periodo marzo a noviembre del 2016 y no he podido examinar los
archivos gue conlienen lodas las actas originales de Junlas de Accionistas vy la documentacidn
soporte de las mismas.

Debido a gue no 58 me proporciond documentacion tal como la mencionada en &l parralo pracedante,
no he podido obtener evidencia suficiente y apropiada que me permita guedar satisfecho



de los activos, pasivos, palnimonio, ingresos, costos y gastos que se presentan en los esiados
financieros adjunios por el afio 2016 y lampoco me he podido satisfacer da lo adecuado de las
ravelaciones que se presentan en las nolas explicativas que farman parie integral de tales estadas
financieros,

lll Asunto gue requiere Enfasis:
Sin que constituya una modificacion a mi abstencion de opinidn, lamo ka alencién a la nota 1 de los
estados financieros adjuntos, donde se explica que desde el 26 de febrero del 2015 la Compaiiia se

encuentra intervenida por la Superintendencia de Compariias y todas sus operaciones y aclividades
son supervisadas por una Interventora designada por esta Institucién de Control,

IV Otro Asunto:

Los estados financieros de la Compafiia por el afio terminado al 31 de diciembre del 2015 fueron

examinados por otro Auditor Independiente, quien emitié una opinién sin salvedad con fecha 20 de
abril del 20186,

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
eslados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiara, y del control intemo que consideren necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraude o arror.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracidn es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segin proceda, los
asuntos relacionadas con la empresa en marcha y utilizando la base contable de empresa en marcha,
excepto si tienen intencién de liguidar la Sociedad o cesar sus operaciones, o bien no exista olra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Intervaniora designada por la Superintendencia de Compafiias es responsable de conceder su
vislo bueno en tndas las operaciones, libros, cheques y deméds documentos de la Compania, en
adicidn 2 lo establecido en la normativa emilida por esia Entidad de Control.

Mi responsabilidad &s la realizacidn de la auditona de los estados financieros de la Compafila de la
Compaiiia de conformided con las Normas Intemacionales de Auditona (NIA), emitidas por el
Consejo de Normas Inlemacionales de Auditoria y Aseguramiento de la Federacian Internacional de
Contadores, y la emision de un informe de auditoria, Sin embargo, debido a la relevancia significativa
de los asuntps descrilos en |2 seccion “Fundamentos de la Abstencion de Opinidn® de mil informe, no
he podido obtener evidencia de auditoria que proporcione una base suficiente y adecuada que
permita expresar una opinion de auditoria sobre los estados financieros.

Soy independiente de la Compafiia de conformidad con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Gontadores, y he cumplido las
demas responsablliidades glicas de conformidad con dichos requerimientos.

2.

Junio 14 del 2017
Guayaquil - Ecuador

Almeida Redrovan,



AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDORO

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en US Délares)
ACTIVOS NOTAS 2016 2015
ACTIVOS CORRIENTES
Efeciivo y eguivalenies de efectivo 234 1,864
Cuentas por cobrar;

..Comaercialos 3 7.478 17T 480
...Parles Ralaclonadas 4 240,289 363,204
Creditos Tributarios - 16423
Inventarios 5 58,787 166,035
Activos Bioldgicas, neto 6 465,017 968,524
Otros Activos Cormientes 7 1.382.228 1478 722

TOTAL ACTVOS CORRIENTES 2,154,043 3012373
ACTIVOS NO CORRIENTES
Parles Relacionadas 4 1.264,565 1,168,879
Propiedades, planta y equipos, nelo B 452078 1,380,283
Otros Activos Mo Corentes 4239 -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 1720882 2548162
TOTAL ACTIVOS 3,874 5,560,535

Var notas a os estados financioros




ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

|[Exprasade an US Délares)
PASIVOS NOTAS 2016 2015
PASIVOS CORRIENTES
Obllgaciones financleras 8 . 83,333
Cuenlas por psgar:
...Proveedoras Locales 10 330,832 784 891
...Panes Relacionadas 1 B8,800 233,400
..\mpuestos por Pagar 12 24 267 11,681
. Otras Cuentas por Pagar 13 B4,841 250,148
Provislonns por Pagar 14 3,881 30,458
TOTAL PASIVDS CORRIENTES 532,71 1,402,691
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financisms g 579112 1.318,808
Accipnistas y Partes Relacionadas 1" 1,148,292 1,180,704
Jubllacién patronal y desahuclo 15 8,583 12,534
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1,735,997 2,622,145
TOTAL PASIVOS 2,268,728 3,924 835
PATRIMONIO
Capital social 18 370,000 370,000
Reserva Legal 17 1.056 1.056
Litilidades acurmuladas
Pérdidas Acumuladas {155,318) (141.415)
..Resullados Acumulados por Adopcién 141 1.41
par Primera Vaz de NIIF "7 e A
...Pérdida del sjercicio (28,503) {13,803)
TOTAL PATRIMONIO 1.606,197 1,635,680
TOTAL DE PASIVOS Y PATRIMONIO 3,874,925 5,560,535

Ver natas a loa estados financieros




AGRICOLA ORO VERDE §.A. VERDORO

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
[Expresado en US Délares)

INGRESOS POR VENTAS 18
...Cajas de Banano

TOTAL INGRESODS POR VENTAS

(=) Costo de Ventas 18
MARGEN BRUTO

{-) Gastos de Administracian y Ventas:
.+« T IANSPOMEe
..Gasios en Servicio de Hacenda
. .Operaciones de Servicio Técnico, Admimsirativo y Cansultaria
..Sueldos, Salarios y Aportes
..Cnstos [ESS
...|mpuesios, contribuciones y olros
. Allmantacion
... Suministros, Herramientas, Materiales y Repuestos
—.Inlareses y Multas
Mantenimianio y Reparaciones
...Sarvicios Publlcos
.Arrendamianto Oparatliva
...0tros Gaslos de Administracion y Ventas
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

UTILIDAD OPERACIONAL

GASTOS FINANCIEROS ¥ OTROS INGRESOS:

Gastos financieros

Utillidad en Venia ga Hacienda 20
UTILIDAD ANTES DE 15% PT E IMPUESTO A LA RENTA

15% Pamicipacian Trabajadores 4
impuesio a la Renta M
PERDIDA NETA

Var notas a los estados financieros

2016 2015
S66 482 1.806 580
34,044 251,808
T1.001,436 2058456
(834,517) (1.419.843)
166,908 638,613
(102,791) (174,750)
(78.358) (738}
(71,864) {56,735)
(64,320) (80,354)
(53,062) (4,241)
(40,0889) (50,443)
(31.663) (69.863)
(29,007) (28 632)
(24,972) (13,285)
{16,489) (18,283)
(14 456) (23,782)
(10,7485) (13.263)
(10,517) (938)
(29,591) (32.615)
(578,826) {567,927)
(@11,917) 70,687
{23,785) (33,331)
452,272 2
16,560 37,355
2 485) (5,803}
(43 5865) (45,655)
(29,503 (13,003)




ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2015

[Expresado an US ddlares)
Resultados

Capital | Reserva | Acum. Adop. Pérdida
Movimientos de| Periodo | Social | Legal | Porferavez | JPérdidas | g | Toul

{Nota 16) | (Nota 17) NIIF Ejerclclo

(Nota 17)

Saldo al 1* ds &naro, 2015 370,000 1,056 1,419,962 (141,415) (13,903) 1,635,699
Transfarencias - % . _ G
Oiros - - - - -
Saldo al 31 de diciembre, 2015 370,000 1,056 1,419,962 (141,415) (13,903} 1,635,699
Transfarencias - - - (13,903) 13,803 -
Otros - . - - (29.503) (29,503)
Saldo al 31 de diciembre, 2016 | 370,000 1,056 1,419,962 {155,318) (29,503) 1,606,197

Ver notas 2 los astados financieros

o




ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016 Y 2015
[Expresados en US Délares)

2016 2015
EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Valores recibido de clientes 1,028 657 1.881 560
Valores pagados a proveadores y empleados (2,099,007) (1,809,515)
Total Efectivo Proveniente de (Usado en) las Operaciones {1,070,348) 72,054
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Venia de hacienda (Propledates y eguipos en 2015) 1,848,000 29.718
Adquisiciones de propiedades y equipos - -
Otras actividades de inversion 4,238 -
Total Efectivo Utilizado en las Actividades de Inversion 1,852,238 29,7118
EFECTIVO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOD
Paogos de cbligacionas financigras (B46.812) (133,T84)
Créditos recibidos - -
Préstamos recibldos de partes relacionadas 105,686 32,500
Pagos a partes relacionadas (42.412) -
Total Efectivo Proveniente de las Actividades de Financlamiento (783,638) {101,204)
Disminuclén Neta de Fondos {1,750 478
Saldo inicial cajs 1,884 1,606
Salde final enja 234 1,964

Var notas a los eslados financisros




AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDORO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

INFORMACION GENERAL DE LA COMPARIA

AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDORO- Fue constituida el 10 de septiembre del 1891 como
una sociedad andnima de naclonalidad ecustonana con domicilio principal en la cludad de
Guayaquil, provincia de la Republica del Ecuador, medianie escniura autorizada con Resolucidn
No. 2431 de la Superiniendencia de Compariias del 30 de agosto del 1991, inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de oclubre del 1991. La Compafiia tiene esignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0991167315001,

Operaclones. - Las operaciones de la Compafila comprenden principalments a la siembra,
produccién y comercializacidn interna de banano, cacao, café y otras frulas tropicales, importar,
comprar, vender y alquilar loda clase de maquinarisa pesada, tales como payioders,
refroexcavadoras, traclores, cargadoras, rodillos, aradores y més implementos que lengan que ver
con esie tipo de maquinas, sus repuestos y accesorios, y, ademas maquinaria agricola e industrial,

En el ano 2015, |a Compafila disponia 260 hectdreas en produccion de plantaciones de banano
distribuidas en dos haciendas: Ignacio Jose (132 has.) y Patricio Labid (128 has.). Segun escritura
de compra-venta registrada en mayo del 2016, se dio la venla de la hacienda Ignacio Jose por un
monto tolal de USS 1.848.000, monto que incluye los terrenos de la finca, el cullivo de banano
existente (Activos Biolégicos), los edificios e instalaciones, Incluyendo sistema de rego, asi como
maquinarias y equipos de ampacadora y stock de inventarios, actives can un valor total en libros
de US$ 1.395.729. Esta transaccidn origind una utilidad en venta de activos por USS 452 272,

Durante el afio 2016 |8 Compaiia redujo el personal en relacidn de dependencia realizando
aproximadameanta 170 actas de finiquito vy, a 1a fecha del informe del Auditor Indapendients los
trabajadaras de la Compafia consisten principalments de empleados administrativos.

Intervencidn por parte de la Superintendancia de Compadias, Valores y Sequros, — El 26 de
febrero de 2015, mediante resolucidn No. SCV.IRM.15.0055, se declard la intervencion de la
Compariia AGRICOLA ORD VERDE §.A. VERDORO por estar incursa en la causal designada en
el numeral 3 del articulo 354, la cual hace referencia a la falta de cumplimiento en la presentacidn
de los estados financieros a la Entidad de Control y nombrando un Intervanior con funciones de
conceder su visto bueno en todas las operaciones, libros, cheques y demds documentos de la
Compafila ademas de las demds atribuciones y facultades establecidas en la normativa legal
vigente.

Con fecha 24 de julio del 2015, por la misma causal mencionada anteriormente, se emitid una
nueva resolucién declarando a AGRICOLA ORO VERDE S A VERDORO como Compafia
inactiva; resolucién que fue dejada sin efecto el 28 de sepliembre del mismo afio.

| OriZ: | Los estados financieros
mmpmdiunlu nl lnu 2015 fuurnn npmbadm pur la ﬁ.:lrnlnlﬂradﬁm de la Compania y por la
Junta General de Accionistas.

ERINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), que fueron
adoptadas por |la Superintendencia de Companias del Ecuador mediante Resolucidn No.
06.0.1C1.004 y publicada en el Registro Oficlal 348 del 3 de septiembre del 2006. En el suplemento
del Registro Oficial No. 378 del 10 de |ulio del 2008, mediante resolucion de la Superintendencia
de Compaiiias No. 08.G.DSC del 20 de noviembre del 2008, se establecid el cronograma de
implamentacidn de las Normas Intemaclonales de Informacion Financiara - NIIF. Para la Entidad,
de acuerdo con el cronograma de Implementacion de las Normas Inlemacionales de Informacion
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AGRICOLA ORO VERDE $.A. VERDORO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

1.

ON G DE LA COMPANIA

Fue conslituida el 10 de sepliembre dal 1881 como
una sociedad andnima de naclonalidad ecustoriana con domicilio principal en la cludad de
Guayaquil, provincia de la Reptblica del Ecuador, mediante escrtura autorizada con Resolucion
No. 2431 de la Superintendencia de Compariias del 30 de agosto del 1991, inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de octubre de! 1991, La Compafiia tiene asignado por el Servicio de Rentas
Internas, el Regisiro Unico de Contribuyantas No. 0991167315001.

- Las operaciones de la Compaiiia comprenden principalments a la siembra,
produccién y comercializacién intemna de banano, cacao, café y ofras frutas tropicales; impartar,
comprar, vender y alquilar loda clase de maquinaria pesada, tales como payloders,
ratroexcavadoras, tractores, cargadoras, rodillos, aradores y més implementos que tengan que ver
con este tipo de magquinas, sus repuestos y accesarios; y, ademds maquinaria agricola e industrial.

En el afio 2015, la Compafiia disponia 260 hectéreas en produccién de plantaciones de banano
distribuidas en dos haciendas: ignacio Josa (132 has.) y Patricio Labid (128 has.). Segun escritura
de compra-venta registrada en mayo del 2016, se dio la venia de la hacienda Ignacio Jose por un
monto total de USS 1.848.000, monto que incluye las tarrenos de la finca, el cultivo de banano
existente (Activos Bioldgicos), los edificios e Instalaciones, Incluyendo sistema de rlego, asi como
magquinarias y equipos de empacadora y stock de inventarios, activos con un valor lotal en libros
de USS$ 1.395.729. Esta transaccidn origind una utilidad en venta de activos por US$ 452 272

Durante el afio 2016 la Compafiia redujo el personal en relacion de dependencia realizando
aproximadamenta 170 actas de finiquito vy, a la fecha dal informe del Auditor Independiente los
trabajadores de la Compafiia consisten principalments de emplaados administrativos.

Intervencién por parte de la Superintendencia de Companias, Valores y Segurcs. — El 26 de
febrero de 2015, mediante resolucidn No. SCV.IRM.15.0055, se declard la intervencin de la
Compafia AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDOROD por estar incursa on la caussl designada en
el numeral 3 del articulo 354, la cual hace referencia a la falta de cumplimianto en la presentacién
de los estados financieros a la Entidad de Contral y nombrando un Interventor con funcionas de
conceder su visio bueno en todas las operaciones, libros, cheques y demas documentos de la
Compania ademas de las demas atribuciones y facullades establecidas en la normativa legal
vigente.

Con fecha 24 de julio del 2015, por la misma causal mencionada anteriormente, s= emilid una
nueva resolucién declarando a AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDORO como Compafia
inactiva; resolucidn gue fue dejada sin afeclo &l 28 de septiembre del mismo afo.

mpaﬁmﬁesddn!ﬂﬁhmnnpmhndmmladnhﬂmpaﬁlnypﬂh
Junla General de Accionistas.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1. Declaracién de cumplimiento. - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intemacionales de Informacidn Financiera (NHF), que fueron
adoptadas por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador medianie Resolucion No.
06.Q.1C1.004 y publicada en el Registro Oficial 348 del 3 de septiembre del 2006. En el suplemento
del Registro Oficial No. 378 del 10 de jullo del 2008, medianie resolucién de la Superinlendencia
de Compafias No. 08.G.0SC del 20 de noviembre del 2008, se eslablecid el cronograma de
implementacion da las Normas Internacionales de Informacion Financlera - NIIF. Para la Entidad,
de acuerdo con el cronograma de Implementacion de las Normas Internacionales de Informacidn
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Financiera - NIIF, los primeros estados financieros bajo NIIF son los del afio terminado el 31 de
diciembre del 2012 y su periodo de transicién el afio 2011.

2.2. Moneda funcional. - Los estados financieros adjunios estan expresades en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del 2000,
consecuentementa, la moneda funcional del amblente econdmico primario donde opera (a

Compariia y la moneda de preseniacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el
Ddlar de los Estados Unidos de América,

2.3, Base de preparacién. - Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base
del costo historico, excepto por las obligaciones de beneficios post empleo (jubilacién patronal y
desahucio) gque son valorizadas con base a mélodos actuariales, a partir de los registros contables
mantenidos por la Compafiia. El costo histdrico esta basado generalmenie en el valor razonable
de la contraprestacidn entregada a cambio de los bienes y servicios.

Un resumen de las principales polilicas contables aplicadas por la Compaiiia para la preparacian
de los estados financieros adjuntos, se presenta a continuacion:

2.4. Efectivo y equivalentes de efectivo, - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y
depdsilos, que se pueden transformar rapidaments en efectivo en un plazo inferior a tres meses.
También se incluye los sobregiros bancarios, los cusles son presentados como pasivos commientes
en &l eslado de siluacidn financiera, si fueren significativos.

El efectivo en caja y bancos es un active financiero basico porque representa un medio de pago y
por ello es la base sobre la que se miden y reconocen todas las transacciones en los Eslados
Financiaros y estan sujetos a nesgos insignificantes de cambios en su valor razonable

2.5. Actlvos y pasivos financieros. - Todos los actives financieros se recanocen a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venla de un activo financiers y son medidos
Inicialmente a su valor nominal, que es el valor razonable &l reconocerlios, mas los costos de la
transaccion, A estos instrumentos financlenos no se les da de baja hasta que se haya transferido
ol lesgo inherenta de la propledad de los mismaos, que hayan expirado sus derechos de cobranza
o ya no se retenga confrol alguno, por tanto, se clasifican como Instrumentos financieros
mantenidos al vencimiento

Todos los activos finanderos reconocidos son posteriormente medidos an su totalidad al costo
amortizado, usando el método de la tasa de interés efectiva, o al valor razonable y se presentan
en activos corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales superiores a 12 meses a partir
de la fecha del estado de situacion finandera, que se presenlan como aclivos no commientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuentas por cobrar a Accionisias y Partes Relacionadas y otras cuentas por
cobrar;, esta clasificacién depende del propdsito con el que se adquirleron los Instrumentos
financieros, La administracién delermina la clasificacidn de sus Instrumentos financieros an el
momento del reconocimianto incial.

Un detalle de los activas y pasivos financieros, excluyendo efectivo y equivalentes de efectivo. as
el siguiente:

s Cuentas por cobrar. - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuenlas por cobrar son
activos financieros no derivados con pegos fijos o determinables, que no colizan en un
mercado activo, surgen cuando la Compaiiia provee bienes o servicios directamente a un
cliente o deudor, sin Intencidén de negociar la cuenta por cobrar Las cuentas por cobrar
comerciales y obras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrlentes, excepto los
venclimientos superiores a 12 meses, desde |a fecha del Estado de Siluacion Financiera, que
se clasifican como activas no correntes.

« Cuentas por pagar. - Las cuentas por pagar a proveedores, obligacionss financieras, cuentas
por pagar a Accionistas y Partes Relacionadas, son registradas al momento de la adquisicion
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Financiera - NIIF, los primeros estados financieros bajo NIIF son los del afio lerminado el 31 de
diciembre del 2012 y su periodo de transicion &l afio 2011.

2.2. Moneda funcional - Los estados financieros adjunios estan expresados en Délares de los
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Ecuador en marzo del 2000,
consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario donde opera la
Compania y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los estados financieros, es el
Ddlar de los Estados Unidos de América,

2., Base de preparacién. - Los eslados financieros adjuntos han sido preparados sobre |a base
del costo histdrico, excepto por las obligaciones de beneficios post empleo (jubilacién patronal y
desahucio) gue son valorizadas con base a métodos acluariales, a partir de los registros contables
mantenidas por la Compadiia. El coslo hisiérico esta basado generalmente en el valor razonable
de la contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

Un resumen de las principales politicas conlables aplicedas por la Compadia para la preparacién
de los estados fnancieros adjuntos, se presenta a conlinuacion:

24. Efectivo y equivalentes de efectivo, - Incluyen aquellos activos financleros liquidos y
depdsitos, que se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo inferior a res meses.
También se incluye los sobregiros bancarios, los cuales son presentados como pasivos comienies
an el estado de situacidn financiera, si fueren significativos,

El efective en caja y bancos es un aclivo financiero bésico porgue representa un medio de pago vy
por ello es la base sobre la que se miden y reconocen lodas las trensacciones en los Eslados
Financieras y estidn sujetos a fesgos insignificantes de cambios en su valor razonable

2.5. Activos y pasivos financieres. - Todos los actives finenciercs se reconocen a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y san medidos
Inicialmente a su valor nominal, que es el valor razonable al reconocerios, mas los costos de la
transaccidn, A estos Instrumentos financleros no se les da de baja hasta que se haya transferido
el nesgo inheranie de la propiedad de los mismos, que hayan expirado sus derachos de cobranza
0 ya no se retenga control alguno, por lanto. se clasifican como Instrumentos financieros
mantenidas al vencimianto

Todos los activos financieros reconocidos son postenormente medidos en su lolalidad al costo
amortizado, usando &l método de la tasa de interés efectiva, o sl valor razonable y se presentan
en activos corrientes, excepto aguellos con vencimientos originales superiores a 12 meses a partir
de la fecha del eslado de siluacion linanclera, gue se presentan como aclivos no corrientes,

La Compafia clasifica sus activos financieros en efeclivo y equivalentes de efeclivo, cuentas por
cobrar comerciales, cuenlas por cobrar a Acclonistas y Partes Relacionadas y olras cuenias por
cobrar; esta clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros, La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momenio del reconocimiento inicial.

Un detalle de los activos y pasivos financieros, excluyendo efectivo v eguivalantes de efectivo, es
&l sigulenle:

« Cuentas por cobrar. - Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son
activos financieros no derfvados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo, surgen cuando la Compafia provee bienes o servicios directamente a un
cliente o deudor, sin intencién de negociar la cuenta por cobrar Las cuenias por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses, desde la fecha del Estado de Siluacion Financiera, que
se clasifican como aclivos no cormrientes.

« Cuentas por pagar. — Las cuentas por pagar a proveedores, cbligaciones financieras, cuentas
por pagar @ Acclonistas y Partes Relaclonadas, son registradas al momento de la adguisicion
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de los bienes o servicios recibidos, gue son utilizados en las operaciones del negocio. San
Inicialmente reconocidas a su valor nominal y posteriormente, de ser aplicable, al costo
amaortizado.

Los pasivos financieros a costo amortizado comprenden las obligaciones financieras y cuentas
por pagar que devengan Intereses; las cuales se registran por el importe recibido, neto de los
costos directos de emision, Los gastos financieros, se contabilizan an los resultados del
periodo. segun el criterio del devengado, utilizando el método de |a tasa de interés efectiva y
reconcciendo el gasto a lo largo del periodo comrespondiente.

Al igual que en el caso de las cuentas por cobrar, si la diferencia entre el valor nominal y el
costo amortizado en su medicion final no es significativa, la Compariia utiliza el valor nominal
como medicion final. Asimismo, las cuentas por pagar comarciales y otras cuentas por pagar
se clasifican en pasivos cormentes, excepto los vencimiantos superiores a 12 meses, desde la
fecha del Estado de Situacidn Financiera, gue se clasifican como pasivos no corrientes,

2,6. Activos biologicos. - Los activos biclogicos comprenden principalmente banano y son
medidos a su valor razonable menos los costos de cosecha y gaslos necesarios para realizar la
venta. En enero del 2011 un perito independiente establecié el valor de los activos bioldgicos el
mismo gua s& ha mantenlda sin cambics hasta su venta an ol afo 2016 y al 31 da diciembra del
mismo afio,

2.7. Propledades y equipos. - Las partidas de propiedades y equipos se miden iniciaimente por
su costo, el mismo que comprende su precio de adquisicidn mas todos los otros costos
directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento,
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado da las pérdidas de deterioro de valor, si hubiara.
Los gastos de reparaciones y manienimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida
utll estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ario, siendo
¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. A
continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas (tiles
usadas an el cdlculo de la dapreciacion:

Vida (il estimada
(En afios)
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Sistema de riego 10
Muebles y enseres 10
Maguinarias y Equipos 10

La vida Gtil y el método de depreciacian se revisan periodicamente para asegurar gue el métodao y
@l periodo de la depreciacidn sean consistentes con el patrdn previsio de beneficios economicos
futuros

2.8. Panticipacion de trabajadores en las utilidades. - De acuerdo con dispasiciones del Codigo
del Trabajo, las secedades pagaran a sus trabajadores el 15% de |a ulilidad operacional. Este
beneficio social es reconocido con cargo & los resultados del ejercicio en que es devengado,

2.9. Impuesto a la renta. - El efecto por Impuesio s la Renta se reconoce en la cuenta de pérdidas
¥ ganancias y se determina como la suma del Impueslo corriente mas la varlacién de los aclivos
y pasivos por impuestos diferidos, si hublera.

Impuesto Corriente — La Ley Orgédnica de Régimen Tribulario Interno y su Reglamento establecen

que las sociedades nacionales pagarén |a tarifa del 22% de impuesio a |a renta sobre a utilidad
gravable (base imponible), después del 15% de participacién de trabajadores. La utilidad gravable
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difiere de la utilidad contable debido a partidas conciliatorias producidas por ingresos diferidos (si
existieran), gastos no deducibles y olras deducciones y beneficios de lay.

La provisién del Impuesto a |a renta, calculada medianta la tasa de impuesto sefialada, s cargada
en las resultados del afio en que es devengada, con base al método del impuesto a pagar

Impuesto Diferido — El Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Intemo permite el
recanocimiento de activos y pasivos diferidos, antre olros, en los siguientes casos; a) Pardidas por
deterioro para alcanzar el valor neto de realizacién de los inventarios, b) El valor por detarior de
propiededes, plania y equipo, c) Las provisiones diferentes de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, d) Las perdidas declaradas, luego
de la conciliacion tributaria, de ejerciclos anterores, e) Los créditos tributarios no utilizados,
generados en periodas anleriores.

2.10. Reconocimiento de ingresos - La Compaiia reconoce ingresos, cuando a) Es
elecluada la iransferencia al clienle de la lotalldad de los riesgos y beneficios de la propledad

de los bienes o cuando son prestados los servicios contralados, b) El impaorte de los ingresos,
asi como de los coslos incurridos y por incurrir, respecto de la transaccion, pueden cuantificarse
confiablemente; y, o) Es probable que los beneficios economicos relacionados con la
transaccian fluirdn a la Companiia

En la transferencia de bienes, la Compadia no retiene ninguna clase de injerencia o implicancia
gerancial, en sl grado generalmente asociado con la propiedad, ni el control efectivo sobre los
bisnes vendidos.

2.11. Reconocimiento de costos y gastos - La Compafiia reconoce costos y gastos en la

medida que son incurridos, independlentemente de la fecha en que sean efecluados los pagos, lo
cual Incluye el registro de "Provisiones”, y se registran an el parfodo mas cercano a la fecha an
que se conocen,

2.12. Provisiones. - Las provisiones son pasivos en los gue exisie incertidumbre acerca de su
cuanlia o vencimiento. Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias,
orginadas en reclamos, liigios, multas o penalidades en general, e reconocen como pasivo en
&l Estado de Situacidn Financiara unicamente cuandao:

* Es una obligacion presente (legal o implicita) como resultado de un evanto pasado;
« Es probable que se requiera una salida de recursos para liquidar la abligacidn; y
+« El importe puede ser estimado de forma fiable.

Un pasive contingente es loda obligacidn surgida de hechos pasados cuya exislencia quedara
canfirmada sdlo sl llegan a ocurrir uno o mas sucesos fuluros Inclerlos ¥ gua no estédn bajo el
control de la Compafiia. Si el desembolsa es menos que probable, se ravela en las nolas a los
Estados Financieros |os detalles cualitatives de |a situaecidn que originaria el pasivo cantingenta.

213. Beneficlos a empleados. = AGRICOLA ORO VERDE S.A. VERDORO reconoce [os
benuﬁcbns E] Ins mpﬁaadnﬁ w:lnrnrrne a su exiglbili:lad en. El mrtn plazo y el largo plazo.

i ! plazp. Planes de Benefigips [ os - El Codigo del Trabajo de
Ia Rapubllﬁa dal Ew:uadur eﬁtahluce la ubl]gaaﬁn pur {Jarta ﬂa los empleadores de conceder
jubllacidn patranal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un iempo minimo de servicio
de 25 afos en una misma Compafiia. Dicho beneficio califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados, necesanamente,

De igual manera el Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacion laboral par
Desahucio, solicitado por el empleador o por el trabajadar, el empleador bonificara al trabajador
con &l 25% del aguivalents a la Gltima remuneracidn mansual por cada unoe de los afos de sarvicio
prestados a la misma empresa o empleadar.

Los costos de los beneficios por jubilacion patronal y desahucio son registrados mediante la
constitucidn de una provision que es llevada al gasto del ejercicio, con base en el calculo efectuado
por un Actuarlo (especialista independiente) reconocido. Los pagos efectuados por estos
beneficios se deducen de las provisiones constituldas.
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Beneficios 8 corto plazo - Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son
medidas sobre una base no descontada y son contabilizadas come gastos a medida que el servicio
relacionado se provee.

Se reconoce un pasivo si la Compadia posee una obligacién legal o implicita actual de pagar este

maonto como resullado de un serviclo prestado por &l empleado en el pasade y la obligacion puede
ser estimada con fiabilidad.

Las pnncipales acumulaciones reconocidas por esie conceplo corresponden al pago de la
decimolercera remuneracion, decimocuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones y participacian
del 15% de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia (PT), los mismos que son
contabilizados como gastos en la medida que el servicio relacionado es provisto por el empleada
{con excepcion del 15% PT), de conformidad con lo establecido en el Codigo del Trabajo de la
Republica del Ecuador. El gasto por la participacion de los trabajadores en las utllidades, se caleula
partiendo de la utilidad contable y es reportado en el Estado del Resultado del Periodo, como una
partida previa al gasto del Impuesto a la renta.

Beneficios por indemnizacién - Las Indemnizaciones por leminacion o cese laboral son
reconocidas como gasto cuando la Compania se ha comprometido, sin posibilidad realisia de dar
marcha atrds, a un plan formal detallado ya sea para dar término al contrato del empleado, o para
proveer beneficios por cese como resullado de una oferta realizada para incentivar la renuncia
voluniaria,

2.14. . - La preparacion de los presenies estados financieros de acuerdo
con NIIF para PYMES requiere que la Administracién de la Compafila utllice clertos estimados
contables criticos y establezea algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
Compafiia, con el objeto de dafinir la valuacidn y presentacién de algunas partidas gue forman
pare de los estados financieros y su aplicacion en las politicas contables de la Compania. Las
estimaciones y supuesios utiizados estan basados en el mejor conocimiento por parte de la
Administracidn de les hechos acluales, sin embargo, los resultados finales podrian variar an
relacion con los estimados originales debldo a la ocurrencia de eventos fuluros.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Saldos provenientes de la venta al contado realizada dos clientes locales de la Comparia:
Comersur Cia. Lida. y Fertiagracorp 5.A,, sociedades privadas sin ninguna injerencia directa (no
son pares relacionadas) gue no generan tasa de interés por encontrarse dentro de los 1&minos
comerciales normales.

2016 2015

Datalle uss uss
Comersur Cla. Lida. 7478 14,701
Otros Clisntes Locales . 27T
Pravision Cuentas Incobrables - -
Total 7478 17,480

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 la comparfiia no ha registrado valor por conceplo de provisitn

para cuentas incobrables.

CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS, CORTO Y A LARGO PLAZO

e ms
Fares Bemoansdss | Piaam Plarn Pz Pizza
Msgemag § A - LAETET | 1 u2TAT . LAELTET | 1.a3TET
Agttzsis £ Ruactiusia 5 A Agetusts L RH] . ez | v . 1
Projonts B4 - VDE,T4E 10748 [T - 106 TdE
_Rivanonsnos BA [ 1] . E2.304 B354 3414
Raul Pivas Patenifo 095 15082 10.07T = 16, 0nd
Marco Tidllo Mz . . . 18,14 TR0
il wiannein Vilesiceron Messns Osssliin i3.rin = 13 Hi 1§78 Lr Nl
Total 1364585 | 1506804 | 3204 | r4samme| 13208
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El saldo por cobrar a Magamag par USS 1.142.737 proviene del afo 2012 en funcidn a un crédita
otorgado por el Banco del Austro el 26 de diciembre de dicho aflo. Las otras cuentas por cobrar a
partes relacionadas, corto y largo plazo, provienen principaimente del afdio 2012, no generan
cargos por interés financiero y no se encuentran respaldadas por garantias, asi como tampoco se
han establecido fechas de vencimienio,

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafia mantiene un inventario de maleriales,
herramientas y repuestos, como se detalla a continuacisn:

20186 2015
uss uss
Herramientas de campo | 25.026| 25,026
Materiales en general 15.218 13.076
Repuesios para nesgo 14,445| 14433

Detalle

Herticidas - 35965
Maleriales do nego . | 25402
Matnriales de empague - 16.775
Fertilzanies y abono - 15.262
Otras 4.107| 20,155
Total 58.797| 166.035

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se ha registrado provision para deterioro de inventarios
debido a obsolescencia, lento movimiento u otros motivos.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, &l movimienio de activos bioldgicos de la Compafiia as como
sigue:

Macienda | S i
Concepto | '974Cl0 | ‘pyyicie | Plantacion | ro.y (de Actives. | Biokégpcon,
o Labig Biolgicos |  neto
Saldo 01012015 | ST7.918 |  S577.253 10000 | 1.184.373 | (150.384) | 1.014.009
Provisicn del ato : : . - | (asess) | (asams)
Saldo31N22015| 577419 | 577.253 |  10000( 1184373 | (195.ees) | 9ee.s24
Provison del afio = : . (@726 | 2ra2e)
Venta (577 118) . sT7.119) | toases | (470.530)
Oros 2 {5.851) . (5.851) - (5.851)
Saldo 31122016 . | srmaca| 10000| seraea | (11esss) | assorr

(1) Tal como se explica en la nota 1 de “operaciones”, en el afio 2016 se registra la venla de la
hacienda Ignacio José por lo cual, se dio de baja la plantacién de banano de dicha hacienda
por USS 577.119 y su corespondiente provision para delerioro por USS 106.580.

Los saldos de activos biokogicos fueron establecidos en base a un aval(o realizado por un perito
independiente en enero 2011 y s& han mantenido sin ser actualizados hasta s fecha de su venta
y 8l 31 de diciembre de 2016,

OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, otros activos caormenies principalments a

corresponden
anticipos entregados a sus proveedores para mejorar la ejecucion de la actividad econdmica de la
Compefia. Estas son como se detallan a continuacion:
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2016 2015
Detalle i il
Hacenda Patncio Labid 851.738 805,363
Hacienda Ignacio Jose 525260 | 525265
Otros 5,230 48,004
Total 1,382,228 | 1,478,722

Otros activos comienles representan principalmente desembolsos realizados por concepto de
namina y beneficios sociales de afios anteriores, incluyendo aportes al IESS, los mismos gue se
encuentran pendienies de registrar en los resultados del ejercicio.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el movimiento de propiedades, plantas y equipos es como se
detalla a continuacidn:

Salda Baja de Salda
L Alte 218 0170172015 Activos 311212015
Temeno 930.059 - 810,053
Empacadomss 388, 267 . a0 267
Salema de Riago 216,000 . 216,000
Magquinaria y Equipos ar24a7 - 272,497
Equipos da Computasion 5443 (5.081) 382
Vehiculoa 425N {27,379) 15,143
Musbies y Equipos de Oficine 17478 - 17475
Plantacion Teca E4T - 540
Subtotal 1,572,812 [32.460) 1,841,452
Depreciamon Acurnulada (402,206) (40,8e3) {452.168)
Neto 1,471,706 (82.422) 1,389 283
Salde Saldo
Mo 91 ootrzors | VORI | yqi00m01s
Termano 830,058 (8A3 463} 248 537
Empacadaras 3g0.287 (104,552) 184,715
Sistema ce Riggo 216,000 - 216,000
Maguinana y Eguipos Ira.49r (138, 360) 136,137
Eguipos de Computacion 362 . 382
Vehiculos 15,143 - 15,3143
Musbles y Equipes de Oficing 1T 475 . 17475
Plantacion Teca B840 B 549
Subtotal 1,841,452 [1,014,375) 827,077
Depreciacion Acumulada del Periodo (452, 168) (38 B38) (481 ,807T)
Venis de Hacienda - 116,808 116,808
Neto 1,388,283 | (1,054,013 452,078

(1) Tal como se explica en la nota 1 de "operaciones®, en el afio 2016 se regisira |a venta de la
hacienda Ignacio José por lo cual, se dieron de baja un terreno maquinaria y equipos Y
empacadoras de dicha hacienda por LSS 1.014.375 y su correspondiente depreciacion por
USS 116.808.

Las propiedades, plantas y equipos se encugntran libres de gravamanaes o prenda y son utilizadas
en las operaciones del negocio. A la fecha de presentacion de los estados financieros no existen
propiedades y equipos gue ameriten el registro de provision por deterioro. El movimiento de
propiedades. plantas y equipos as como se detalia en la siguiente hoja.

OBLIGACIONES FINANCIERAS, CORTO Y ALARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 reprasentan préstamos a diferentes entidades financieras para
financiamiento las actividades de la Compaiiia. No existen aclivos entregados en garantia o
prenda por estas obligaciones y &l detalle es como se muestra a continuacion:
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1.

2016 2015

Largo Plazo | Corto Plazo | Largo Plazo
Préstiina Bance del Ausire 350,000 ~ | 1,180,000
Préstama Cerparacidn Financlera Naclonal par
US$ 500,000 al 9.1008% concedido al 17 da
Mayo del 2012, con vencimiento al 08 de 166,664 B3.333 166,667
Maviembrs del 2018
Préstama Banco de Loja 82.418 . =
Préstamo Tarjela American Exprass = 2.240
Ll 579,112 83,333 1,318,906

CUENTAS POR PAGAR, PROVEEDORES LOCALES

Pasivos originados en las adquisiclones de bienes y serviclos para el giro del negocio, los cuales
no devengan intereses por encontrarse dentro de los términos comerciales normales. El detalle

de los principales proveedores as como sigue:

2016 25
Detalle uss uss

Apacsa Agrolineas del Pacifico 5.A, 204,826 | 400.115
Conde Villagas Jose Sebaslian 22 601 21,840
importadors Y Comerciakzadora De Agroquimicos Palacios 11.261 =
Romero Icapar S.A.

Zambrana Zambrano Vicenls Antonio 7.569 15,166
Polipausa S A 6,819 16.540
Brito Hidalgs Lecnards Wilmar B.718 -
Agroklinge S.A 6,514 -
Andrade Yepaz Luis Falips 5,885 -
Plasca S.A 5,262 5262
Indami Cia. Lida. 4,559 -
Maranjo Toledo Juan Carlos 4,280 -
Loor Munoz Edgar Joge 4257 =
Quimica Sagal Ecuador Quimisagal S.A. 4,144 -
Rublanes Freire Silvia Ruth 273 -
Black Bastidas Yun Enrigue 2574 -
Fumipalma S.A. 2413 4,316
Imveresa Importadora de Vehiculos y Repusstos S A 2201 =
Luckysoil 5.4, 2,182 -
Padron lglesias Pedro Javier . 88,564
Galarza Femandez Luls Arturo - 31,200
Sanchaz Calle Migusl Angal - 27,606
Fartlizantes ¥ Abonos Palacios Marquez Cla Lida - 17.922
Pua Laje Sam Angelica - 15,500
Lasso Jimenez Luis Antonio - 11,880
Palmaplast Cia. Lida. - 9456
Omros 24,053 | 108,022
Tatal 330,832 | TB4.681

CUENTAS POR PAGAR, ACCIONISTA Y PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 este rubro estd compuesto por:

19
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Corto Large Coro Largo

Accionists Plazo Piazo b Plazo Piazo T
Lanisdo de Wind Martha Donna - 53430 B3430 - 54000 54,000
Paries Relacionadas -
Proforts 5.A - 458 625 A58 625 458,815 458 625
- Mario Reyes - 280,855 200,805 . 280,885 200,085
Millowicencio Villavicencio Maximo Oswaldo . 170,337 170,327 170,327 - 170,327
Raul Rivas Pazmifo . 127,062 127,062 : 21,800 21,800
. Lanlado Romem Rodrigo 78,500 - 78,500 . . .
-Rodrigo Leniado Romerno . - B 50,000 50,000
. Moaguern Mora Francisco . 24,780 24.TRO . .
Megamag S.A . 13,073 13,073 13,073 . 13,073
.Haman Farah - - . ) 31404 351404
Mortaive Lanads Alfreds 8,200 - 8200 F 3
Rizzo Agullar Marco Tulio 2.100 . 2,100 - -

. Julka Agquin g ’ - 5,000 5.000
_ivan Fusntes . - - - 8,000 ;;ﬁ

T Relaooradas 28,800 (K] L400 | 1,136,704 | 1,370.1

1‘% 88,500 | ;.*mm 1,237,002 | 233400 | 1,190,704 | 1,434,904

« La cuenta por pagar a Martha Laniado al 31 de diciembre del 2016 y 2015 corresponde
principalmente a fondos provisios para capital operativo de la Companfia.

Partes Relacionadas:

* Las deudas con panes relacionadas al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se ariginan por

préstamos oblenidos con la finalidad de mejorar la operatividad de la Compaiiia.

Durante el afio 2016 y 2015 los préstamos recibidos para financiar las operaciones del negocio no
genararon Intereses por encontrarse dentro de los términos comarclales nomales,

12. IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 este rubro esta compuesto principaimente por el impuesto a
la renta por pagar vy los pagos mensuales por conceplo de retenciones VA e impuesto a la renta.

2016 2015

Detalle uss uss
Impuesto a la Rentn por Pagar 15,263 .
Otros impuestos por Pagar 8,004 11.661
Subtotal 24,267 11,661

13, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2016 las olras cuenlas por pagar son como se detallan a continuacion.

2016 2015

Detalle uss uss
Proveedores Varios 37,886 124,651
IESS por Pagar a7.804 78,111
Exbapram Cla.Lida. - 40,000
Otros 8.251 15387
Total 84,0841 250,148

14. PROVISIONES POR PAGAR

Incluye principalmente participacion de los trabajadores en las utilidades, monto a ser cancelado
hasta el mes de abril de cada afio, y provisiones de beneficios sociales de trabajadores. El
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movimiento de estas cuentas, duranie los afios 2016 y 2015 as como se detalla a continuacidn
(imparies en US ddlares),

1 Décime
Movimisntos l'llﬁ:-i‘:;dh | e Total
Trabajaderes Suslde
Saldo inicial 01/01/2015 15328 7.580 8.554 28.062
Provisionos 55603 2725 5552 1383z
| Pagos [3.426] (BOT0)| (11.486)
Salde a 311212015 71,532 1.879 T.047 30,458
Provisionos 2485 3105 62098 11,888
| Pagos (20.126) (4.984) | (13345)) [DAA4BE) |
Saldo a 311212016 i8m - - 1.0

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Por reguerimiento legal la Compafila mantiene un Plan de Beneficios Definidos que cubre
sustancialmenie a lodos sus empleados, ianio Adminisirativos como Operativos:

Provisién | o . iin
s para Total
Movimientos Jubilacién | . hucio
patronal
(US délares)

Saldo final, 01/01/2015 1,99 49,265 60,455
Movimiento del aflo (2.598) (45,323) (47.821)
Saldoe final, 31/12/2015 8,583 3,841 12,534
Movimienio del afo - (3,841) (3.941)
Salda final, 3112/2016 8,583 . 8,593

De acuerdo con el estudio realizado por un actuano independiente, el monio de provisidn para
Jubilacién Patronal es de US$ 16.490 y de provisién para Desahucio US$ 5.967. La Compariia
no ha considerado necesario ajustar los registros contables a Ias cifras de este informe.

16. CAPITAL SOCIAL

17.

Al 31 de diciembre de los afios 2016 vy 2015, el capital social de la Compariia esta constituido por
370,000 acciones respectivamente de USS$S1,00 cada una, propiedad de accionistas de
nacionalidad ecuatoriana,

RESERVA LEGAL Y RESULTADODS ACUMULADOS

Reserva Legal. - La Ley de Compaiiias requiere que &l 10% de la utilidad nela anusl sea apropiada
como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capltal suscrito y pagado; esta
resarva no puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser ulilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumenta de capital,

asyitad ad ] de .= Al 31 de diclembra
da EEHE y 2[!15 los ruuu'lldnu mum mﬂn mpmutu por resultados provenientes de
adopcién por primera vez de NIIF, los cuales deberén ser conocidos y aprobados por la junta
ordinaria de accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emibdos
de acuerdo a NIIF. Este saldo por USS 1.4 millones solo podra ser capitalizado en la parte gue
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ditime ejercicio econdmico concluide; utilizado
para absorber pérdidas; o devuello en el caso de liquidacién del Compa#ia.




18.

18.

INGRESOS

Vents de cajas de banang. - principaimente actividades producto de la venta de cajas
de banano @ exportadores de la fruta. Sus princlpales clienles son: Comersur Cla, Lida.y
Fertiagracorp S.A., clientes que se encargan de exportar el banano una vez ha sido realizada la
transaccidn de venta,

Otros Ingresos Operacionales - Corresponde a ventas locales de cajas de banano a clientes
varios locales.
COSTO DE VENTAS

Representa &l costo del proceso de produccion efectuado por la Compafila para la venta de la
fruta a sus clientes principales axportadoras de banano, conforme el detalle a continuacion:

2016 2015

Detalle Uss uss
Fertilizaniss 383,385 884,778
Sueldos, Salarios y Apories al [ESS 225,258 308.870
Depreciacién, Amortizacion y Deteriorn @1,780 86,845
Beneficios Sociales 58.847 54,380
Coslos de Labores Agricolas 53484 48,422
Mataralas y Repusstios 18,181 12,126
Transporia 11,834 525
Jubllacion v Deshaucio - 12.544
Oiros 20,537 253
Total B34 517 1,419,843

UTILIDAD EN VENTA DE HACIENDA

Al 31 de diclembre de 2016 la utilidad &n venta de haclenda cormesponde a la venta de la haclenda
Ignacio José a Exbapram C. Ltda. registrada an marzo del 2016 segin el siguients detalle:

2016
Dutefle uss
Precio de Venla 1,848 000
Valor neto en libros de Propledad,
Plantas y Equipos y Activos Biologicos | 1395:728)
Utilidad en Venta de Activo 452,272
IMPUESTO A LA RENTA

La provisidn de impuesto a la renta fue calculada con los siguientes paramelros:

Cilculo del htpl.rlll.:l a la Renta Eﬁ ;’nﬁ
Ulilidad antes de 15% PT e IR 16,568 37,358
(=) 15% Participacion & Trabajadores (2,4B5) (5,603)
Utilidad anles de Impusasto  |a Renta 14,084 31,752
(=) Oras Rentas Exentas - (19,987)
Mais: Gastos no deducibles 172,080 48 668
Base imponible dal IR 186,174 60,735
Tasa da 8 ia Renta 25% 22%
Impuesto a la Renta cousado 46,543 13,362
Anticipo de Impuesio a la Renta mayw al . 45,855
Impuesio Causado A
| Oiros [2.857T) -
"Gasto de Impuesto a la Renta Registrado 43,588 45,655
Contablemanta




Del impuesto a la renla causado, determinado en |a forma arriba indicada, la Compariia deduce
las relenciones en la fuente que le fueron realizadas durante el afio y el crédito tributario
provenienis de afos anteriores, asi como anticipos de Impuesio a la Renla sobre ejercicios
anteriores quedando con un saldo a pagar de US$ 10.848 y un saldo a favor de US$ 16.423 al 31
de diciembre del 2016 y 2015 respectivamente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Segun Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de noviembre de 2016, se aprobd la
venia de la hacienda Patricio Labid par un precio de USS 1.206.500 ubicada en al secior nueva
Brasilia Km 72 Via Durén — Tamba, del cantén la Troneal, provincia del Cafiar,

En adicién a lo indicado anteriormenta, entre 2l 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de
emision de este informe (junio 12 del 2017), no se produjeron eventos, que en la opinion de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros.




