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INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS DE
SERRIMAR S. A.
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En cumplimiento de la designacidn de Comisaripj}iﬁ’en'“n,base a
las atribuciones y obligaciones de los Comis&xios  sefialadas
en la Ley de Comparnilas, me permito pres it_rféf""i* ﬂ.g\l\, siguiente
Informe econtmico del ano 2004. et g
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1.- ASPECTOS SOCIETARIOS Y ADMINISTRATIVOS .

1.1. Durante el ejercicio 2004, 1los adm¥histradores han
desarrollado su gestidn en base a las facultades que
les otorga el Contrato Social.

1.2. Las Resoluciones de Juntas Generales han s1do
cumplidas por parte de los administradores.

1.3. Las declisiones tomadas por 1la administracidén, son
aceptables y cumplen con las normas de una adecuada
gestidn administrativa.

1.4. Durante el ejercicio 2004 no se ha recibido denuncia
alguna de desviaclones o0 irregularidades.

2.~ ASPECTOS ECONOMICOS FINANCIEROS

2.1. Serrimar S. A. ha establecido procedimientos de
control interno aceptables, para salvaguardar los
activos de su propiedad y mantener un sistema de
informacidédn contable qgue permita brindar una
razonabilidad de 1las cifras presentadas en 1los
Estados Financileros.

2.2. Las cifras presentadas en el Balance General al
31 de diciembre del 2004 vy su correspondiente
Estado de Ganancias y Pérdidas del periodo enero
01 a diciembre 2004, reflejan razonablemente 1la
situacidn Financiera vy los resultados de 1las
operaciones de Serrimar S. A. basadas en la
aplicacidn de los Principios de Contabilidad
Generalmente Aceptados en el pais.

2.3. En cuanto se refiere a la solvencia Y
rentabilidad de la empresa, 1los 1ndices de
liquidez v de rentabilidad de capital proplio nos
permite analizar la situacidn:
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El indice de 1liquidéz activo corriente/pasivo
corriente  proporciona informacidén  sobre la
capacidad de pago de la Compafila.

Serrimar S. A., presenta un coeficiente de
liquidez de 1,35 este 1indice se considera
adecuado para el cumplimiento de obligaciones con
terceros, por cuanto expresa gue por cada doélar
del pasivo corriente la Compariia dispone de 1,35
de activo corriente para pagar.

El indice sobre 1la rentabilidad del capital
propio, utilidad neta/capital propio, proporciona
informacidn sobre la rentabilidad de cada doélar
de capital propio utilizado.

La compafniia presenta un coeficiente de
rentabilidad de capital propio de -0,39 que
equivale a una rentabilidad negativa por cada
dé6lar 1nvertido de -0, 39

3.- RECOMENDACIONES

La politicas vy ©procedimientos administrativos y de
servicios aplicados en el ejercicio 2004 no han sido
adecuados, los 1ngresos generados por alquileres no
financian los gastos f17jos.

Es necesario generar mayores ventas y asi 1ncrementar el
margen de utilidad de la Compahla para asl compensar la
inversidn realizada.

Quito, 30 de abril del 2005

Atentamente,

CPA. Margarita Tufifio
COMISARIO



