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Ereasente

ZigtinpuLdcs Accionistas:

fara dar cunpuimiznzo con la aesianacion e Cemisaric, efectuada
0T la Junv Denera. o8 Accion:igstas en . afio anterior, oe
acusrgon a Lo 2stiguiads &n o.a =scritura dce Jostizucion de
CERTIMAR .8 =TES3NTO @ sigdiente inftorme sobre las
actl/lidaams 2OAMInistralivas, 2CoOnOmM.cCas y Yinancieras
dasarrgliadtas en &1 &lercitic 975,

INFORME DE COMISARIO A LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAE DE LA
EMPRESA SERIMAR §. A.

1. ABPECTOS SOCIETARIOS Y ADMINISTRATIVOS

En @1 2ieriicic econtamico 19%4, Logf Acministrsa0ores an realizaco
24 DEST.SH 20 nas2 2 las Taculitaldss que .es otorga el Contrato
Sccial.

-as reecluciconseE g2 las untas geEneralazs, Que constan an &1 libro
Qs acvas. htn 21ido0 ruarliczs por parte ce los acainistraderes.

L E5iznes Tomacas N0 Jla Sdminilstraiidn, Scon aceptables vy
- ] NSMras O Lna adeclatsa casticn agminisvrativa,

TuTs-"e el ejercipgic 1992, -=C R reclbidc ninguna denuncia ade
O2sviaCionss ¢ i1rragularicajsas.

2. ASPECTOS ECONOMICOS FINANCIERQOS

EREIMAR 3. &,., viene esisdd.aciao JraocEdimisnto C8 CONTTros
*ue“nu ACELtaDies, oars salvaguarcar™ 1o% acctivos ne sU praopisgac
mantevar JUh s1=teme de iantorqnacidn co~lanis aue permita orindar
1@ Trazotaslilioas de las cifras mresentacas 2n los tcstados
LN&NEL8ros: ¥ 1a -on“i1apiligad 2« Las operaciones ag la Compaliia.

I“‘.‘. of 3 l'I )

&5 Cifraz orEsansadaz en el Telance GensEral & 51 de i “iembre
g L99A y =l cortespondiente Estaco Je Ganansias y Fardicas (- del
er.0do enare Oy 2 Sicismbrs 2L o2 19946, ref.elan razonablemente
ia =Situacibdbn Financilara v los mesultaces de sus operaciones o
SEBRIMAR £, AL, 0O0asadcs & 1& &p:iCaACicn G2 lOos Orincipios o=
contavi.idaa generalmenve ac2ptangos en 8. =CUuacor.

&1v0S N0 Icnhetsrilzs y las cuantas patrimoniales,
& ADUErOD ai Sistema o 2 Ccorrecciin
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I Cuanto s retisre a ia ssivercia y reatabl:lidao ce la ampresa,
08 Anclces d2 ligquiacez v rantaciiidacd g2 capizali gropio nos
narTiten analizar 1a =izuaciarn.

=1 i~Cice 4oe ijiquicerx, aciive corriente sobre pasivo Corriente,
TPoEOrZIChE :nformacicen ssore 1a capacidar de Dago Jde la
—CMOaMN i s,

SERFRIMAR 3. A., resenta unh toeYiciente ade liguidez ce 4.1%, el

GisMG gue sa consioerse socaptabie paT™a el Ccumplimients as
29L1Jaclionads Coh Lerveras.

c: lnd:ce scora 18 ranxzzhiiigac c~2) cacisal proz:o, wtilidac neta
SCc3TE el Canival wropLc,. arosGroclca4 Jintornacion  soorve  La
rentadilicac o Saca susre dp cepita. propip usilizado.

rd Lonpaitia presanta un coeftLlieqvwe 22 rentabkililicdad de cagpital
ATSLIC  SEBCATI VO, g:185TE «"& Ceérciga el 5; cici:o por =/
L =T E TS “ranLe 8 Vh& . VETrEiédn =8 <Caxcidal Aropio ce
€/51°93.23%., La rencignasa cérdica a2 na ce~jugaco con la cuanta
Rearprasiger Moastaria.

RECOMENDACIONES

2« D@ Tecamianda Ain mayor conitol scbre los gastos fijos vy
vaTlad.es, Aasi om0 incrensntar los ingresos oara obTener una
rentasr_li1daqg acorece &2 la invarsitan de capita: oropill Tealizada.

Stentaments,




