INFORME DE COMISARIO A LOS SENORES ACCIONISTAS DE SOCIEDAD LICORERA
ECUATORIANA S.A. “SOLIESA”

A los sefiores accionistas:

He revisado los Estados Financieros de la empresa SOCIEDAD LICORERA ECUATORIANA S.A. “SOLIESA™
al 31 de diciembre de 1998, asi como lo estipulado en el Art. 321 de 1a Ley de Compafiias y su Reglamento, por
lo cual me permito elevar a consideracion de ustedes el presente informe: .

1.- La Administracion de la Empresa me ha entregado en forma mensual los Estados Financieros.

2.- La Admnistracion lleva de acuerdo a 1a Ley el control del Libro de Accionistas.

3.- El control interno de la Compafiia juzgo que es el adecuado para este tipo de empresas.

4.- La Contabjhidad de la Empresa es llevada de acuerdo a los Principios de Contabthdad Generalmente
5.- Con relacion a los Balances, merecen destacarse los siguientes datos

a.- Las ventas han tenido un incremento del 59.78 % con relacion al afio 1997, porcentaje superior al indice
inflacionario, que fue del 43,4 %.

b.- El costo de Ventas ha crecido con relacion al afio 1997 en un 60.78 %, porcentaje este, mayor al incremento
en las Ventas, por tanto la Utilidad Bruta en 1998 en términos reales es menor a la de 1997, aunque
porcentualmente se muestre imcrementada en el 49.29 %.

¢.- Los Gastos de: Administracion, Ventas y Financieros, han tenido un incremento del 69.32 % entre los dos
aflos y su relacion con respecto a las Ventas se ha incrementado del 9.4 % al 10 %, para este Gltmo afio.

d.- El resultado econémico en el perfodo 1998 ha sido una pérdida de §/. 235°761.023, misma que sumada al
Patrimonio prevalece y se torna en un Patrimonio Negativo, v, de acuerdo al Art. 211 de la Ley de Compaitias se
pone necesatiamente en liquidacion si los accionistas no proceden a reintegrario.
e.-ConreladénalascumtasdelBalmoe,daeﬁvomésimportantedelaﬁmpresalocmﬁtuymsuscumtaspor
cobrar, que representan el 96.9% del activo; la rotacion de estas cuentas 28 goc :

1997,
£.- Los activos fijos representan el 0.1 % de los activos totales de 1a Egfip
2.- La deuda s proveedores se ha incrementado en el 110.98 % con resp

h.- No exaste Capital de Trabajo. "‘L

i.- El indice de liquidez es similar al afio pasado y actualmente se ubica -
3.~ El valor intrinseco de l1a accion es de -22 veces, dismmuido aldedlclembrede1997qmseubwomlvez.
Por lo expuesto en el presente documento, me permito emitir mi opinidn: Los Estados Financieros de la Empresa
reflejan razonablemente la posicion financiera de la Empresa, por lo cual recomiendo a los sefiores accionistas
aprobar los Estados de Resultados y los Balances.




