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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
FRAMERCI S.A,
Guayagull, Ecuador

Opinidn:

1. Hemos audilado los estados financieros adjuntos de PRAMERCI 5.4, los cuales
incluyen el asiado de situacion financiera al 21 de diciembre de 2019 v los eslados
de resuitados integrales, cambios en el patrimonio v flujos de efective por el afo
terminado en esa fecha, asi coma las notas explicafivas de |os esiados financieros
gue inciuyen un resumen e las politicas contables significativas.

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todes los aspecitos significatives, 1& situacidn financiera de PRAMERCI 5.A. al
21 de diciembre de 2018, asi como sus resulfados vy flujos de efectivo
comespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con
las Mormas Intemacionales de Informacian Financiara (MIF],

Base de la opinidn;

3. Hemaos llevado a cabo nuesira auditoria de acuerdo con Mormas Inlemacionales
de Audiforia (MIA). Muestras responsabilidades de acuerdo con esas normas sa
defallan més adelante en k& seccdn ‘Responsabilidades del auditor sobre la
auditoria de los estados financieros” de nuastro informe, Somos independientes
de la Compalila de conformidad con el Codige de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Mormas intemacionales de Efica (IESBA, por sus
siglas en Imgles), ¥ hemos cumplido nuestras responsabilidades éticas de
conformidad con el Codigo. Consideramos gue la evidencia de auditoria que
hemaos obtenide constituye una base suficienta y apropiada para nuestra opinidn,

Asuntos clave de auvdiboria:

4, Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos gua, a nuastro juicio profasianal,
fueron de mayor impodancia en nuestra auditoria de (o5 eglados financiercs del
periodo actual. Estos asuntos fusron cublertos en el contexto de nuestra auditoria
da los astados financierns en su conjunto, v én |a formacion de nuestra opinidn al
respecio, sin expresar una opinion por separado sobre los mismos.No hemos
idertificads asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Enfasis:

5 Queremas llamar 13 Alenadn & 13 Nota W e ks 2stados financiens, relacionada
con al eslada da amargensia sandana decrelade &0 Ezuoddor par la pandermia
identiicada "CORI0-12" MNuesdra opinian 0o incluye salvedad en relacdn con este
asurle

Fesponsabilidades de la Administracidn sobre los estados financierss:

& La Adminisiraciin es responsaple por |3 preparacion y presemacion razonahls de
eslos estadas fmancierss, de confarmidad con @2 MNoimas Inlermacionales de
Infermacian  Finanogra (MIF:  Eslg  respensablidad  mcluye el diseno.
implamarlacidn y mantermignds del contrel intema qus parmila & daboracon da
gstadas financieros libres de neorreccionss matenales, debida a raude o ermor

T Enla prepaadan da 1os S3ba008 inanlenss, |4 Adminlstracién &5 résponsabla de
gvalyar 13 capacidad de 13 Compania para continuar Lomna negocio 2n marcha,
revelando. Sequn correspondd. BE asunlas relacienddos: con £l megocio en
marcha, @ menos que pretenda hquidar la Compania o ceser Operacwanes, o no
Lepiga olra alte maliva mas walista que hacerlao,

B La Adrministradidn e résponsablé da tupetvisal ¢l proceio d¢ ganeraaon da
Informacidn hnanceia de la Compartia

Responsabllidades del Auditor sobre Ia audilanda de 1as estados fnanclenos.

2 Muesirds obpetivos son dblanen ung seguidad azanable déa que o esladas
financiergs en su conjunig estan libres de neerreceiones malgrales, ya seda par
fraude & arrar y &midr un informa de aoditeria gque ncluya nuesira opinidn.
sequndad razonable €5 um allo nval de sequndad, pere ne &3 und garanlla de
qué wnd audiloria realizada de confornidad con (85 MHLA siempes deleclard una
[ngerrecedn matgnal cuande exsta Una Incormeccidn puede surgr por fradde o
emor, Y s€ considera material s, de forme indwidual o conjunia es rezonakble
eaperdr que Miuyd 20 @8 deddiongs 2Candmcas de (o8 JSuednds Sabre ks
gstadas financieros

10 Comea parte de yna auditcna de acuerdo con laa Nomas Inemacionales de
Auditena. aphcames al juico  piolesional v omanlenemos el escuplicizmo
profesional duranls aa 13 auditona. Asnmiznng:

101, [denthcamos v evaludamos (08 nesgas de incorrecoionas matelales en 10§
gsladas financierps, va sea por fraude o erer. disefamas v aplicannos
procedirerios de auditena que respanden d £3es rlesgas. y oblenswas
evidencid de audilena suficienie ¥ aprpada para proparcionar una base
para nueshia opinion. El riesga 9 no deleslar und inconsscicn material par
fraude es mas ale que pFara una resulante de emar. va que €l frauds pueds
imphcar colusdn falsficecdon omisianes Niencanales, lergiverseciones, o
l& arulagidn del eonlrcl ieimc

10.2. Cblayimas wn enlendifmeanta del canlrel Inteme ralayante para la auditera
cen el fin de disenar procedimienios de euditaria que sean eprapiados en las
cirGunslancidat. pard no con @ praposilo de axpredd and apimdn Socbréa 1y
gfectrvdad del coniral interno e 13 Compania.
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Evaluamos la |doneldad de las poliicas contables ulilizadas v la
razonabilidad de las estimaciones contables v revelaciones relacionadas
realizadas por la Administracién.

Concuimos sobre la idoneidad del uso del supussio de negoclo en marcha
¥, en base & la evidencia de audileria obienida, 3i exisie o no una
incertidumbre  significativa relacionada con evenios o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para
confinuar como un negocio en marcha, Si legamos a la condlusion de que
existe una inceridumbre significativa, tenemos [a obligacidn de llamar la
atepcion en nuestro mforme de awditonia de las revelaciones relacionadas en
los eslados financieros o, si lales revelaciones son insuficientas, modificar
nuestra opinién. Muestras conclusionss 3e basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de acddoria. Sin
embarge, evenios o condiciones futuros puseden causar que la Compariia no
pueda continuar coma un negecio en marcha,

Evaluamos la presenfacion, estruclura vy conlenide de los esiados
financierog, incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros
representan razonablemente las fransacciones y evenios subyacentes

Comunicamos &8 los responsables de la Administracion de la Compafiia, enfre
oiros asuntos, e alcance y ol momento de reafizacion da |z auditoria v los
haliazgos significalivos de [a auditeria, asi como cualquier deficiencia significativa
del contral infermo que identificamos en el franscurso de la audidaoria

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios.

12. De conformidad con ef arlicuio 102 de la Ley Organica de Regimen Trbutario
Intemo, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obfigaciones
tribulanas de la entidad en su calidad de sujeto pasive. Muestra opinién al
respaco se emiticd en un informe por seaparado.

11 de mayo de 2020
Guavagull, Ecuador
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Registro No. SC-RMNAE-002 Manuel Garcia Andrade
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ERAMERCIS.A,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en USDoiares)
_Al 11 de diciembre de
2019 018
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectns v agquivalenies al efectno (Nota M) 308,545 881,171

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados 13,465 8813

Cuentas y documaentas por cobrar relacionades (Nota §) 1.003,247

Diras cuentas por cobrar no retacionados (Nota 1) 19,058 18,518

Astrvo por impuestos corfentes (Nota J) 82,883 101,524
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1.428,338 781,028
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Progeedades. planta y equapo (Nota K) 4 431 652 4485012

Inveérsiones en ectivos financierns 3 3
TOTAL ACTIWOS NO CORRIENTES 4 431 615 4,485 G165
TOTAL ACTIVOS 5,850 953 5,276 041
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documenlos por pager no relacionados (Nota L) 25,361 500

Cuentss y documentas por pagar relacionados {Nata 5) 2932

Oiras cuentas y documantos pod pagar relacionados (Nata 5) 82,020 B2.020

Oiras cuentas y documentos poe pagar no felacionados 7.605 T 405

Crtras obligaciones cornenias (Nota M) 70,543 450
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 188 461 B Az
TOTAL PASIVOS 188 451 B0 424
PATRIMONIO (MNota N|

Capital sockal 25,000 25,000

Reservas 12,854 12,854

Resutados acumulados 5.833,638 5.148 683
TOTAL PATRIMONIO 5671492 6188517
TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO 5,858,953 8,278 841

Yea notas a los estados financloros



[Expresados en USDdlaras)

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (Mot O)
GASTOS ADMINISTRATIVOS (Nota P)

UTILIDAD OPERATIVA

GASTOS FINANCIEROS

OTROS INGRESQS (Nota Q)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impusslo A la renta
Comente (Nota R)

UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

L Maraned-adteio

Vea notas a los astados financieros

Afos terminados al
31 de diciembre de
2018 2018
1.070.881 seT. 2N
467 312 485423
803 868 381 808
72 B.B58
43,054 10,537
846 651 383 887
181,878 84,411
484 875 200,276




|eiauag) JopEUOD
[ewiag an

BOJaaUEUl] SOpE}SS .E_ B SEQOU EGN

[RIBUDE) MUDING
i

Uus Y . OjRLEE" BuUBIEW
- 1...;.. P m._....
.ﬁu Fimoy qu?w

BLOS =P alquiaip ap LE & opjes

oeuala jap [eibeju opeynsal A gjeu pepgN

§LOZ 8P BIQWS2IP &0 LE (B OpjES

maiala pp eibogu opelnsas A BlaU0 pepIgn

BEQ'LES'S Faa'Z 1 - & LIR'Z) 000'62
Gi6'FEF
£89'APL'S ¥GB'Z1 £F LEB'ZE 00052
OLZ BET
JBE'GFE'Y ¥GE'ZL £F LiB'2s 000°'52
SOPE|NWNIE IEjoL eydea 1efia) 1B|30s
SOPEYNSay ap eAsasay Briasay [enden
SRAIDEDN
[ESIBE0SM Us sopetaides]

BEOE A 6L0C 30 IHERZIDIA 30 LE T¥ SO0YNINEIL S0NY

DINONELYd 13 NS SOIEWYD 20 S0av.isd

WS IDH3IWYH

8102 =p cu=ua =p | |2 0pjEg



PRAMERCI

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVD

[Expresados en USDdlares)

Afos terminados al
31 de diciemhbre de

2019 2018

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efzctivo recibido de dientes 1,075,633 873,884

Efectivo pagado a proveedores y empleadas (1,470,313 (513.681)

[(Hras ingresos 43,054 10,537
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 1351.626) 370,840
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicidn de propledades. planta ¥ equipo {T16.527)

Inversiones an insiuciones financieras, nato 1,335,353
EFECTIVD NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION 618.426
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Financiamienio con relacionadas, neto (350,003)
EFECTIVO NETO USADD EN LAS ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO (350 000)
AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y
EGQUIVALENTES AL EFECTIVD (357, B26) G0, 266
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
AL INICIO DEL ANG 661,171 20,905
SALDO DEL EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO
DE FINAL DEL ANG 305,545 B81,171

M "I %
(=~ F“'dlk g
Lic. MarianaCadedio "~ CPA EBnrique Bamal
Gerente Ganaral Contador Genoeral

Vea notas a los estados financieros



ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
(Expresados an LISDOGares)
Afoa terminados al
_I1 de diciembre de
018 201748

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE

UTILIDAD NETA ¥ RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICI 484 875 280,278
Ajusie par
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 54 300 54300
538278 351576
Cambios en activos ¥ pasivos comientes.
Cusnias y documanios por cobrar, nato (B88,038) (56, 378)
Cuenas y documentos por pagal, naio 27,683 7883
Dtras chligaciones cormantas 70, 044 {5,023)
(890 801) 17 284
EFECTIVO NETD PROVEMIENTE DE (USADD EN) LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (351,626) 370,840
Lie. Mansfil Chétoio CPA & Bernat
Gerente Genoral Contador General

Vea notas a los estados financieros



PRAMERL| 5.4

NOTAS A LOS ESTAMRDS FINANCIEROS

ARO TERMINADDO AL 31 DE DICIEMERE DEZ0

(Expresadas en USeolares)
A PRAMEERCIS.A.:

La Compania 58 conshituyd sn 12 ciudad d& Gogyaguil madiane Escilura
Fubhaa del 13 de julsa d2 12891 € naerta 2n el Redlstro Mercantl e 10 de
sepliembre de 1991 Su actividad princpal es el amendamiento de bieres
Irmuebles. asi como tamben el aseseramenta y asistenaa lecmcd a terceres &n
23 ramos de 13 admimgtrasdn confatlidad. desarmie gcondmieg. inanoiens. de
rrércackd y de cordeol,

Aprebacidn da astados inanasros Lot éslados financiers:s por ¢l periado
lemnads al 31 de dicembre de 2019 han 2ido enulidds con ulonzatsdn por
pane del Gerente General de 13 Compafia zon fecha 27 de jumo de 2020y
postenormente Seran pueslos 3 considerasdn de 1a Juma de Acaomstas cara su
gprobecan defintraa

B. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Ceclaracion de cumphmend, Los estados inancleros han sldo preparados
de confermidad con las Nemas Internacionales de Infermacidn Fimanciera (MIF
emiidas por & Consgla de Normas Inernacicnales de Contabihdad {ASE. por sus
ziglas en ingles)

Cazes de medicidnLes 251ados financigros han sido preparados sohre 1
bra s del eosla hislonsa.

El cosio histdrico ecsld bazade gararalmente en =l valor razonakble de 3
CC-I'I‘IF-EIF-I'EEJHCI':'!'H gnlregada a cambio 42 0g DIENes y SerAcies,

El valor razcnatibe és &l podie que S récitiria por wandéer un active o wl
valer pagads para transferir un pasive gnirg paficipamtes de yn mercado en I3
fecha de medicidn, independianiemene de 4 ese precio s: directamerts
observable ¢ esbmads ubhZande ofrd Ecmca de valoracidn. Al eshimar &l valar
razonable Jde un aclvo o un pasive. la Compafia Lens an cuenla las
caracteristizas del adive 0 pasivo que [os parlicipantes ol mergado omarian en
cuerta al fijar el precio del ecliva o pasiva B 13 fecha de medicion.

Todos logs activos v pasivos por los cuales se delgmminan o reévelan 1oz
valuret razonablés an los astaded: financiers: son clAsficads: dontre de &
jerarquia del valar razonable descrita a coninuascicn:

KNivel 1; Precios coizades ing ajustadns) en men:ades aclives para adivas
o pasivas idénticos a los que la Comparniia puede acceder en le fecha de la
mediclan

Mivel 2 Datos de entrada (nsumos debnies & los preclos colzados
incluidos &n gl Mivel 1 que son chsercables para el atven 0 pasvn, ya sea
diretta o indiractarmenis.



10

FRAMERCI 5.4,

B.

BASES DE PREPARAGION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: [Caminuacian)

Mivel 3: Catc= de sntrada (insumos}h Qua ne son observables para 1 aclivo
3 Pasiva.

Para kg aclivos ¥ pAsIvGE que 590 resanoddes al valor razonakde £n 108
gstpdos fingncigros sohre una bass recurmente. I Compaiia detgrming s 52 han
pritucido  tranSferanciat ondfa Iot: difgrantat fiveles danim dé & pararguia
meddnte 18 revisian de 18 categorzacian al fingl de cada pericodo

Juiias o estingeianes La preparacion de eMadas finanoems conforme g
las MIIF requiere = uzo de estimaciones conlables v tambigén exige a3 la
Adrmistratdn que eprza sy i &l aphcar [3s pehlcas conlables de Ia
Compadia, En la Nota D se revelan las greas que implcan un mayar grade de
juitian & complgjidad & 25 areas dondg [0t fupusstos w éstimaciongs son
sigmficativng para 1a 2labaracion de los estadoas financigras

Moneda funcional ¥ de presentacign EI Ddlar de Estadns Unidos de
Arnirica SIS0 éas 1A rronadd de cmso egal &n la Bapoblica déel Ecuadar ¢, por K
lante. maneda uncanal y de presentacdn de la Sompahia.

RESUMEMN DFE LAS FOLIMICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

Clasificasitn de saldest an corrienles v no corriontas: La Cﬁr’r’lp"ﬂl"liEl
FI'FEH-E-'I'Itﬁ 193 achyops ¥ OPASVGE 2N gl egfads de siuanon fingroiera en base a Ia
clasificacitn de corrmnles © ne Sarmentes,

Un achyn s& clazificd camd conientea coandoe & espeara edhizanld, o s
prigtende wendedo o consumimo, en el cloo normal de operaciones. 5 manlemne
principalmente con fines de negaciacidn se espera realizar el acheo dentra de ks
d0Ca meses Sguientes & 1a 1acha del genedo 2abre el que $e nioerma o &5 efecinvn
o0 equivalenle de efecliva, a8 menos gue s= tenga residcoiones para ser
inlercambiada o wsade para cancaldi un pasnd al menas durante doce meses
siguiertes 8 partir de 13 fecha del penodo =obre el que se informa El resto de 1as
gelvos 58 Clasfican como nd Corrisnles

U paasive 58 clasilicad como corrignle Cuandd se aspard sad cancalada &n
gl clcla normal de &xplala-:rjn. g2 manene ponapdlmanig £on fines de
negesiaaan. daba liguidarsa durame lbs doce meses sSiquisnias 3 la f&cha dal
perlada shre el que 52 nfonma, O ng lenga un derschconcoendidonal pad apdazar
s cancelacion. 3l wenos. duranie 105 doce meses sigmentes @ la fecha del
periado sabre £ que 2 infima, La If:':tlr'l"||:lE||'|iEl clasifica el g8k de 508 pasivas
COMO No COMMENLES

Lo aclivos v pasives por impuesios difendas se clagfican come adivgs v
[l SIS T4 e e les

Efectiva_y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disporubligad Bl gfectn comprends tano gl efecho come 0§ depdsdos a 1a
vista, Los equivalante: al efeclivo son invarssonas a corio plazo da gran guidez
que S0n tacimanle convatibles en valores delarmnadas de efecivg. pear 10 cques
exztan =ujetoz 8 un riesgo poco significativo de cambios en su valor. na invarsion
gerd equivalents al efeclvo cuanddo 1engd vensamientd £ rés meses o mMenas
desde 13 fecha de adquisicign,
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FRAMERCI 5.4,

. RESUMEN OE LaS POLITICAS CONTRAEBLES MAS

SIGNIFICATIVAS (Con binua Cijen)

Inglrumentes  fnanckres: Un  mstrumento finansem €3 Sualquisr

confrate que da lugar a un active financiero de una entided v un pasivo financiers
o mstrumenie de palnmend de alra grfdad Los actlves v pasivas nanuerds se
recenacen inicialmeme cuanda | Compafia pasa a formar pane Je as clauzylas
coriractualés del insl rumaento.

fdedician e al

Excepto para 1as cuenlas por Cobrar comercidles, 105 activos ¥ pasios
INancieras & miden moaalmente gar su valar rarzanable mas o menos.
en el casn de un ngfrumemg inangizne que na se corabilza & walor
razcnable con cambios en resultados, los coslos de transaccion qua
g#gan direclamens ainbwbles 3 I adquscidn 42 asiive ¢ pasvo
finenciera

Los coslos 42 transaccian dieeiaments ainpuibles a I adquisizion de
aclves O paawos ANanceros que 2 contabizan a vakar razoenatle con
cambios en resuladas. $¢ recononzn 4 inmediso en & resultado del
periodo.

Las cuentas por cobrar comerciales se miden por su precio de
transacadn, s no llensn un componente fnangend sigmificalyg

MMedicidn posienar

Actives fnancigros;

Los actives Minancigras 38 miden posieiormente al coslo amarhzado,
valar razonabla ¢on cambios an o rasultads inlegral o valer razonabla
20n Lamhbios en resullades. dependiends de gu clasificannn

Fasivms RHnceras;

Los pasesos financieros s8¢ mden peslenarmente al coslo amortlzada o
walor ragonable con cambigs en resutados

Clasiicacion.
Aciives fnanciaros:

Los aclives nancierss s8 clasificdn. sequn S8 midan pastenarmente,
zabre 13 base del modelo de negooa de iy Sompania para gestionar 105
aclwes financieros oy l&: caracluidicas de log fuos de afuslvd
canliactuales de 16s MIEmas. en 135 Squientes Calegoriis.

= Coste amordizado; Los adlives financieres gue 58 mantisnen denira
de un modals de negosn Gopd obpsled 25 mantenes 03 3olvas
Tinancieros para & robng d2 flues e efectivo confraciuglas cuano
dichos flujos de efeqliveo represenian unicamania pagos de principal =
IMereses %2 miden & coste amorzadao ulihzando el metede de
mtara s afacrive,
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FRAMERCI 5.4,

<. RESUMEN OE Las POLITICAS CONTAELES MAS
SIGH I F A TIAS (S0 Wnua cuin)

Los ingresns rechidos de f5los activas financiernss e ncluyen 0 1os
ingre=as financiero=. Cu3alquiar ganancia o pérdida que surja de la
baa en cygnlas, 38 recanoge ddirectamente en resulaons v 38
pressnta wn olios ingreses, nalos unlo cGon las ganancias » pédidas
cambiaias. Las perdddas por detedore s2 presentan come wna
partida separada &nal eHado da rasultados.

« Waled razonable con camblos en oiro resultade integral Los aclvos
fingngigros que se marlgnen depira de wn mModela de negogia cuyo
obyetva 25 manener 1o acliva s indnoerss para el cobro de Muyjos de
efectivg contraciyales y para la venta d=2 |as aclivas financieros,
cugndky los fugss o efactives dé los actives iapraganian anGarmenla
pages de poncipal 2 Imereses. 5£ nnden & walor @zonabls con
cambits en atrés resuladss indagrale:

L5 mgarmenlos 20 el valdr &0 Wbres & reconGcen a traves: de ORI
excepto por €l reconccimienio de 185 ganancies o perdidas por
cdefériara, lees ingrasce: por midieies y l@s ganancias y pardidas po
Hpe d2 Bm bio Que 55 reconooen en resullades. Suande se prrodue
la kaja del adwa financiarg, la gananaa o pardida acumulada
previaments recorodda en QR s& reclasfica del capial a resuliados
¥ EB reconocen an olros ingresos nelos. Los ingresos par intereces
de esles aclnos financweros =2 Nfuyen en mgresas inand eras
uhlizando el método de tasa de interes efectiva Las ganancias v
perdidas cambianas s prasaotan enooobos ngasozs. neles oy las
gasios par detenone & presentan como bna pafida separada gn 2l
estade de rasultacos.

« Nalr Aazonghle con cambros £ resulAadas, Las asheds gus nd
curmplén ton |t cr4nos da chstd amotizadds o vakor razonatile con
camiies &n Mrd resulada ntedral & mden a waler rAZCNAatle Con
cambios en resulados Lina ganancia o pérdda &n unonsirumenta de
deuda qua =ubsecusnlamente 52 mide a su valor razocnakle a iravas
de resuftados =e reconoce en resullados ¥ se presenta en 1&rminos
rimlos e -l negrascs, elos an el peicdo aroal gue suigen,

La Eu:m'-paﬁla manfene aclyos inances clasiflcadas en la Cal'E-'QCll'l-SI
de activos financieras medidos al costo amotdizado Los  activos
Inancieras a ol amdidizade 3on acleos financeeros no denvwados Gque
dan derecho a pagos fijcs o determinables ¥ que no cotizen en un
rmarcada acles

S induyen en €l aclive corriente, excepta por los de vencirmenls mayor
a 12 meses condados desde 18 fecha el estada de situgogn finanserg
Estes dltirmos &é¢ clasfican como activos fd coriendés  Las addivas
financierds @ costo among ada de @ Compania cemprenden el 'Efeclivn
Y aquivalanias 4 efactive” “invarsidnas al coste ametizads” Cusnlas
por cobrar @ glientes”, v *Cuanlas par Cobrar & Companilas ralacionadas
en gl estado de sdyatidn Mnangiera Los aclwos finanmerns a costo
amomizadd 1epresenlan anicamenle 195 pagas de princpal & nilerese s,
se reconocen incialmente a2 su valar rezonakble ¥ posienanmente s=
rriiddare & 5u oo ameizadd por al meicedo de inlarss afudliva rmenos 1
geshimacion por deteriorn
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Las cuenlfs por oobrar a clientes son o mordos que adeudan 03
clientes sn &l curse nommal de operaciones Las cuenlas por cobrar a
chenles v a cnmpahias relacnnadas cuemtan con un promeded de cobra
menor a 250 dias Mo existen montas significativos de wenlas que se
aparizn 9e las condiclenes de crédie habdudles.

Lag inwersiones al ¢oste amemzade son represenladas en gl 2stado de
situacian financiere por irversiocnes temporales que comesponden 3
certificadas de depdsdas 2on wencimisnte fjo, qua 13 Administracicén
bens 13 ntencion pastive v 18 capasdad de mamesner hasta su
wanamiania. Se ncluyen an el Active Corrignts, extaplo por ks da
WENaMiENa mayar & 17 meges contadas desde |3 fecha del esiado e
siluaciin financiera.

Fazwos fnancieras

Les pasives fimanceras 38 casifican, sequn 28 midan poifenorments
£ pasivos financigrcg 8 valor razonable fon cambgg en resullados v al
costo amortizado.

La Coampania soit mandene pasivas fnanaeras clasificades an 13
cAalegona d2 pasyes tnanteras al coslo amodizadce. Los pasneds
fnancieras incluyen “Chligaciones financieras™, "Cuenlas por pagar
comerciales™. "Cuentas por pagar & Companias relatonadas’ v oras
cuentes por pegar Todos ks pasivas financieros se reconocen
inicsalmenle 2 su valtn raronatds y poslaiommente s& milén 8 50 cosla
amortizads. El costo armorhzade INCOMEors 105 Costos dreclaments
atribunhlés 3 13 tran saccidn.

"Cuenlas por padgan comsciale s v oliags fusnias por pagan”. Las cuenlas
por pagar comermales v olras cyenlas por pagar san obligacones de
page por bignés & tarviciot adyuindces dea prowvesdorés &n &l Lursa
rormal e [es nedaclos Las cuentds por padar &2 clashcan coma
pasmos corfentes si el pago =e debe realizar demiro da un ano o
Mencs de o conlrare s presemtan 2oma pasmas nd cormentes.

Las culanids por pagdr 5 retonacen incwibmenle & So walar (a2andable v
posleriommente en |la medida que 8l efacde de =u descuente a su walor
prezente s8a Impoertanle, se remide al Saste amatizada aszando el
metcdo de inlerés efeclive de 1o contrana =B muestran 8 su walor
rcamirsal.

"Cuenlas pod pagalr & companias  relacienadas”.  Corresponden
prncipalmente & l:-Dth!lCIl:-I'I&E- de pAQD POr DIgnes o sanigios an al curso
rimial del regoan. Sooregeslian A 50 valer romindl poes nd gensan
intgreses ¥ s bquidan en gl coro plagn

o Dlabaricntr d8 ACLives inS0os8ros.

La Companid reconicd und moasion paia  pérdidas  ciwdilicas
esperadas sobre Cuentds Qo COOrRar Comerciales El valer de las
perdilas de draditc ésporadas s atlualiza en cada facha da
presentacan para refle@r cambios en &l nesgo de creédio desde el
reconocimie nte inicial del respesiivo instrumento financieno.
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La Campalla raconoce Sempre |8 pedida de cigdda esperada por 1oda
la vida da las tuentas comerciales a cobrar & inversiones manienidas
hasla &l vencitmenta. Las perdidas de crédilo esperadas s esimadas
uwbihzandg wna mamz de preyision hasada en la expenencia de perdid a3
histdricas de la Compania. ajuslads por factors s qua 5an & specificis de
lag deuggres, cendiciones econpmicas gensrales y |a evaluacion de
candicion|t adlualet y prayestion d¢ Sonditones fuluat A la fecha da
repide. Incluyendse el walar del dners 2l 2l Lempo. cuanda sea
apropiada

Para ledos los demas nstramentos financigrns, [a Compania retonos
la pérdida esperada durante tada la vida del inslioments cuanda e ha
producids yn aumentn signficalyn en al rigsga de credile desge gu
reconocimiente inicial Sin embargo. sio el riesgo de credito sobre el
ingbrumento firancleny ng ha gunenlado agadicatyamente dascde s
raconacimiente imcal, & Compania mide | perdida por dalenard para
ESE NStrumSma NANCIETD por un valan sgual & & pandldd esperada en
los prosimos 12 mesas

La F'éfljl'-'iﬂ CENLEhE durame la vidg el nsirumeria represenia 3%
perdidas que podran surgir de todos los posibles eventos de
incumplimuenta sobre la vida esperada del instrumenta finansera En
canirasta, la perdela crédibicia asperada a 12 meies rapresenta la
pPorcien da FIE"-‘TI:II'HEE e crédilo duranle 1oda 13 wda del mstrumeania Qe
podrian surgir de evendos da incumplimiento que son posibles dentro da
12 meses poslerores a la lecha de presentacshn de los esladas
lnangieras

= Eaja de adivos financieres:

Un aclive financiero (o, de cerasporder, pade de on active financaem o
partz2 de un grupo de activos financeras similares) =& d3 de baja cuanda
exphran o5 darschos Sonbiasioalas sobe 105 Najos da eféclivo del ailva
financiera. @ cuarkld transhers de manera Suslancal 1935 MEIY0s v
wanlajas inherentas 3 1a propisdad del adlivo financien: a atra antidad.
Sl la Comganriia o Wanshere nl rabiend subslan oEimentes 1ados 195
riesgos y ventajas inherenies a la propiedad y continda retaniendo =l
canlol del achwa ranstendo. |3 'C-I:IrT'IFlEiI"IiEI [ECOMNODCErs Su partl-:upar:u:'rn
en el achva y cualqueer abligawon asociada por los walores que podria
tenér gque pagar S la Compania raliens sostancialmenles lodos los
neggoes y wenla@s nherentes o 13 propedad de un achyo fmanoeso
transfarda. la Cempania tontinuard fecandciends 4l asdwa finanaefo v
B bE N FECOAGoerd U préﬂamc- Jarantlzado par 198 MecUrs0 s recibloos

Al darse de I:}Elja'l un acsa Nranclers medidoe al costa amerhzade, 1a
diferencia entre el valor en libros del achwo v 1la suma de la
conliapreslacion racibida v pm cobrar se econacs an psuiados dal
arla
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+ BB de pasos financiercs

La Cempania da de ba@a ot pasives financidrot coands las
pbhigaciones de la Compahia hayan sida pagades o canceladas, o
hayan exzpiradoe La diferencia entre el walor en likios del pasiva
nancierg dade de baa v 13 Comraprestacan pagada. incleyends
cuglguier activo ran=ferido diferente del efectlivo o pasivc asumido, s=
reaconace 80 (8 sultadoes,

& Campensacion ge achivos y pasivos financierds:

Lin achivd y pasve finagngerg seran abyeie de compensassgn, de manerg
que 2 presente en @ estada de ailuaclén Tnanaera su valar neto.
guando ¥ solo cuando la Compania lengd, n el momento de actual, &
derathd, axigible Bhalmantd de campensar [Os valdres rétonecas i
benga 1a mencadn Jde hguidar par el valer nelo, o de reahzar & aclivo y
liquidar el pasiva simullaneamente.

Fropiedades, plants _y equipa: El impore de un elemento de
propeedades, planta v Equipn S8 raconoce Como atheo S0l $es probatile que 1a

Compadia obienga los beneficins econémicos futuros dervados del mismo v dicho
impare poade 521 madidd con fabildad.

a  fledician e al

Las parkdas de propedades. planla v equips 38 mden niclalments por
su eesla El cosie dé propiedadas planta w agquips tomprlenda S0 pradces
de adquesicion o cosla de copstnycodin, mas 1odoz los cosios
directamente reladonades con su ubicacién yw puesia en condicionas do
Ny naongmignte segun 19 préviste por 1 Admnistracion de [a Gompafna
Cuando coarresponda, tambien incluird 1os costos de desmanielamisnta
y oraling dal alarmanto, v rabdbildacidn del lugar stlbes &l qus &8 3 a8nta al
ACLIC

= Medicion poslenor {Modelo del casto):

Despuds del asorocimients miaal. ds elemenios dé popradade s,
planta vy equipp son registrados @l costo menos 1a dEpreciacion
acurmulada. En sast de raquernifio, 2 Compania réqsla pardida da
getenara de 08 Acllves,

Los gasios de reparaclones ¢ mantemmientos Se Impulan a resufadas
BN el periody en que 82 producen.

» fldbcts ge depraciacian v vidas dtiles:

El coslo de [as propssdades, planta ¢ equipd S8 depracia de asuerds
con el mealoda de linea recta. basada en la vida dtil eclimeda de los
eldmantog: de propedades, planta y aquipt. o de Somponandes
significalivos wenlificables que pesean vidas uhiles diferenfiadas, A
canhinuadion. 3¢ présantan 33 vidas aolas usadas para &l Lalculd de 13
depreciacion
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Vida 0tl| en Taaq de
Clases afos depreciacian %%
Edificaciones 20 5L

Los terznos nn se deprecian

Las widas ubles, < meéiode de depreclaccn y valores residuales [de
existirt son revisados al final de cada afio, sisndo el efacto de cualguier

came 2n £l estimads regarado sobre una hase prespactiva,

+ Bgjss o venta de pmpiedades, planta ¥y eguipa-

Una parida de progiedades. plama y equipd s8 da de baja cuande e
vande 0 cugndo no $e esperan benehclos econdrmices fulurs del aciva
a ravés da su wtilizacion continuada o venta La wtilidad o pardida qua
sura dal relira 0 venta de una partida de propadades. danla y edquipa
&5 calculada como la diferencia entre el precia da warnta y &l valor en
hiros del active y recenocida «n resollado:

Ceteriors de actives no financierss: El valor da on achvd s8 detenora
cugnda sy valor 2n hbros excede a su valer recuperaple &l mayor entrg su walor
raconatla mends los coskos de dispasicion y su waldr an uisl La Compgadia
evalda al flnal de cada eeclo esondmice anual. s &aste algon ndlao de
delerary d2l valar de akgan active no financierg, [De axistir, eslima 2 valor
recuperable del actve medante un analss de 05 ygs fuluros estimados.
descontados a su walor presente uzardo une tasa de descuento que refleja la
avaluacitn acloal del marcads del valer del dinarg on &l Gamps v Ios iesgos
g specificos del active,

Las perdidas por detenarn del wakr =g reconocen en 2| resufiada del
perigdo & mano: que Bl achyvo 52 tordabalisg por su valdr révaluado da acuerdo
con olid mormad, Sualguier pérdeda por deterlong del valor &n ks achyos révaluddas
=& {rala como un decremento de |a rewaluarcitn efactuada de acuardo con 853 oira
norma.

Invarsionas on_actives fnancieres medides al cesio:incluyen 12§
artwos finanoerns que no cobzan en un mercado poblice de valores (sin
colzacedn pabhca) ¥ cuyd valgr razonable no puede medurse de Jlra fmla con
fiatutideq los cuales 5 miden al gasto menas detzrioro dz| wekor, Incluyve gl valar
de las acciones no preferentes sin ogpcidn d& wema, v olras accionés qua no
cotizan en balsa

SGe rerononen an @l momento en que |a Compania obtiene el derecho 4
recibir en el fuluro flujos de efedlivo de la inversion, o cual ocure cuando =8
raallza & pagqo. S %6 adtuieren nverdones de empresas ya conshtudas e
reconoce por €l valor pegado por elles, en los demés casos se reconcoen por €l
waler narinal dezenilol sada,

Les costas ncremenlales incurndas ¢n su aﬁqms-u:lr::n R I:ElpltEIIIEEII'I ZOrrn
Mayar »alar Jde 13 inversion
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La Compania depe gvaluar al momento de 13 compra a al momenta de
recibir |a= acciones. s astas realmente van 3 generar benalicios acondmicas
Mgz, ya sea por rendimlenos inanclens, dederdes a parcipadanes a per la
wvania del activo fimnancierc S0 elloc no fuess asi, el velor aponado se lleva
dirgclamenle 3l gaslo

La Compahia censeiva al oosto de adquisicdn dedos s aclivos
financierps que no cotigan en gl mercado publice de valores y son obyete de
anahss de delenaros de valoi.

La Compadia fno gjgrce nfluendia signficativa y muachd manos coniral,
sobre g empresas nvertidas, por [0 que no 1as clasifica como A3ciiadas ni com
subsiiarias y las mida al cosio.

CHiras obligationss corrienles: Carssponds & abligadans s Inbulana s
Que 50n regnstral:las A Sus comespondwentes valores nomingles. 32 Snginan
en disposiciones Irbutarias vigentes e registran contra resultedos en las
partes proparcionale s de 3 obligacione s daverngadas. S8 reconace cama
COmenies. pues 8 quidan &n mengs 4= dooe meses

Cistibugidn de dividendas: La distnbucion del divdendo e deduce del
patrrfarmo ¥ 52 (ECANOCEN como pasivos an los eitladus finanoeros an el
penode que 52 declaran Mo existe mnguna restnceidn para la dstrbysion de
dividendos.

Impuesio 3 13 renta;
* CArnents:

El cargo porimpugsto & 1a renta comente 52 calculy mediante 13 tasa dz
impuasia aphcable & 13 vhlidades gravatlas v o8 cargd 4 e résuliadas
ded afo que se devangd San base en el rhpuaslo por paganr exdgibla

Laz socedades consbluldas en el EQuddor  1As  sucursales oe
sociedadas exiranjeras domiciliadas en el pais y los establecimiandos
permanentes de sacedades exdraneias o domciladas, que abiengan
Ingresnd gravables, estan swetas a la tanfa mnpasitva del 29%, aabre su
Diazé irmponible. Sin embdigo. pard lds soomdades que lengan B
condicion dg micre: ¥ pequenas empresas 0 expenaderss habiuales 13
Earifa de impueslo & 1a rénla aplicatle s&ra ded 32%.

La larfa impositiva s2@ 2 comespandiente 3 sodiedades mas tres (2
punios porcentuales cuande:

a) La socedad 1endgd acoionslas. s04as. parbcipes. CLnsiiloyente s,
benaliciarios o cimilares, sobra cuya composicidn =ocilaria dicha
socedad haya incumphdae Su deter de mfarmar. a.

k1 Denira de 13 cadena de propiedad de |95 respechyns dersechos
representativos de caprtal, emsta un tituler residente, establecida o
dinparada en un pardise el junsdicton da mendr impasicidn o
regimen fisgal preferents y &l beneficiana efecliva 25 resigente fiscal
tal Euadar.
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L3 adicden de Les 5 punkas parcerluales aphcard a 1oda & bass
imponible de la spoeeded cuando el porcertaje de participacion de
AcClormMas, a00s. patlopes, coniiioyentes. Benedanas O Jnilares.
por quieras 58 haya incurrndas en cualquiara de las causales referidas
sea gual o supedar al 50% del capital secial 2 de wuel gue
camrespand @ 4 Iy naturalezs de 1 sociedan

Cuando Iz mencionada pafiopacidn sea infzeigr al 905, la tanfa
correspondiente 3 sooiedadses mas tres (3) punlos porcantuales aplicara
sabwe la progarcion de @ base Imponible que corresponda a dicha
participadion.

Heconocimiento de ingresos de actividades ordinadas procedentes
de  contrabes  coh  cllantas: Se  miden por el walgr raronable de &
confrapresiacion recibida o por reabir femendo en cuenta los descuertos,
bonificaciones o rabajas conwrciale s que @ Compania pusda slogar.

Los ingrasos procedantas de arrendamientos =8 racaonocen de forma lineal
de amuerds con g estipulann 2n el respective contralg, Suyas 12rminns iNCdyesn
una duracicn del efir. Estos plazos son renavables v =l arrandelano no tiens 13
opoon de comprai la propeedad a fecha de foahzaodn del contralo de
amendamisnio

Costos vy gestos: Los coslos y gastos zon reconocidos con base 8 kb
causado o cuandd Eon fcurmidoes, S racenocl inmediBiamantd un g ske cudndo
gl desembolse afactuada no produse BeReficlos eoanamices fuluras

f ! Sa onginan por SenacHs ¢ 2omisionss Dancanas
generados por instituciones linancieras Loz gastos por indereses se conlabilizan
COMmg Q3 skos en el perlada en Ui S€ 1NCLTen

Nueves pranuncamlientss: Las siquienies eslan wgentes por primes
veZ para periodas que camiencen el 1 de enero de 201%;

= Una nueva Moma MIF 18 “Arrendamientos™ Eslablece los principias
para el reconocimenta, medistn, prasentatdn @ INFOrmMacién a revelar
da los arrendamisnios

+ Madifiagicnes a la MIIF & Aglara que acivog finangieros congrelos oon
caracterisiitas d& cancalation anicpada que posdan dar lugar & una
COmMpenzatidn negalwa razonanle por 13 1erunacian anticipada el
conirato, son elegibles para medirse al costa amorizado o al walor
razonatdle con candmcs &0 Mrd resullado ntedral. &0 legar de walor
razcnable con cambios en resultados

+ Moadificacicnes a | MIC 22 ‘Inversignes en Aspoadas y hegagos
Canjuntes’ AL1ara qué las parisipacionss d4a largo plazo an Asociadas v
Magocins Coruntos: @ [@% que N9 52 aphca 2l metodo de L
paricipacion)deberan s=r contabilizadas usandes [a WIIF 8 anies d=
canlatnlizar las perdidas o perdidas par dete s e «alar.

= Madificacicngs a la MIC 1% "Banaficios a los Empleades” — Madilicacion
redyuradn o liquidacidn del plan.,
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« CIMIF 23 'La Incartidumbre frenta a los Tratamiertos del Impuesio a |as
Gananoas . Especilza ooma reflegar los efectos de la nzentldumbee en
la conmlabinzatiin de impuesie @ |as ganencias cuando no estd clarg
carmd aphsar las eyas fistalés 3 una lrdansascion o ardansanda
concreia

MIF 16 - Amendarmientos’ La adopadn de |8 NIIF 16 no tuva impacta en
los &stados Tinancwros, pusslo que la Compafiia 1o cuenla con conlratos de
dmendamienios dande fIﬂLII'E aoma la arrendatana,

Los demds pronunodmigntos no san aplicables a la Compania

133 o <l
enero_de 2018: 2 canlinuacion, == enumeran la= normas inlemacionales de
infarmacian finanoera y samigndas emilidas pere que no 5¢ 2ncontraban en
vigencia a 1a facha da emitan 42 ot &stados financignts de 12 Campania:

Minima irfal pralacdis

0 moddicacian
RS [TE Y LT LT
HIF 1) o W 28
HIF 17
Mudile aciote, al iursa
worcepiual
FAngddw:arerwes HIF 5

Supelo de modficacian

workas o apodascros de acncs

el i S

Madd cooeres o los reloresaos ol Karss Cepcaplual an

Le= wormas WIT
Cadreanr o re-goecan

Fecha = wigercia
=cspuesia
i+ ridamre e
L aln pue sl 2020000 )
1 do unoraode 3321

1 dg nnpia e M2

M ez ren WSy Mialraez s <lu oatan sl ooeees srgeriamee el ua 1 1lw vniznids 201270
MIC & .
1A pgomabs i Sisnps o aplaeas o lwclin cla sapercin ol 1 dn mosms de 2022 agela s ol sy
o I E

La Administrecian d= |8 Compania prewse que la adopoidn d2 £5t3s nuevas
nomas & nleralaciones, asi come de @B modificacionss: a B35 nonnas
gxistentes. no lended un wmpacio significative sobre 105 impares recancoiios en
los astados financiaros ¥ sus ravelacicnes, a3l considerardas que an =u gran
mayara. ng g son gplicalies a sus Cperacignes

D, ESTIMACIONES ¥ JLNICIOS CONTABLES:

La preparacean d2 193 2s1ados Tnanoserns raguers qus I Adrministracién
realice aidimacwonet fua afedan [as cfras raportadas de acheo:, pasins,
ingresns ¥ Qasios y |a exposicion de eeenios significatves en las notas a 1os
g=tados financieross. Las eslimaciones ¥ juicios son conlinuamenda evaluados v
galan basados en & EERENSNCIA fsiGnca ¥ oolos factores. ndduyends la
expectaliva de evertos futuros gque se cree son rezonables bejo les ectusles
circunstancias, Los resultddoes actuales padrian dilarii de dichas sstirmacionas.

A Canbnuackn, se Far & 2Enlan las &sbmacienas ¥ ncns contables que Ia
Administracidn ha ulilizado en el procesa de aplicacidn da los crilenos contables:

Cetericre de instrumentos fimancieros: & |3 facha de cierre de cada
pedlada. & e aguala fecha que 8 cansiders necesand. $& anahza & »alor de 138
activos y pasivos para delerminar i exista algun indicic de que estas hubieran
sufiide una perdida pod delanion. En ¢asd de que exisla algorn ndica s reahza
una gstimacgn degl velor requperable de aicho aciwo Za 5e frata de aclivas
ldentmcables qua no generan tupos de efzchive de forma ndapandiema se aslima
|2 recuperahilidad de 13 undad gengradora de efethv a 13 que penensee 2l activo
O pasivo.
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0. ESTIMACIONES Y JLNCIOS CONTABLES: (Continuadiang

Las perdidas por deleraro reconocidas en un instruments financiara en
FI'E-'l'i'DIJ'I.'.IS antenoras o0 revemidad owando 5¢ produce o Cambie en 133
eztimaciones sobre su welor recuperable incrementendo el walor con cargo a
resullados con el linvig del valar en leres que el adhva o pasig hubigia lemda de
no habgrsg reconacido |a perdide par detenaro

Estlmaclég de wvidas agiles de propledades. plants ¢ equipa; La

gslimacitn de 1as vidas oliles se efclia de acuerdd a 1o mensionads en 1a pare
perinents an la Motg <

E. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS:

A tontinuacion s& rawsld [ naturdleza y a8l altanes d¢ Iot masygos: qud
surgen de [05 nsirumenio: inanoieras 2 105 que la Compaiia 25ta expuesto & 13
fechad de 05 esladns nancieros adjunbos.

Fis o dé créddu Es al fiesgd da padeda qus snfienta i Cormpariiaan an
[Aslramente  finaneery S & coatrapane  meumple con sus  JlIgasores
confractuales v se origina principelmente de las cuentes por cobrar COMEercieles v
el eeclivo & bancos.

La Adminislracion cuenta con pelilicas y procedimientos dizenadas para
mitigar el nesgo de creditg Mas del 90% de 1a fatturacion de 1a Compani
corraspindsa & climnle s relacionados Eor [a codl no posase mayar axpdasidion g asle
Mesgo.

El efectlvd en Bancas se manhens @i enbidades ol buana calhcacién
tlargada por un tercera indeperdianda

Rigagn de iquidez Esg el nesqo de que 13 Compana tenga difculad para
curmiplir eon obhgacicnes asociadas con Sus pasivos Tinanaaards  gque Son
pudados mediante 1a enlrega de efaclyd u atras acllves hnancens

L3 Campanid moniterea el nesgo de wn défiol de quidez ubihzando wn
fluje de caja proyeciado a cafe v largo plazo, ¥ liane como objelivo maniener el
equlhbrio &g la conbinuldad y 12 lexibiidad del inandamenty a ravés del usa
de prestamos El accese a fuentes de fnanciamento esta sulicentemente
gemgquigde v la deudd con wencimisnto 4 menos de docs meses podia s
refinanciada. siesto fuera necesano,

A 13 fechg de Ios estados Tnancers, ng 20501 fesgo de guidez
Riezqgo de mercado. E2 el nesgo de ue el valor razanable o los Aups de

efectivo futuras de un insirumenia financiero pueadan fluctuar coma consecusnca
de vANACIaNes er % |:Ir'E.‘I3|E:-E- o meicado.

4 la Facha de ks edadss financieros, |2 compania ra ligne exposicion al
nesgo de mercado dehide & que no mantiens chhgaciongg con inshtucionses
financieras que pueden devengar interases (iasgo da tasa de imeras).
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F. GESTIOMN DE CAPITAL:

El obyeiivd principal d¢ 12 geslion da capdal de 1a Compania 8t asagurar
urE cAlileacan de Sredita 54ida & ndices d2 capllal Saludables para Sustentar s
negocio w ma=:imizar al valor para los accionisias La Compania gesfiona su
eslructurd de Capalal y redlliza austes en funciin 8 125 cambass &n 1as cendicianes
ECONGMIGAs A fin Jg mamtensr y ausiar s estriciura 42 camtal, [a Compafia no
realiza dishibusin de dvidendo: a los accionistas.

G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTCS FINANC IEROS:

& continuacian se presentan las categorias de los insirumentos financieros:

M9 F{RD:]
HA [ [=]
Comendc carrene Carrierts CAaOrmrie

Activas TinAnceraE wadldas M
PR LT FES IR

E*eez1ian 4y ff i alkankes de el S eds ZE' 1T

Tasnlaz p Ao LmAnas [ cobar

relacionadca | LEILdd

LUEnizs y dICLMEroR FoF cobear

clienles L | BT LN
bclivos hnancieros a valor razonable
con CAMBIAE eroglrg regnlknda
wialgral (3R

FIvEr=e1ed e gelieey foaege o 3 3
Talal Aivers T laras 1,326.360 BE6% 3BT
Fazives Anancicras medsdas al
ca sla amartizado:

S jarkas y documanlos por pagar

proyesdores 1 3E) 200

Coaepkys ¢ docuireniuy pon pagdn d

=SB ETL T fo = g
Tatal pasives nareionns 28.29] EH)

La Adrnstiacidn consldera que 08 valdres 20 ibros de 105 Jclives Yy Pasiniags
financieros medides al coslo amadizade s= aproximan a su valor razonabla.

H, EFECTIVG Y EQUIVALENTES AL EFECTIVE:

Al 31 de diciemire de

20119 2018
Barwos locales (1) 30 545 a51,171
0% 545 &E81,171

If'l,'l CI:II'I’E:’:-E-EII'I'::IE d o3 saldos concieadas QuUE 3= rmanenen enlas EIQUI'ET‘IEE:E-
cuernlas bancanas:

Al 31 de diclembre de

Institugitn financiera 20159 201k
Bance Balwanano O A Ak 492 a5d 116
EBancao Fichincha C.A. T.0R3 T.0535

301 B 5 G61,171
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. OTEAS CUENTAS POR COBRAR NGO RELACGIONAMS

Al 31 de ditiembre de

201% 2018
Anticipe & provesdores i1 10 00S 19,518
19 083 19,518

(1) Carregpende & varios anticigos éntragadot pard 18 eenstrucsidn de bodegas
an las soldres 12 ¢ 13 de 13 manz2and 23, wcado en (& Pangue Indusingl 2l
Sauce

J. ACTIVO POR [MPUESTOS CORRIENTES:

Comesponde poncipalmente a LIS3E2 236 (DSEES 325 en 2l 2018 por cregio
tnbuand par Impuesito al Yakr Agregada rélamds en vanta s afacluadas.

K. PROPIEDADES, PLANTA Y ECUIPO:

Camsirocciones

T+iremn Erdalinzing FIkEAIIHIZ Talal
Caula
Galdn A g1-fa-200 R L T 10 Gt B 15 RES )
Sdiziancs TIE ST rlaazr
Zalde al 31-°z-20'2 z ol 2hq |.GL.Eaa dlz 11 4533532
Galdn A 31200 % A1 A5 (WX #1111 A el ril
(-] Dwapriaca o
arymulads
Zalde aldl1 1 200 CTE XD 119 133
Bilizannmuzn S W0 S 200
Saldo al 31.-2.30'E “TAESD 173 500
Ldiagney .2 ard ok
Galdo al 3175200 % HAFY Tev.Aw]
Salde al -2 z.01.2ka BEC T3 Wi 1L ELir ]
Saldo al 31.-2.30'E 2 re] 84 &1 208 B1z 11 4455912
Salde al 21.°z.20'E L BEg 02 Elz 11E 44116l

L. CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR NC RELACIONADGS:

Incluye  prncipalmarde USE12, 7B a Consuloria  Sanilaria y  Amhbienial
Consulamienta Cia Lida.

M, GTRAZS OELIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diclembre de

2019 2018
Con 1& adrminlsiracidn tnbulana 1,955 489
[mpuEstio a ka rema del gercicio (Wer Mota R) R, 5%
T543 494

N FATRIMOMNIO:

Cepital social: El capilal =ocial eutorzado est8 constituida por 525 000 accianes
de valor nommal e LIES0. 04 cadd una

Reserva legal: De aouerds con 13 1egislauon vigents en € Ecuader la Compadia
debe transfatic el 10% 42 su ganancia liquida anoal 8 13 rasera [egal hasta
completar al mencs el 30% dal capltal suscrdo y pagado. Esta reservd no pueds
ser disinbyida a los accionislas, exceplo &n cash 42 ligudacion de 1a Sompafia.
perd puade S8 uhihZada para abseiber perdidas uturas A para aumentar £l
camial



23
FRAMERCI 5.4,

N. PATRIMOMIO: {Continuasiang

Resultados acumulados: El salda de &sla cuema esld a disposcdn de (a3
dcopnislas de a3 Compafia v opuede s&r utlizado pard & distibuoon de
dwidendas y cletes pagos, tales como reliquidacon de impussies, entre 01ras.

2. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Cemasponda a8 los ingrasss ongmatas par arréndamignts afeddogdes &noal
preficdo

F. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afios terminadaos al

AN A2

ANCUDIES DO EXDEN A3 7.oEY .22
L préciacion 5, 500 54 300
Mantgnirmento y rEparacones 2574 dad ERER] M
Impuasias Munitipales 12,277 12 520
I'vA gl gasio 7,194 13195
Qtros impuestos d G0E 4 E0G
TSm0 s b ncos 7807 1142
Honorarios prafesionales 15,35 15418
Haonorailos da audiona 1.200
M antanirmenta Edificios 26 GBS
Sarvitiot espacialas 3,513 2000
Comisiones g Tarséris 1.3040
Impuesia Dniversidad de Guayagul aE
Suminisiros de ofiona 44
Reiencion en la Fuente asumidas 52
kros 470

457 312 458 425

1. OTRQS INGREEOS,

Inzheye prncipalmente a LEE42 483 (US3595 2n &l 2018) por nleresas Qeneracds
prof 05 presamas entregadas 2 las relarionadas

R IMPLESTS A LA REMTR;

La base del calculo para delerminar la base imponible del impuesio a la renta de
la Compadla. Tue &l slguenle.

Al 3 de dwicmbre de

2019 1B

LI i riettia el penndez oo Gds 651 SREARGT
Mias GGaanlas mo desluels 22

Onle 2ciEs pSImen2ices 57
Bsze irrpomblz Inguesks = 1a Renta iz TS JBE GgT
Impuestio g larenla sousaz > 181 675 Ed £11
Keace  armoza delermmado al Sercos hscal
mMends la 'EDE_]E 21 4352
Impunste cansade mawsr 7l arbicpa 1R1RTS E2N73a
Mgs Saldo del aricico pand ente de pagse £M1D
Me2s RRAancianes an 3 isra 2 ARG 6202
Bleazs Trédro ingulario de anos akericres Ll
Irnpdeetd 3 la c2arda o Fagar 1Credda tnbutand
e fevar) SE 580 (9,403

Tanla doimpaasiaala renla 25 2r%
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3. PARTES RELAGIDNADAS:

& continuacidn, =e presama un resumen de los =aldos y principales tran=accionas
redlizadas con compaliias ¥ pares elacianadas. tadas acales:

&l ¥ de dicsembre de

2008 2048
{uentas y documentos por cobrar
cowtienles.
CSIUpREE Grups Faps 210 & A i 129 L2
AGPSE Almecenss Lensra &= de Pepeles _
Boa T A43 TAS
1,007 04y
Cuantae  y documenios por  pagar
cowtienles
SrupacE Giups Pap= 2 S A
Acoicnmisia YA
Fya
Otras cuentad y docuimenlcs por pagar
corrianias:
anpass Grups Pape sra 5 4 | 22 020 G200
22020 S0

S realizaron las siguisnles Lansaccionss corn 8 laaonady s

Anne lermmadps al

Naturalazn w

La relaz10n Trarsaczon 1 22hig 22040
Aclive
Siropwed G oo Pedoero 5 - 1 -00 oo
Fapclosa € Lbda Relacianacs ce Ercslames ELC OO0
BGNNA Slracanne redeabes e ¥ RN
Fapales & A, 1 T3 CO0
3 7H Lo
Imgresa
Qnyoasd Grood Padccro 5.5, AIre2rc ol oAl 1.015.623 a5 343
Faplfiee L Pularesiela <ln InlaasAs 1474
LEPEA Argeenes Genegles dr gzcamista
Fupslus 54, InlHIYS HE 1d r=dr
1,044,730 L5343
dasl >
Halazionsda dn
Cirgowha Graps Fedawmia S F aaumala Coirra cul BES

S50

(1) Corresponde a prestamo a fawor de su relacionada, con una tasa de interss
dal 5% y ¢on unafecha de venclrmento

(20 Conmsponode a prastEmo 4 fawar de Su elaconada, con ung tasa e inlards
el 7 5% y con una fecha de vengimienta,

(i1 Corespende a depgsio en garantia por €] arrendamiznia

(41 Sarespende A 10 NnQresas g0 arrendanienlo 3 Su rglaoonada. Ve nala T
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T. GCONTRATO DE ARRENDAMIENTD:

Grindsd Grups Papelerc 5.4 -

Fetha de gontrato

Olisla

Canan da
arrendamientc

Plazg:

feeerode 2015

Cat e Arrerelam enil: wn #@ress de 15 670 mlene cuedrenkss de Ins
dag =zlaras g faewr de la arieadalana Deshingda mcialneye 2aa
SELHCIUASITIENIG O Zarage de Jos weliculas gue dllice en 2|
desaedly rmienle de sus w2l vdazes pein toes gue uegu levanl are
dlgurizs cordiocnones, poded destinegles cone donocedje de
MECEN & Ginna 0 prod actos lann vados, o para 2lanla mdesinal, o
a3 piop s Je 2o olyels Suoal

I_a r.-n:_msli."ln mFE15L3l de areadarands 43 1ss snoaras sa la ﬁi.;l En
v e kel de LS5S4 000 00 s e, dichin algu ler sens piagaco
darcrg J8 5 pnmarss ccn dias 2o rada mas

El plagn dr durangn drd zresends cankrakn de arrerdamienia g5 de
un 290 znmadn a patir Ae @ fpcka ge sassnpoan A2l msmz, slaza
que 56 reanvadn aulcmalicamrenly far ur afs mAas oo gasn de
guie rwgparid Ui las pranss eeidcifeslars pon eseritn @ ke ot o
ricevenla dids o arhopiaacian, snowdaurdAd e dinla e leomriad:s Al
WEOIE IriEedn cnng nal

. ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 21 d2 diciembre de 2019 entro en vgar 13 Ley Organica de Simplficacion y
Frograsmitdad Tribulana mediante su puthcadion an Regisirs Ofcial No. 111 Las
prncipales reformas respacte del mpuesta a la renia, que estaran vigentes a
pann dal sMrcicio acanmmcd 20200 500 las siguisnles,

E zmmcloaims

Deducsiones Mo,

= SilaTene ac

WX H[e LY

1"l e

rlerins

de Jbldazeci

~ L3z

y whidedes dsmbaidze o
favor oo pras soopdades

mapilalranien de rikdades
caramers
dstnbLenn dr deiggrndes
wlLlSive S SE ekl Pl
e 1A -mimemrsian

wikdades .~

ELCNEMICA S@a la earERn
v Aadiernsb asdn e azhvins

eeslaldecalas o la Lay

Aviderdo: ~ Herg dededabe 2| rrersds | - Las AW dendos o ilildades
BRI O anes cann parkes eleclivarnerde  cislrizuilos
rodachnadas,  sempre oy a 1nzn iz =l

H 1] SUANZYL, 1M SEE InEys Al Lol gy e 200

A%, de 13 1ilidad ankes d= indepradenzin A2 s

ld pon epaizn lazara rndas sz Niscal  eecepla
INECrRseR. ACEICISc G s ¥ la  dizmbucicn a  wra
S SrhZ Ay cogpdsd reqdenle Erl
mnmesprrdienles al FoLadar z n

eslables rmiank;
pRIMAIEAlE B R pa s ris
Lna saciedas ma resdenie.

resgachve eparcic o hecal

Taeran deducbles [on el

rendriellas o ben= oos S4%. adzizna 135 pashbas eslaian gravades can =l
de sonedsges, fondoa g e EEQLUIoE dE Credio A 15 Zuarde =2
lideizoinkoy k= BTN 1T TR para ka det buven o pErsoras
hhtarzecon EnN 1 E g0 on rabraes  resdertas  en
Ecuadkr, <oy xibewndad Ezvadn  Terraan pate

Aa 5. rarta Jlohal » saran
sgerzs de referaoe g2l

irmuebb=s SIEMEre ¥ 2E%,
FARE Th o [o] Curplar AN
CIErkds cendicriea
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). ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Zonlinuaaon)

Exenclones

= Los mages pawcaler

rendi-nelas AN IS
aberares Al pars minmes
de fenertzia de 355 dias

aquelks dereeadias deeila
v wschrsivarrenle por
eRClspn 38 prodyactae
fimanciad=s =n su icdakdad
rar crendos o Frndos n0
re=rit aksohl=s d= pabe=rio
agzharrn

B0 a@cgatl KE SCOACICS
de Irira=ckng;hary
raspiaa-a  sdacalives g
aufumd e v alisleat cons
SEChNE CLLATH NS
paoalaras pars &l Eslazo.

=~ Zargn

Deducgiones

dedurobls 13
PV pard Al der el
pAgre e desabucicow
EENESEEE ki gs
z=luarialmart= ‘crmuladas
] BN EGES @
proalesizngles

EEpRCaIZad0s, N & G0
d= o5 Prosmales para
PEnSEINEE LRilares,
d=berar ccrresparder a
rarsaral que haya
suinpdele pos e roaras 10
anas de Fakae oh &
MiEma emoresa o los
=1 N I el e
ealas prove ors Sebe A
ser AdTINERIRE 6T
Erpresss  espetisheadas

Bl Adinnrs = on e
randios audongadas cor a
Laey e Merzido de
Walas

=0 porra deduer gl R

g

= 3 ghrind Zelinteiarmeanks

la hgua de aibzips ze
impueslo 7 13 renla Zome
HEdl narnig s pliiga
la pasbidad 4del paga
anlapady ¢ wolenlar del
iinpueslo o la recta por
LNg S0 qua Sere Buedl al
50%. zel rmpu=stz a a
renla caasads del garlic o
fiscal anl=rixr mencs as
redenciznes afachiazas en
deie ewoew ezl Ol
+akr armegagn rarclihra
credb irbLcac pacy el
pAar del impuesk oA A
1erla.

Se ecteblkie wn reEgiIrEn
impasilive, dapicdlbe o los
Implesios g lg rerka Al
b mpiezuda oy oo us
Consurns asfacales, Jara
mEfeetpresas oo
MR EnARdo-as

aoizica e ks castas de
riblndad v pakrnann
regleades. a  faoor  de
dmprrhstan [rom@amas oy
proeslus i
rasta uwilfd% de ks
QIFGE dA atJaEInnn
pamaziiin ce evEnlas
aElcos ¢y cuHuegles oy
rasta = 17 de rgresn
Oravadn FOr 158 reduarsns y
FEASLIDIES PArd Sarerad
a8 fagrark w pnsigrans
erlpegades & Mo
az EdLcasan Supeng

Ademas. s Saciadades que realleen aciedades ecandmucas y que hayan
generade maresos bnins supenores a8 WSO 00 en & ejerorio fiscal 2013
fragaran una eaninbucicn armica v fempordl para les agarcicing fiscalas 2020, 2021
y 2022, sobre dichns ingresas En ningun cass esla Soninbuson sera supsenar al
25% dal impuatis causads del aaracic iseal 2018,

PRECIOS OE TRANSFERENT|A:

La normatesa para Precos de Transfersncia wgente en Ecuadar dispane que s
connbuyentes del Impuesla a la Renla que hayan efectuado operacionss con
paries relacionedas locakes ywia domicliadas en el exienar, denira de un mismo
preEriddo fissal ar un monto acamualdd supéior 3 U533 millane s, debén g senizo
al Servicle de Rentas Inlemas & anexo de Operationes con Pates Relatonadas,
Que simpements 5 una revelaciin de 135 Iransaccionss e iNgresos y gastos por
comgata relacionada
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W

PRECIOS DE TEANSFERENCIA: (Contin uacican)

&quelle=s  contribuyantes Qua hayan Bfecluade operaciones con  pardas
relacionad as locatles WG demiciiadas en 2l exterior. dentra de un rmanmo genado
fiscal en un monte acumulado superior a los USE1D millones deben presentar
adicaalmente al Ansxo, gl Infonne ntegral de Precos de Transferencia,

La Adriinigtracidn Tribulans an éjérticio da sut facultades legalet, podra solicilar
meddnte fequanmiznlos de nlomacion & os  conlibuyentes que realicen
Gperacicnaes aen parles elacionadas al inteion del pais o en el exenor, Ia
presentaogn de g nfemasan conducenle @ detemmnar $1en dichas aperananss
=& aplicd al principio de plena competencia de conformidad con la Ley

Los contnbuyertes que realicen operaciones con partes relacionadas guedaran
gxarlat da la aphsacion dal ragiman ¢ précios de fransferancia. dempra que;

v Tergan un Inpuestn causado supener al 3% de sug ngresas gravapias.,
»  Marealcen cperaciones oon residenies en paises fiscales prefarentes, y

= Mo mantengan suscrite conm el Estado contrate para la exphracion oy
expiclacitn de recurscs no rencyakble s,

HECHOS5 SUBSECUENTES:

Con Facha 11 dé marzy de 2020 ¢l Présideante de la Republica decrato esads da
gmengencid S5anitana naconal por g panderid werbficada COAVIDAg ) v
posieriormende . el dia 18 del mismo mes y ana, se decreld el estado de excapcion
por calamidad pabhca en 1odo el termlend ecuataenanc, Esta slluaclkdn ha
generado, en mayor o menor medida, |a suzpenssan de toda achividad econdmice
Mo es posible preadecir de manaa sisla o inpacte, de saidn algurd. sobie s
gestados financierns de la Compania en ¢l gjercitn ecopamico 2020 no chstante,
5& prend dificultades &n la récuperation de tatara y una disminodon significalva
0 105 Nresns

Excepte por o indlcado en €l pairafo precedente, 1o han ocuirlde Jres eventos o
circunstancias que. €n opmian de la Administracicn de |e Compadia puedan
dlectar 1a presentacedn e 103 S5tados inanclerss 9 que regueran ser igvelados.



