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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Alos Accionistas 
PRAMERCI SA. 
Guayaquil, Ecuador 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de PRAMERCI S.A. que incluyan el 
estado sobre la posicón financiera el 51 de dciembro de 2014, los estados de 
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efecto, por el año 
terminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables más significativas y 
tra información financiera explicativa (Expresados en USDolares). 

  

Responsabilidad de la Administración sobre los Estados Financieros: 
2. La Acmiistracón es responsable por la preparación y presentación razonable de: 

stos estados Inanceros, en concordancia con las Normas Intemacionales de 
Información Financiera (NIF). Esta responsabilidad incluye el dseño, implementación 

y mantenimiento del conto ntemo que permta la elaboración de estados financieros 
libres de equivocaciones matenales, debido a fraude o eo la selección y aplicación 
e apropiadas politicas contables, yla determinación de estimaciones contables que 
seanlo suficientemente razonables de acuerdo con las circunstancias. 

  

Responsabilidad del Auditor: 
3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre los mencionados estados 

financieros, basada en nuestra auditoría, efectuada de acuerdo con las Normas. 

dependen del juicio del auditor, incuyendo la valoración de riesgos por 
equivocaciones materiales que puedan afectar os estados financieros, debido a eror 
fraude, Al realizarla valoración de estos nesgos, el auditor considera el control jante para la preparación y presentación razonabio do los estados 

lo que le permite diseñar procedimientos de auditoria que sean 
pIOpiados a las Crcunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión 
sobre la efectividad del control temo de la Compañía. Una auditria también evalua 

las palizas comables ullizadas y la razonablicad de los estmados contables 
reaizados por la Adminstracón, así como la evaluación de la presentación de los 
estados financieros tomados en conjunto. Nosolros creemos que la evidencia de 
auditoria tenida es suficiente y apropiada para sustentar nuestra opinión 
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Opinión: 
4. En nuestra opinión, os estados fnancieros adjuntos expresan, en tados los aspectos 

'gnifcatwos, la imagen fal del patrimonio y do la atuación financiera de PRAMERCI 
S.A. al 31 de diciembre de 2014, asi como delos resultados de sus operaciones y de 
los fujos de efecivo correspondientes al ejecio anual terminado en dicha fecha, de 
conformdad con las Normas Intersaconales de Información Financera. 

(FCO ze Lt 

100 abri de 2015 Edgar Naranjo L 
Guayaquil. Ecuador Licencia Profesional No. 16.485, 

Superintendencia de Compañias, Valores 
y Seguros No. 015 

   



OS DE SITUACIÓN FINA 

  

(Expresados en USDA) 

      

  

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES: 

Elecio y equuaents l foco (Nota.C) 00288 
Inversiones comentes (Nota 0) 200688 500900 
Cuentas y documentos por cobrar (Nota E) 40230 270310 
Otros anos comentes 1aD30 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES Ted 
PROPIEDADES (Nota 32046 

TOTAL ACTIVOS 110asOs 
1OS Y PATRImomo 

PASIVOS CORRIENTES. 
Sobregio bancario so 
Cuentas y documentos por pegar (Nota 6) 19708 1.54 

Impuesto a a reta po pagar Nota L) 17204 aos acumalacos por pagar an 
TOTAL PASIVOS CORRIENTES am 2087 
PATRIMONIO (Nota) 

Canta social 25000 2000 
Acne ara furas cplalzaciones 2000 
Reservas 12558 12.854 
Resalacdos acumuidos 1178088 1060210 

1215954 1,084,130 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO. 125,137 1104302 

/ 
gap RL... 

Le Mánana Casio Sra Fania Sotomayor 
Fepresontanto Legal Contadora Genera 

  

 



PRAMERCISA. 

ESTADOS DE RESULTADOS 
(expresados en USDAlares) 

Ingresos por actividades ordinarias (Nota) 
GASTOS OPERACIONALES 

Gastos de ventas 
Gastos administrativos (Nota J) 
Gastos financieros 

UTILIDAD OPERATIVA 

Otros resultados no operacionales 

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACIÓN DE 
LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO A LA RENTA. 
Impuesto la renta (Nota L) 
"UTILIDAD DEL EJERCICIO. 

  

"Lo. Manana Castelo 
A. Representante Leg:   

Años terminados al 

  

253,180 194.000 

1536 11500 
PE] 103580 
se 0 

B5A0 105230 

165,598 89170 

7 54503 

168,774 149,773 

34951 

  

131823 
  

   
Sra. Fabisla Sotomayor 
Contadora General 

Vea notas a los estados financieros
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PRAMERCISAA. 
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

(Expresados en USDSIares) 

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO 
CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 
UTILIDAD DEL EJERCICIO 

PARTIDAS CONCILIATORIAS 
Ajustes por kdenicar 
Depreciación propiedades 

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas y documentos os cobrar 
Inversiones corientes 
Otros activos comentes 
Sobregro 
Cuentas y docomentos por pagar 
Impuesto la senta por pagar 
Gastos acumulados por pagar 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES. 
DE OPERACIÓN 
ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Acquiicón de proplodados 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

Pagos de préstamos de accionistas 
EFECTIVO NETO USADO EN LAS 
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO. 

AUMENTO (DISMINUCIÓN) DEL EFECTIVO Y 
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 

Saldo del afecto y equivalentes al efecto al inicio 
delano 

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL 
EFECTIVO DE FINAL DEL AÑO 

Escapar 

JT Marána Castelo 
Representante Legal 

Años terminados al 
31 de diciembre de 

  

  

TA 

131820 124.09 

17200 
2114 

220.080 555468 
209245 
14.030 (6545) 
5010) 
18255 Bao 
17380 

31m 1108 

p15904 509.960, 

(508.544) (252299) 
(608.94s) (252299) 

10.100 
(009, 495.079) 

00 za o7a) 

200289 rom, 

31407 

300289 

Sta. Fabala Solgmayos 
Contadora General 

Vea notas a los estados financieros



PRAMERCI 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 
(Expresades en USDlares) 

A. PRAMERCISA: 
La Compañía se constituyó legalmente como Sociedad Anónima, de 

acuerdo con las leyes de la República del Ecuador el 19 de jullo de 1991 
  

Su actividad principal es el arrendamiento de bienes inmuebles, así como. 
también el asesoramiento y asistencia técnica a terceros en los ramos de la 
administración, contabilidad, desarrollo económico, financiero, de mercadeo y de 
control 

8. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
A continuación mencionamos las prácticas contables más importantes que 

úblzó la Administración 

  

Decieración de cumplimiento. La Compañia mantiene sus registros 
contables, de conlomdsd con las Nomas Intemacionales de Infomación 
Financiera (NIF) emidas por el Com Interacional sobre Normas de 
Contabiidad ('ASO), que han sido utizadas en la preparación de os estados 
manco. 

Baso de preparación y presentación: Los estados financieros han sido 
preparados sobro la baso del costo histórico los activos se registran por el 
importe del efectivo y otras partidas pagadas, los pasivos se registran al importe 
de los productos recibidos a cambio de incurir en la obligación, y por las 
cantidades de efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer. 

el pasivo en el curso normal de la operación. 

Electivo_y equivalente al efectivo: Constituyen fondos de inmediata 
“sponibiidad de la Compañía. El efeciwo Comprende tanto el efecto como los. 
depósitos a la vista Los equivalentes de efectivo son inversiones a corto plazo de 
gran liquidez, que son fáclmente convertibles en importes determinados de 

efectivo, estando sujetos a un riesgo poco signficativo de cambios en su valor 
Una inversión será equivalente al efecto cuando tenga vencimiento en tres 
meses o menos desde la lecha de adquisición 

Asiivos financieros no derivados. La Compañía reconoce inicialmente los 
préstamos y partidas por cobrar y los depósitos en la fecha en que se originan 
Los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de negociación 
en la que la Compañía comienza a ser parte de las provisiones contractuales del 
instrumento, 

    

    

    

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos 
contractuales a los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando 
transfiere los derechos a recibios flujos de efectivo contractuales del activo 
Financiero en una transacción en la que se transfieren substancialmente todos los. 
riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero.



PRAMERCISA, 

8. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 
(Continuación) 

Cualquier paricipación en los activos financieros transferidos que sea 
creada O retenida por la Compañía se reconoce como un activo o pasivo. 
separado. Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto 
presentado en el estado de situación financiera cuando, y sólo cuando la 
Compañía cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el 
propósito de Iquidar sobre una base neta o de realzar el actvo y Iquidar el pasivo 
Simultaneamento. 
Cuentas por cobrar: La Administración de la Compañía realiza evaluaciones 

de sus cuentas por cobrar comerciales, para determinar si existen Indicios de 
deterioro de su cartera, como lo establece el párrafo 58 de la Norma Internacional 
de Contablidad NIC 39. El detenoro de la cartera establecido en el andlis y 
valoración se reconoce ajustando la provisión. 

Propiedades. Su reconocimento intial es al costo de adquisición Las 
erogaciones, por mantenimiento y reparaciones. se cargan a gastos al incurse. 

«en ellas, mientras las mejoras alargan la vida útI del activo, se capializan La 
depreciación se Calcula por el método de línea recta, tomando. como base la 

vida ús estimada de los activos relacionados 
La vida útil estimada de los edificios es de 20 años. 

La pérdida por deterioro de los aciwos se registra en los resultados del 
rospoctio ejercicio 

      

derivados. La Compañía reconoce los pasivos 
fmancieros en la fecha de la transacción en la que la compañía se hace parte de 
las disposiciones contractuales del instrumento. 

   

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor 
razonable menos cualquier costo de transacción directamente atribuible. Posterior 

al teconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo 
“amorizado usando el método de interés stectivo. 

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se. 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable alas uilidades gravables y se carga 
a los resultados del año que se devenga con bese en el impuesto por pagar 
exigible 

A partr del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago 
e un anticipo mínimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en función de 
las ciras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patímonio, 0.2% de los 
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos 

La referida norma estableció que en caso de que ol Impuesto a la renta 
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este últmo se convertrá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de 
Rentas intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la 
norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

    

 



PRAMERCISAA, 
B_ RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

(Continuación) 
Ingresos de actividades ordinarias. Se reconocen en la medida que sea 

probable que los beneficios aconómicos fluyan a la Compañía y que los ingresos 
se puedan medir de manera fiable. independientemente del momento en el que el 
pago es realizado. Esto ocure cuando los riesgos y los beneficios inherentes a la 
propiedad han sido transferidos sustancialmente al comprador esto es, al 

momento de la entrega de los bienes. Si el comprador ha realizado el pago del 
factura pero la Compañía no ha entregado el producto o el serico, se 
úcontablizará en el pasivo el valor del cobro, una vez concluida la transacción de la 

venta se realiza la transferencia la cuenta ingresos. 
Los gastos que se relacionan con el perlodo, se registran en resultados 

¡cuando se Incuren, independientemente de la fecha en que se reniza el pago de 
jamientos de la base contable de acumulación (devengo) en la    

Administración de riesgos financieros. Un instrumento financiero es un 
contrato que origina un acto financiero para una de las partes y a la vez un 
pasivo financiero o instrumento patrimonial para la contraparte 

La gestión del riesgo está controlada por la Administración de la Compañía 
siguiendo los lineamientos de las politcas aprobadas. 

La adminisración de riesgos incluye 
+ Riesgo de cambio 

Riesgo de crédito 
+ Riesgo de Iquidez 
+ Riesgo de Tasa de interás 
+ Riesgo operacional 

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compañía son 
pactadas en U.S. Dólares, por tanto no tiene exposición al riesgo cambiar. 
Riesgo de crédito: El esgo de crécito es el riesgo de pérdida financiera que 

enfrenta la Compañía y la contraparte en un instrumento financiero que no cumple. 
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por 
Cobrar y el efecto en bancos 

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que 
pudieran incrementar el riesgo de pérsidas. 
Riesgo de tasa de Interés, La Compañía no tieno inversiones en valores que 

se puedan ver afectadas por las fluctuaciones delas tasas de interés. 
Riesgo de Iguidez. El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía 

tenga diiculades para cumplr con sus obligaciones asociadas con sus pasivos. 
financieros, que son liquidados medante la entrega de efectivo u otros activos 
financieros. 

El Departamento Financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las 
necesidades de efectivo de la compañía con la finalidad de determinar si cuenta 
¡con Suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversión al 
tiempo que trata de tener habitadas las facilidades de crédito para hacer uso de 
llas en caso de ser requerido.
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PRAMERCIS.A, 
B. RESUMEN DE LAS POLÍTICAS DE CONTABILIDAD MÁS IMPORTANTES: 

(Continuación) 

Por otro lado, los excedentes de efectivo son colocados en inversiones 
líquidas y de corto plazo. 

Riesao operacional, Los riesgos operativos están asociados con las pérdidas. 
monetarias que pueden surgir, por problemas de ls sletomas, procedimientos no. 
establecidos para los distintos procesos, falas de las personas que manejan el 
proceso o por eventos extemos. El objetivo de la compañía es administrar el 
riesgo operacional para así limitar las pérdidas financieras y los daños a su 
reputación alcanzando su objetivo. 

La responsabilidad básica por el desarrollo y la implementación de 
controles para tratar el riesgo operacional está asignada a la Gerencia. 

A partir del 10 de enero de 2000 el USDOlar es la moneda 
de uso local enla República del Ecuador 

€. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO: 
Corresponde al saldo mantenido en cuenta cortente N* 000-521970-4 de Banco 

Bolivariano S.A. 
D. INVERSIONES CORRIENTES. 

Corresponde a carticado de depósito emitido por Banco Pichincha CA. el 28 de 
noviembre de 2014, con vencimiento el 23 de diciembre de 2015, y tasa de interés 
de 7.25% 

    

  

E a JR COBRAR. 
AL 31 de diciembre de 

    

23 
tentes 

Antopos a proveedores 249702 
Compañías relacionadas (Nota) 13.200 
Impuestos antespados m 15717 
Intereses devengados por cobrar 20.548 

44200, 210310, 
(1) Coresponde a credito tibutao. por retenciones de Impuesto al Valor 

Agregado. 
F.. PROPIEDADES: 

Sigo BEAN 
Terencs 57 
Ec rose mas 
¿9 Depreciación sona —_0 E 

 



" 

PRAMERCIS.A, 

F. PROPIEDADES; (Continuación) 

(1) Corresponde a la adquisición de inmuebles del Fideicomiso Mercanti ¡sta 
Lago solar 840 por 875 mis2 y del Fideicomiso Mercantl Plaza Lagos Il lo 
siguiente: Oficina 1-4 primera planta, edfcio Mirador y estacionamiento 72 y 
Oficina 1-5 primera planta, eifcio Mirador y estacionamiento 36 y 37 

    

  

6 CUENTA POR PAGAR. 

AL31 do diciembre de. 
2014 2013 

Proveedores locales. 5,005 
Compañías relacionadas (Nota K) 3/50 
Otras cuentas por pagar 7,054 

19.799. 

  

H. PATRIMONIO: 
Capital social: Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 8 de 
Junio de 2012, se resolvió aumentar el capital social de la Compañía a USS25,000, 
utiizando para este efecto la cuenta de aportes de accionistas para futuras. 
capialzaciones. Al 31 de diciembre de 2014, representa 625,000 acciones. 
ordinarias con un valor nominal de US$O.04 cada una. 
Aportes para futuras capitalizaciones: El 8 de junio de 2012, la Junta General 
de Accionictas resolvió aumentar el capital social en US523,000. quedando. 
inscrita en el Registro Mercantil de Guayaqui el 17 de julio de 2013, 

   

Reserva legal: De acuerdo con la legislación vigente en el Ecuador, la Compañía 
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la roserva legal, hasta 
completar por lo menos el 50% del capital suscrito pagado. 

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de 
Iiqudación de la Compañía, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas 

futuras o para aumentar el capital 
Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta está a disposición de los 
accionistas de la Compañía. 

1. INGRESOS ORDINARIOS NETOS 

Grupasa Grupo Papelero S.A, 
Papelesa Cia. Ltda, 
Otros 
Intereses por inversiones. 
Laboratorios Siegfried S/A. 
Alferedes S.A 
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PRAMERCIS.A. 

y. GASTOS DE OPERACIÓN: 
Por la naturaleza de su objetivo social, durante el ejercicio 2014, la compañía 
registra gastos de administración por US$84.891 21, gastos de venta y fnancieros 
por US$ 1,582.72. 

K. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS: 
Los saldos con las compañías retacionadas son los siguientes. 

  

  —_2uá Surmtas por cobrar. 
para Ong Paseo SA 13800 

000 
Suentas por pagar. Papeles Ci ia 2050 

Aconas 790 
—— por 

Faso 1901 
Durante el año 2014 se realizaron las siguientes transacciones con partes 
relacionadas. 

Ventas 
Grasa Grupo Papeero SA ET Papeles Cia. Ltda 204 

9040 
di DE Los Tf 
IMPUESTO ALA RENTA: 
De acuerdo al artículo 37 de la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno, as. 

fuidas en el Ecuador así como las sucursales de sociedades 
domiciliadas en el pais y los establocimientos permanentes de 

Jeras no domiciliadas, que oblengan ingresos gravables, estarán 
sujetas ala tara mposilva del 22% sobre su base imponible. 
Las sociedades que reinviertan sus utlidades en el país podrán obtener una 

reducción de 10 puntos porcentuales de la tara del Impuesto a la Renta sobre el 
monto reinverido en activos productivos, siempre y cuendo lo destinen a la 

“adquisición de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, materia! 
vegetativo, plántulas y todo insumo vegetal para producción agrícola, forestal 
ganadera y de floricutura, que se ulllcen para su actvidad productiva, 8sÍ como. 

Para la adquisición de bienes relacionados con investigación y tecnología que 
mejoren producividad, generen diversificación produciva e incremento de 
empleo, para lo cual deberán efectuar el correspondiente aumento de capital y 
cumpli con los requisitos que se establecerán en el Reglamento de la Ley El 
¡aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantl hasta el 31 
de diciembre del ejercicio imposiivo posterior a aquel en que se generaron las 

blades materia de la emnversión 
Las leyes laborales vigentes establecen como benefino para los trabajadores el 
pago del 15% de las utlidades liqudas de la sociedad, antes del cálculo del 
Impuesto sobre la renta, Durante 2014 y 2013, la Compañía no mantuvo personal 
en relación de dependencia, por lo que no aplicó la distribución del 15% de sus 
unidades 
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PRAMERCISA. 
L. PARTICIPACIÓN DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E 
IMPUESTO ALA RENTA: (Continuación) 

La base del cálculo para determinar la base imponible del impuesto a la renta de 
la Compañia, fue el siguiente 

    

A 
Utlidad del ejercicio 165774 145773 
(¿Ingresos Exentos 19,71 58,171 Gastos no deducibles 11886. o 
Bose imponible Impuesto ala Renta 68 868 39362 
Impuesto ala Renta Causado 34951 19564 (Retenciones en a fuente 17,567, 15582 
Saldo a pagor 11304 412 

MM. CONTROL SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCIA 
La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los. 
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con 
partes relacionadas locales yio domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo 
Periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3 milones, deben presentar 
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, 
Que simplemente es una revelación de las transacciones de ingresos y gastos por 
compañía relacionada. 
Aquelos conrbuyentes que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domicliadas en el exteror, dentro de un mismo período. 
fiscal en un monto acumulado superior a los USS6 milones deben presentar 
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios do Transferencia 
La Administración Tributaria, en ejercicio de sus facultados legales, podrá solicitar 
mediante requerimientos de información a los contribuyentes que realicen 
Operaciones con partes relacionadas al interior del país o en el exterior, la 
presentación de la información conducente a determinar si en dichas operaciones 

se aplicó el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley 
Las reformas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno que entraron en 

vigencia desde el 1 de enero de 2010 determinan que los contribuyentes que 
realicen operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación 
del régimen de precios de transferencia, siempre que: 
+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables. 
+ Norealicen operaciones con residentes en palsos fiscalos preferentes. y 
+ NO mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploración y 

explotación de recursos no renovables. 
AN. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS. 

Mediante Resolución No. SC.ICL.DCCP G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros expidió las normas para la 
proparación y presentación de los estados financieros consolidados de las 
compañías y otras entidades integrantes de los grupos económicos establecidos. 
por el Servicio de Rentas Internas. 
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PRAMERCISA. 

N. CONSOLIDACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS; (Continuación) 
El segundo párralo del artculo ercero, exceptúa de la mencionada consolidación 
ala míormación financiera de las personas naturales, las ompresas del exterior, 
las personas jurdicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de 

Compañías, Valores y Seguros y aquell empresas que hayan sido exciuidas de 
los Grupos Económicos por el Servicio de Rentas inemas. 
En vista que la Compañía está considerada por el Servicio de Rentas interas. 
como Grupo Económico, tiene que presentar estados financieros consolidados, 
según el artículo tercero de la Resolución indicada. La empresa cabeza del grupo. 
«es Grupasa Grupo Papelero S.A 

O. EVENTOS 

De acuerdo a la información disponible ala fecha de presentación de los estados 
financieros por el perlodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido 
eventos o circunstancias que puedan atectar la presentación de los estados 
financieros ala focha mencionada.


