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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas y Miembros del Directorio de
Mitsumotor S.A. “En Liguidacion™:

Opinion con salvedades

1.

Hemos auditedo los estados financieros de Mitsumotor S.A. “En Liguidacion”, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los
correspondientes estados de resultado integrai, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos del asunto descrito en
la seccidn "Fundamentos de }a opinidén con salvedades”, los estados
financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales,
la posicion financiera de Mitsumotor S.A. “En Liquidacion” al 31 de diciembre del
2019, el resultado de sus aperaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en dicha fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF.

Fundamentos de {a opinién con salvedades

3. Al 31 de diciembre de 2019, hemos evidenciado que los activos por impuestos

corrientes incluyen saldos de créditos tributarios provenientes de pericdos
anteriores (mas de 3 afios), los cuales no han sido recuperados por un monto de
US$486 mil gue corresponden a importes de retenciones en la fuente de impuests
a la renta de afios anteriores. Las normas internacionales de contabilidad
establecen que cuanda surge alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un salde por cobrar, la cantidad incobrable o la cantidad
respecto a la cual el cobro ha dejado de ser probable, se lo reconocera como un
gasto con cargo a los resultados del ejercicio. A criterio de la Administracion de la
Compaiiia, estos montos no son recuperables, sin embargo este importe no ha sido
ajustado al cierre de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019. Si se
hubiera reconocido referido ajuste, el actvo se hubiera disminuido en US$486 mil y
la pérdida de Us$1 mil hubiera aumentado en US$1.4 mil y el patrimonio de los
accionista hubiera disminuido en US$486 mil, respectivamente,

Al 31 de diciembre de 2019 {a compaiiia no ha realizado un estudio para determinar
el grado de obsolescencia de sus inventarios, as/ mismo no ha establecido los
efectos de ajustar a valor neto realizable el stock de inventario disponible para la
venta al respecto las normas internacionales de informacion financiera establecen
que se realicen provisiones en el caso del deterioro de inventarios. Al no contar con
referido estudios, o nos fue posible satisfacernos de la razonabilidad de referidos
mediante otros procedimientos de auditoria, ni hemos podido determinar si existen
ajustes que deben ser registrados o informacion adicional que debe ser revelada en
las notas de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019,
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5. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionzles de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en este informe en la seccion "Responsabilidades del
auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros”. Somos
independientes de Mitsumator S.A. “En Liquidacion” de acuerdo con el Cdodigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejc de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y ias disposiciones de
independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido fas demas responsabilidades de ética de conformidad
con dicho eddigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn con
salvedades.

Empresa en funcionamiento

6. Tal como se explica, con mas detzlle, en la nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compaitia desde afios anteriores no generé ingrescs por sus
actividades continuas (prestacion de servicios de mantenimiento de vehiculos,
compra, venta, alquiler y comercializacion de toda clase de automotores),
adicionalmente la Compafila presenta un déficit patrimonial de US$1.2 miliones
provenientes del déficit acumulado, producto de las pérdidas recurrentes del afio y
periodos anteriores. Al respecto, con fecha 26 de marzo del 2015 1la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros designa al representante legal
como liquidadar de 1a Compaia con el fin de dar inicio 2l proceso de liquidacion de
Mitsumotor S.A. “En Liquidacion™; sin embargo, a la fecha de nuestra opinion, este
proceso aun se mantiene. Estos hechos, a nuestro criterio, constituye la existencia
de una incertidumbre material gque puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar operando como empresa en
funcionamiento.

Parrafo de énfasis

7. Sin calificar nuestra opinion, informamos que Ja Organizacidén Mundial de la Salud
en los primeros meses del ano 2020 dedaro un estado de alerta mundial por ta
expansidn del virus SARS-CoV2 (Covid 19) que posteriormente fue catalogado coma
una pandemia mundial debido a su aito indice de contagio y la inefectividad de los
farmacos para poder contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de
contagio y salvaquardar la capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha
16 de marze de 2020 el gobierno nacioral mediante decreto ejecutive N°1017
establece la ejecucion del estado de excepcidn e impone una cuarentena nacionat
con limite de restriccion de movilidad en horarios definidos, posteriormente
establece restricciones de circulacion vehicular por dfas y nimero de placa y
subsecuentemente establecio nuevas directrices en la operacién de varios sectores,
entre otros aspectos el priorizar solo la operacion de los sectores de salud,
alimentacion, servicios bdsicos, y exportacion; la aplicacion de la modalidad del
teletrabajo, y; la mantencion de las obligaciones laborales de los trabajadores. ta
Compania considera que esta situacion podria generar incertidumbre a futuro sobre
la capacidad de mantenerse comao negocio en marcha, dependiendo del desarrollo a
futuro de la actividades recurrentes puede que la Compaiiia presente un impacto
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8.

negativo en el resultado operacional, lo que podria comprometer su capacidad
financiera es su futuro inmediato.

Este informe se emite exclusivamente para informacion y uso de las miembros de
la Junta General de Accionistas de Mitsumotor S.A. “En liquidacion”, y para su
presentacion a la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros en
cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de contral, y podria no
ser apropiado para otros propositos,

Responsabilidad de la administracion y de los encargados del gobierno de la
Compaiiia por los estados financieros

9,

10.

11,

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonabie de los
estados financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (1ASB), vy del control interno determinado por Ya Administracion como
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraudes o error.

En {a preparacion de los estados financieros, la Administracidn es responsable de
evaluar la capacidad de ila Compafila para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun cotresponda, fos asuntos relacionados con dicha
situacion, asi como el uso de las bases contables aplicables para una empresa en
funcionamiento, a menos que la Administracion tenga le intencion de liquidar la
Compaiiia 0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa abjetiva para
hacerlo.

La Administracion y los encargados det gobiermo, son responsables de la
supervision del proceso de reporte financiero de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

12,

El cbjetivo de nuestra auditoria es obtener sequridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que
los usuarios toman basandose en los estados financiergs,

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con fas Normas
Internacionales de Auditotia, apticamas nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

» Identificarmnos y evaluamos los riesgos de ettor material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de
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auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el casce de una incorreccion material debido a error, ya gue el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracion del control interno;

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con e
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia;

Evaluamos si las polficas confables aplicadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y fa correspondiente informacion revelada por la
Administracion es razonable;

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracidn,
de la base contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de
auditoria obtenida, concluir si existe o no una incertidumbre material
refacionada con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, se requiere que llamemas la
atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una
opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaiiia deje de ser
una empresa en funcionamiento, y;

Evaluamos la presentacion general, |2 estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una
presentacion razonable,

13. Comunicamos a fos responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
pianificada y los hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

“Hid,

Avditon, Hrocicdss e Lh Q('V

»

Hidalgo Auditores y Asociados CPA. John Hidalgo, Msc.
{Hidaudit) Cia. Ltda. Socio
SC-RNAE-870 SC-RNAE-774

Guayaquil, 29 de mayo del 2020




MITSUMOTOR S.A. “EN LIQUIDACION"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...diciembre 31...

Notas 2019 2018
ACTIVOS {en miles de U.S, délares)
Activos corrientes:

Bancos 1 1

Inventarios 83 83
Total activos corrientes 84 84
Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a largo plazo 8 y 13 9.445 9.463

Otros activos 6 486 487
Total activos no corrientes 9.931 9.950
Total activos 10.015 10.034
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo corriente:

Cuenta por pagar a corto plazo 8 v 13 10.399 10.416
Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar a largo plazo 8 vy 13 788 788
Total pasivo 11.187 11.205
Patrimonio: 11

Capital social 1 1

Aporte para futuras capitalizaciones 2.059 2.059

Reservas 1 1

Déficit acumulado (3.233) _ (3.232)
Déficit patrimonial (1.172) (1.171)
Total pasivo y patrimonio 10.015 10.034
Ver notas a los estados financieros
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Ab. Roberts Ponce Noboa CPA. Wilmér Pa¢heco

Liquidador Contadoererieral




MITSUMOTOR S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

...diciembre 31...
Notas 2019 2018
{en miles de U.5. ddlares)

Gastos de administracion 12 (2) (2)
Gastos financiercs 12 (1) (0)
Otros ingresos 2 0
Pérdida del afio {1} (2)

Ver notas a los estados finandieros

Ab. Roberto Ponce Noboa " CPA. Wil fPacheco
Liquidador Contador Gerieral




MITSUMOTOR S.A. "EN LIQUIDACION"
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Capital Aporte para Reservas Déficit Defcit
social futuras acumulado patrimo-
capitalizaciones nial

{en miles de U.5. dblares)
Saldos al 1 de enero del

2018 1 2.059 1 (3.230) (1.169)
Pérdida - - - (2) (2)
Saldos al 31 de diciembre

del 2018 1 2.059 1 (3.232) (1.171}
Pérdida del afio - - - (1) (1)
Saldes al 31 de diciembre

el 2010 1 2.059 1 (3.233)  (1.172)

Ver notas a los estados financieros

CPA. Wilmer Pacheco
Liquidador Contador General
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MITSUMOTOR "EN LIQUIDACION"
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1 INFORMACION GENERAL

Mitsumotor S.A. “En Liquidacién” fue constituida en 1991 en la ciudad de
Guayagquil y sus actividades principales consisten en la prestacidn de servicios
de mantenimiento de vehiculos v la compra, venta, alquiler, consignacion,
permuta, distribucién, importacidn, y comercializacién, de toda clase de
automolores. Desde afios anteriores, la Compafia no cuenta con los permisos
para distribuir automdviles de |la marca Mitsubishi, por tal sitwacion ne ha
registrado ingresos de su actividad principal.

Con fecha 14 de marzo del 2014, la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Sequros mediante resolucion No. SCV-INC-DNASD-5C-14-0003839 declara la
disolucion de la Compafiia Mitsumotor $.A.. Al respecto, con fecha 26 de marzo
del 2015 la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros mediante oficio
No. SVCS-INC-DNASD-SD-15-0006682, designa el representante legal coemo
liguidador de la Compaiiia con el fin de dar inicio al proceso de liguidacién de
Mitsumotor S.A. A la presente fecha, la Administracion de la Compafiia no ha
tomado una decision respecto a la disolucidn de oficic determinada por parte de
la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no cuenta con empleados bajo
relacion de dependencia,

La informacién contenida en estos estados financieros y sus notas es
responsabilidad de la Administracion de la Compafiia.

2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Intermadcionales de Informacion Financiera (NIIF).

Moneda funcional: La moneda funcional de la Compafiia es el ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en
el Ecuador.

Bases de preparacion: Los estados financieros de Mitsumotor S.A. “En
Liquidacién” han sido preparados sobre las bases del costo histérico excepto por
el rubro de inventaric que son medidos a su valor neto de realizacién. tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. E! costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida entregada a
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracidn, independientemente de si ese precio es directamente observable
o estimado utilizando otra técnica de valoracidn.

Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Como se
desprende de {os estados financieros adjuntos, Jla Compafila desde afios
anteriores no ha generade ingresos por sus actividades continuas (prestacion de
servicios de mantenimiente de wvehiculos, compra, venta, alquiler vy
comercializacidn de toda clase de automotores), lo que ha ocasionado que la




Compafiia presente un déficit acumulado de US$3.2 millones al 31 de diciembre
del 2019 originando un déficit patrimonial de US$1.2 millones, al ser sus gastos
superiores a sus ingresos ha conllevado a presentar pérdidas recurrentes, tanto
de afic como de periodos antericres. Consecuencia a esto, revela una
disminucién significativa en el patrimonio de los accionistas en los Ultimos
periodos. Al respecto vy segln la ley de Compafias, cuando las pérdidas
alcanzan el 50% o mas del capital mas reservas, la Compafiia se encuentra en
causal de disolucion y podria entrar en liquidacion, a no ser que sus accionistas
propongan alternativas de solucion a satisfaccion de la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros. Adicional a esto, la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros expide la resolucién No.
SVCS-INC-DNASD-SD-15-0006682, con fecha 26 de marzo del 2015, en donde
se declara disuelta de oficio a la Companiia y designa a un liquidador a fin que
efectie las operaciones de liquidacion, tal como se describe con mayor detalle
en la nota 1. A la presente fecha la Administracion de la Compaiiia no ha tomado
una decision respecto a la disolucidn de oficio establecida por dicha Institucion.
Estos hechos constituyen la existencla de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar
operando como empresa en funcionamiento.

A la situacién actual que enfrenta la Compafila en base a los antecedente
expuesto, su proyeccion para el afio 2020 que ha realizado la Compafiia
mantienen un pancrama negative debido a la crisis sanitaria que atraviesa el
pais generado por la pandemia mundial del virus SARS-CoV2 (Covid-19). Al
respecto la Organizacién Mundial de |la Salud en los primeros meses del afio
2020 declaro un estado de alerta mundial por la expansion del virus SARS-CoV2
(Covid 19) que posteriormente fue catalogado como una pandemia mundial
debido a su alto indice de contagio vy la inefectividad de los farmacos en poder
contrarrestar sus efectos. Para minimizar el riesgo de contagio y salvaguardar la
capacidad de respuesta del sistema de salud, con fecha 16 de marze de 2020 el
gobierno nacional mediante decreto ejecutivo N®1017 establece la ejecucién del
estado de excepcidn e impone una cuarentena nacional con limite de restriccién
de movilidad en horarios definidos, posteriormente establece restricciones de
movilidad vehicular por dias y nimero de placa y subsecuentemente establecid
nuevas directrices en la operacién de varios sectores, entre otros decretos
estableciendo principalmente |o siguiente:

« Priorizar (nicamente la operacién en los sectores de salud, alimentacidn,
servicios basicos, cadenas de exportacion, industria agricola, ganadera,
cuidadeo de animales, supermercados, tiendas, bodegas y centros de
almacenamiento y expendio de viveres, medicinas y afines;

» Aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las empresas que sean factible
su ejecucion, asi como el goce de las vacaciones previo acuerdo y la
recuperacion de los dias laborales entre los fines de semana y feriado una
vez que se levante el estado de excepcion, y;

» El cumplimiento de las obligaciones laborales de los empleadores durante el
tiempo que transcurra la paralizacion de actividades.

Cabe de indicar que esta crisis constituye la segunda paralizacién de actividades
como la fue en el mes de octubre de 2019, por un paro nacional que durd 12
dias por el decreto presidencial en la liberacién de los subsidios al precio de la
gasolina, medida que fue derogada para restablecer el orden constitucional a
finales del mes de octubre.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros, estas politicas han side definidas en




funcidn de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas de manera
uniforme a todos los periodos que se presentan:

Bancos: Bancos incluyen aquellos activoes financieros liguidos.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor
neto realizable, el menor, Son valuados al costo promedio ponderade. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su coste de adquisicién.

Impuestos: El gasto por impuesto a |a renta representa [a suma del impuesto a
ia renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

» Impuesto corriente: €l impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante e| afio. La utilidad gravable difiere de
la utilidad contable, debido a las partidas de ingresus o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

» Impuestos diferidos: £l impuesto diferido se reconoce sobre |as diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos
incfuidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo per impuesto diferido se reconcce por
todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que |la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos
activos y pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimientp iniclal (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademads, los pasivos por impuesto diferide no se
reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de la
plusvalia.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basdndose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o prdcticamente aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales gue se derivarian de
la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivoes.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, vy solo si tiene reconocido legalmente el derecho
de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compania tiene 1a intenclon de liquidar sus activos y
pasives como netos.

Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y diferidos se
recongcen como ingresa o gasto, v son incluides en e resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso que se recongce fuera
del resultado, ya sea en otro resultado integral © directamente en el patrimenio,
en cuyo caso el iImpuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.




Provisiones: Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable gue la
Compafila tenga que desprenderse de recurses que incorporen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacién fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
perioda, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes,

Gastos: Se registran al costo histérico. Los gastos se reconccen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, vy se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen,

Compensacion de saldos y transacciones: Como norma general en los
estados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los ingresos
vy gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacclones gue, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibllidad de compensacién y la Compaiiia
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo vy
proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en
resultados.

Instrumentos financieros: Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valer razonable. Los
costos de transacciéon que son directamente atribuibles a la adquisiciéon o
emision de activos y pasivos financieros (distintos a los actives y pasivos
financieros designados al valor razonable con cambic en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuandc sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicibn de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resuitado del pericdo.

Activos financieros: Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras 0 ventas regulares de activos financieros son todas aquellas compras o
ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

Clasificacidon de los activos financieros: Los instrumentos de deuda que
cumplan las siguientes condiciones se miden posteriormente al costo amortizado:

s+ Los activos financieros que se mantiene dentro de un maodelo de negocic
cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar
flujos de caja contractuales; y

» Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son dnicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.




Por defecto, todos los demas activos financiergs se miden posteriormente a su
valor razonable con cambios en resultados. A pesar de lo anterior, la Compafiia
podrd tomar [a siguiente eleccidn / designacidn irrevocable en el momento del
reconocimiento inicial de un activo financiero:

+« la Compafia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores
en el valor razonable de una inversion de patrimonio en otro resultado
integral si se cumplen ciertos criterios; y

« La compafia puede designar irrevocablemente una inversién de deuda que
cumple los criterios de costo amortizada o valor razonable con cambios a
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios al
resultado del afio si al hacerlo elimina ¢ reduce significativamente una
asimetria contable.

Costo amortizade y método de intereses efectivo: El método de interés
efectivo es un métedo para calcular el coste amortizado de un instrumento de
deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el perfodo en cuestion.
Para los activos financieros distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos gue tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de
efectivo futurgs (incluyendo tedos los honorarios y valores pagados o recibidos
que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito
esperadas, a través de la vida esperada del instrumento de deuda ¢ cuando sea
apropiado, un periodo mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de
deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros comprados o
originados con deterioro, se calcula una tasa de interés efectiva ajustada,
descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas de
crédito esperadas.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un
activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal,
mas |la amortizacién acumulada, usando el método de interés efectivo de
cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por
cualquier peérdida por incobrabilidad. E! valor bruto en libros de un activo
financiero es el costc amortizado de un activo financiero antes de ajustar
cualquier perdida por incobrabilidado.

Los ingresos par intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonable
con camblo a ofro resultado integral. Para los activos finhancieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo
financiero, a excepcidn de los activos financieros que posteriormente se han
deteriorado (vease mas adelante). Para los activos financieros que,
posteriormente, se han deteriorado, los ingrescs por intereses se reconocen
aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizadoe del active financiero. Si,
en pericdos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento financiero
deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentren deteriorado,
se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacion del tipe de interés
efectivo al importe en libros bruto del active financiero,

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo
para instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al valor razonble
con cambio a otro resultado integral. Para los activos financieros que no sean
comprados u originados con deterioro, los ingresos por intereses se calculan
aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en libros de un activo




financiero, a excepcidn de los activos financieros que los intereses se reconocen
en resultados del afio y se incluyen en la linea de "Ingresos financieros -
ingresos por intereses"

Activos financieros a valor razonable con cambios al resultado del afo:
Los activos financieros gque no cumplen los criterios para ser medidos al costo
amortizado o valor razonable con cambios a otro resultado integral se miden a
valor razonable con cambios en resultados. Especificamente:

+ Las inversiones en instrumentos de patrimonio se clasifican comeo a valor
razonable con cambios al resultado del afio, a menos que el Grupo designe
una inversion que no se mantiene para negociacion, ni es una
contraprestacién contingente que surge de una combinacidn de negocics,
para ser medida a valor razonable con cambios a otro resultado integral en el
reconocimiento inicial.

* Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios de valor razonable con cambics a otro resultado
integral se clasifican como valor razonable con cambios al resultado del afo.
Ademas, los instrumentos de deuda que cumplan cualquiera de los eriterios
de costo amortizado o los criterios valor razonable con cambios a otro
resultado integral pueden ser designados como a valor razonable con
cambios al resultado del afio en el reconocimiento inicial si tal designacion
elimina o reduce una inconsistencia en la medicion o reconocimiento
{(denominado 'asimetria contable'), que surgiria de la medicion de activos o
pasivos o en el reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre bases
diferentes, la Compafia no ha designado ningan instrumento de deuda como
a valor razonable con cambios al resultado del afio.

A pesar de lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo de créditc de un
instrumento financiero que no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese
instrumento es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se
determina gue tiene un bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento;

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, y;

(3) cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pere no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de caja.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas: La
medicién de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de 1a probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacion de la
probabilidad de incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en
datos historicos ajustados por informacién prospectiva como se describid
anteriormente.

En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los activos financieros, esto
estd representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de
reporte; junto con cualquier monto adicional de Incumplimiento que se espera
obtener en el futuro, determinado en funcidon de la tendencia histérica, la
comprension de la Compafifa por las necesidades financieras especificas de los
deudores, y otra informacion relevante a futuro,




Para los activos financieros, la pérdida de créditc esperada se calcula como la
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compaiiia de conformidad con el contrato y todos los flujos de caja que la
Compafiia espera recibir, descontados al tipo de interés efectivo original.

Si la Compaiiia ha medido la provision para pérdidas para un instrumento
financiero en un importe igual a la pérdida crediticia esperada para toda la vida
del instrumanto en un periodo anterior de reporte, pero determina en la fecha de
presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para pérdida crediticia
esperada para toda [a vida del activo, el Grupo mide la provision para pérdidas a
un importe igual a la pérdida crediticia esperada a 12 meses a la fecha de
reporte actual, excepto por los activos para 1os cuales se utiliza el enfoque
simplificado.

Baja en cuenta de los activos financieros; La Compafia dara de baja en
cuentas un active financiero Unicamente cuande expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective de! activo financiero, o cuande
transfiere de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo financiero a otra entidad. Sl la Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continba reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconocera su
participacion en el active y cualguier obligacidén asociada por los importes que
podria tener que pagar. Si la Compafiia retiene sustancialmente todos los riesgos
y ventajas inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido,
continuara reconaociendo el active financiero y también reconocerd un préstamo
garantfzado por los recursos recibidos.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la
Compafiia

Clasificacion como deuda o patrimonio: Los instrumentos de deuda y
patrimonic son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual y las definiciones de pasivo
financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de Patrimonio: Un instrumento de patrimonio consiste en
cualquier contrato que evidencie un interés residual en los activos de una
entidad luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio
emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los
costos de emision directos.

Pasivos financieros: Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
costo amortizado utilizando et metodo de interés efectivo o a valor razonable con
cambios al resultado del afio.

Sin embarge, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia de un
activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfoque de
patticipacian continua, vy los contratos de garantia financiera emitidos por ia
Compafiia, se miden de acuerdo con las paliticas contables especificas que se
detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado: Los
pasivos financieros gue no son (i} contraprestacidn contingente de un adguirente
en una combinacién de negocios, (ii} mantenidos para negociar, o (iii)
designados como valor razanable con cambios al resultado del afio, se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. El
método de interés efective es un método para calcular el costo amortizade de un
pasivo financierc y para asignar gastos de intereses durante el periodo
relevante,




La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos
futuros en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntaos
pagados o recibidos que forman parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de la vida esperada
del pasivo financiero, o (cuandc sea apropiado) un periodo mas corto, al costo
amortizado de un pasivo financiero.

Baja en cuentas de un pasivo financiero: La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se
reconoce en resultados.

3 ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
Norma Internacional de Informaciéon Financiera nuevas y revisadas que

son efectivas en el afio actual

Vigentes a

NIIF Titulo partir de:

NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Caractertstl_cas de prepago con Enero 1, 2019
compensaciones negativas
Mejoras anuaies a las NIIF Enmiendas a |la NIIF 3, NIIF 11,
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23,

Modificaciones a la NIIF 9

Enero 1, 2019

+ NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF
16 reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base
de si un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion
entre arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada
para la contabilidad del arrendador y es reemplazada peor un modelo en el cual
el derecho de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser
reconocido por el arrendador para todos los arrendamientos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo vy
subsecuentemente medido al costo {sujetc a ciertas excepciones) menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier
remedicién del pasivo del arrendatario. El pasive del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de los pagos del arrendamiento que no
son pagados a esa fecha. Posteriormente el pasivo del arrendatario es
ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de las modificaciones al
arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los flujos de caja
de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacion también tendra
impacto. De acuerdc con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos
de caja de actividades de financiamiento y de operacidn, respectivamente.




En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador v
continda con el requerimiento de clasificar ! arrendamiento como operative o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracién de la Compafia no ha identificado un impacto significativo
a la fecha dehido a que la Campafiia no tiene contratos de arrendamientos
gue cumpla con las condiciones establecidas en las Normas Internacionales de
Informacion Financieras.

Modificaciones a la NIIF 9

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple [a condicion SPPI, la parte que ejerce la
opcidn puede pagar o recibir una compensacidn razonable por el prepago
cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacion negativa no  fallan
automaticamente la evaluacion de SPPI,

Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en prirner lugar, con respecto a la aplicacion inicial
de la NIIF 9,

La Administracion de la Compafia determine que la aplicacion de estas
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, por
lo cual se establecio que no se requiere revelaciones adicicnales en las notas
de los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 yv NIC 23, que adn no
son obligatoriamente efectivas para la compaiiia vy que se detallan a
continuacion:

— NIC 12 Impuesto a las Ganancias: clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resuiten de pagos
de dividendos.

- NIC 23 Costos de Financiamiento: darifica gue una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo
originalmente efectuado para desarrollar un active, cuando el activo esta
listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafia determino que l!a aplicacion de estas
modificaciones no tuvo un impacto significativo en los estados financieros, por
lo cual se establecié que no se requiere revelaciones adicionales en las notas
de los estados financieros.

Nuevas normas y revisadas emitidas aplicables pero ailin no efectivas
A la fecha de aprobaciéon de los estados financieros, la Compafia no ha

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas:




Vigentes a

NIIF Titulo partir de:

Marco conceptual 2018

Modificaciones a la

Modificaciones a la
NIIF 10 y NIC 28

Modificaciones en la definicion de
activos y pasivos

Modificaciones en guias de
estimacion de deterioro por Covid  Enero 1, 2020

Enero 1, 2020

NIIF S 19
Modificaciones a la NIC Mod_ifica_giones, reduccion o Enero 1, 2020
19 liquidacion del plan
Incertidumbre frente a los
CINIIF 23 tratamiento de impuestos a la Enero 1, 2020

ganancia

Venta o aportacidn de bienes
entre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunto

Fecha no
determinada

Marco conceptual 2018

Las moedificaciones en el marco conceptual aclaran que con el propdsito
mejorar ia evaluacion los elementos y evitar confusidn entre los usuarios
de los estados financieros, se madificaron todos aquellos términos que
permitan un interpretacién errénea de la definicion real de un elemento de
los estados financieros, dando una nueva interpretacion de activos y
pasivos tal y como indicamos a continuacion. La aclaracion se debe a que
usualmente la interpretacién de “flujos de beneficios econémicos futuros”
daba una aclaracién errénea a la Compafiia con respecto a la probabilidad
de |a obtencién o pérdida de los mismos por lo cual se decidié cambiar la
definicidon como “recurso econdmico” que cumple con una definicion
razonable sobre el analisis del IASB. Entre estos cambios |os siguiente:

-~ Activos: Recurso econdmico presente controlado por la entidad como
resultado de eventos pasados; v,

- Pasivos: Es una obligacién presente de la entidad para transferir un
recurso economico como resultado de eventos pasados.

La Administracion de la Compafnia no espera gue la aplicacidon de estas
modificaciones en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con
compensacion negativa

Las modificaciones a |1a NIIF 9 aclaran que con el propdsito de mejorar los
parametros de evaluacibn respecto al deterioro de la cartera con la
pandemia del SARS-CoV2 (Covid 19) es necesario realizar estimaciones
basadas en la mejor informacion dispenible sobre eventos similares que
hayan ocurrido en el pasado, condiciones actuales y pronosticos de
condiciones econémicas. Estoc debe acompafiarse con la informacion
razonable y verificable que este disponible sin costo © esfuerzo
desproporcionado, la Compafifa puede aplicar consideraciones especificas
sobre el Covid 19 considerando a su vez las medidas de apoyo que han
emprendido los gobierno de cada pais alejandose de la estimacién
mecanica del calculo del deterior y adaptandose al entormno actual
macroecenémico.
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Existen disposiciones especificas de transicion dependiendo de cuando las
modificaciones se apilican en primer [ugar, con respecto a la aplicacign
inicial de la NIIF 9.

La Administracion de la Compafiia estimoc que la aplicacién de estas
modificaciones no tendrd un impacto significative a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid gque no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 19: Modificaciones, reduccién o liquidacion
de Planes de Beneficios de empleados

Las enmiendas aclaran gque el costo de servicio pasado (o de |a ganancia o
pérdida por la liquidacidn) se calcula mediante la medicion del pasivo
{activo) por beneficios definidos utilizando supuestos actualizados vy
comparando los beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después de
la modificacion del plan (o reduccion o liquidaciéon), pero ignorando el
efecto del techo de activo (que pueden surgir cuando el plan de beneficio
definido esta en una posicion excedente). NIC 19 ahora aclara que el
cambic en el efecto del techo de activo que puede resultar de la
modificacién del plan {o reduccidn o liguidacidén) se determina en una
segunda etapa y se reconoce en la manera normal en otro resultado
integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y et
interés neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (active} también
se han modificado. La Compafiia ahora esta requerida a utilizar supuestos
actualizados de esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio
actual y de interés neto durante el resto del periodo de infermacion
después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que para
periodos posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcufa
multiplicando el pasivo (active) por beneficios definidos neto establecida
en la NIC 19.99, con ja tasa de descuento utilizada en la nueva medicién
{teniendo también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de
beneficios sobre el pasivo (activo} neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sdélo se aplican a las
modificaciones, reducciones ¢ liquidaciones de planes, que ocurren en 0
despues del inicio del periodo anual en el gque se aplican primero las
modificaciones a la NIC 19, Estas modificaciones deben ser aplicadas en
pericdos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019.

La Administracién de la Compafifa estimo que la aplicacion de estas
modificaciones no tendrd un impacto significativo a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecié que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

CINIIF 23: Incertidumbre frente a los tratamientos de impuestos a
las ganancias

Esta interpretacion aclara cdémo aplicar los requerimientos de
reconocimiento ¥y medicidon de la NIC 12 cuando existe incertidumbre
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias. Establece que una
entidad determinard si considerar cada tratamiento impositive incierto por
separado ¢ en conjunto con otro u otros tratamientos impositivos inciertos
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sobre la base del enfoque que mejor prediga la resclucion de la
incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad considerard sl
es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacidon en la determinacion
de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales
no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Compafiia estimo que la aplicacién de estas
modificaciones no tendrd un impacte significative a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecid que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

* Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o Aportaciéon de
Activos entre un Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las
gue hay una venta o contribucidn de activos entre un inversionista y su
asociada o negocio conjunto. Especificamente se establece que las
ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una
subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto, que se contabilicen utilizande el método
de participacién, se reconocen en el resultade de la controladora sélo en
la proporcion de la participaciéon de los inversionistas no relacionados en
esa asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y
pérdidas resultantes de la remedicidn a valor razonable de las inversiones
retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en una
asociada o un negocio conjunto que se contabilice segin el método de
participacién} se reconocen en el resultado de la anterior controladora
s6lo en la proporcion de la participacion de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aun no ha
sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida.

La Administracion de la Compafia estimo que la aplicacién de estas
modificaciones no tendra un impacto significative a futuro en los estados
financieros, por lo cual se establecié que no se requiere revelaciones
adicionales en las notas de los estados financieros.

4 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

En la aplicacidn de las politicas contables de la Compaiila, que se describen en la
nota 2, la Administracién esta obligada a efectuar juicios (que no sean los gque
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valeres en libros de
los activos y pasivos gue no son facilmente determinables. Las estimaciones y
supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que se
consideran relevantes. los resultados reales pueden diferir de estas
estimacicnes,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa |la estimacidn, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de la
revision y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros. A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
gue la administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de
los criterios contables:
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Estimaciones contables: Las suposiciones clave sobre el futuro y otras
fuentes clave de incertidumbre para las estimaciones en el periodo que se
informa que puede tener un riesgo importante de causar un ajuste material a
los saldos en libros de los activos vy pasivos dentro del préxime ejercicio, se
discuten a continuacion:

— Provision de cuenta incobrable: Cuando se mide la pérdida de crédito
esperada la Compadia utiliza informacién prospectiva razonable vy
soportable, la cual estd basada en supuestos para el movimiento futuro de
diferentes indicadores econdmicos y cdmo estas se afectaran entre si.

La pérdida dada el incumplimiento es una estimacion de la pérdida que
surge dado el incumplimiento. Se basa en la diferencia entre los flujos de
efectivo contractuales adeudados vy aquelios que el deudor espera recibir,
teniendo en cuenta los flujos de efectivo provenientes de garantias vy
mejoras integrales del crédito.

La prebabilidad de incumplimiente constituye una variable clave en la
medicion de pérdidas crediticias esperadas. La probabilidad de
incumplimiento es una estimacién de la probabilidad de incumplimiento en
un  horizonte temporal dado, cuyo calculo incluye datos histéricos,
suposiciones y expectativas de condiciones futuras.

- Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algun indicie de que dichos activos hubieran sufride
una pérdida por deterioro. En casc de que exista algun indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dicho active. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementande el valor del active con abono a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
noc haberse reconocido la pérdida por deterioro.

— Estimacion de vidas ltiles de propiedades y equipo: La estimacién de
las vidas utiles y el valor residual se efectban de acuerdo a lo mencionado
en la nota de politica contable de Propiedades y equipos (método de
depreciacién y vidas utiles).

Impuesto a la renta diferido: A criterio de la Administracion, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de los
actives y pasivos se reverlirdn en el futuro. La Compafia estima que los
efectos determinados por la Administracion no seran recuperades en el
futuro, es por ello que la Compafia ha considerado no registrar dichos
efectos.
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5 CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cebrar a largo plazo es como sigue:

..diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. déblares)

Cuentas por cobrar:

Compafiias relacicnadas, nota 13 8.565 8.583
Compafiias locales 880 880
Total 9.445 9.463

Al 31 de diciembre de 2019 compafiias relacionadas y compafias locales
representan rubros pendientes de cobro mayores a un afio, que incluye
entidades que se encuentra sin operacién y en proceso de reorganizacion de
actividades; sobre dichos saldos |a Administracién de la Compafia se encuentra
en procesos de reestructuracion de deudas y en la definicién sobre los plazos de
recuperacién y la aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de fa Compafia considera que dichas cuentas por cobrar
seran recuperables acorde al plan reestructuracién de deuda que se estan
implementando entre las partes, La Compafiia dispone de politicas de gestién
de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de cobros
con entidades relacionadas sean recuperados dentro de los términos acordados.

6 OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019, otros activos corresponde principalmente a saldos
de créditos tributarios provenientes de retenciones en la fuente de impuesto a la
renta de afos anteriores por un monto de US$486 mil. Estos importes a criterio
de la Administracion no son recuperables,

7 CUENTAS PCR PAGAR A CORTO PLAZOD

Un resumen de cuentas por pagar a corto plazo es comao sigue:

..diciembre 31,...
2019 2018

(en miles de U.5. ddlares)

Cuentas por pagar:

Compafiia relacionada del exterior, nota 13 10.151 10.151
Companias relacionadas, nota 13 198 199
Compafiias locales 50 66
Total 10.399 10.416

Al 31 de diciembre dei 2019, el rubro compafiia relacionada del exterlor
corresponde a deudas con Fruit Shippers Limited compafiia domiciliada en
Bahamas con un plazo de vencimiento no establecido y sobre el cual no se ha
definido el pago de una tasa del interés.

Al 31 de didiembre del 2019, compafias relacionadas y locales, representan

rubros pendientes de pago, que inciuye a entidades que se encuentran sin
operacidn y en proceso de reorganizacion de actividades; sobre dichos saldos la
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Administracion de |la Compafila se encuenira en procesos de reestructuracion de
deudas v en la definicién sobre los plazos de cancelacidn y la aplicabilidad del
pago de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la Compafiia considera que todas las cuentas por pagar a
corto plazo seran canceladas acorde al plan reestructuraciéon de deuda que se
estan implementando entre las partes. La Compafiia dispone de politicas de
gestidn de riesgos financieros para asegurar que todos 10s valores pendientes de
pago sean cancelados dentro de los términos acordados.

8 CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

uUn resumen de cuentas por pagar a largo plazo es como sigue:

..diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar:

Compafiias relacionadas, nota 13 174 174
Otras cuentas por pagar 614 614
Total 788 788

Al 31 de diciembre del 2019, compadias locales, y compafiias relacionadas
representan rubros pendientes de page mayores a un afio, que incluye a
entidades que se encuentran sin operacién y en proceso de reorganizacion de
actividades; sobre dichos saldos la Administracién de la Compafiia se encuentra
en procesos de reestructuracion de deudas y en la definicidn sobre los plazos de
cancelacian y |a aplicabilidad del pago de una tasa de interés, si fuera el caso.

La Administracion de la Compafiia considera que todas las cuentas por pagar a
largo plazo seran canceladas acorde al plan reestructuracién de deuda que se
estan implementando entre las partes. La Compaiiia dispone de politicas de
gestidn de riesgos financieros para asegurar que todos los valores pendientes de
pago sean cancelados dentro de los términos acordados.

9 IMPUESTO A LA RENTA

Con respecto a los temas relacionados con el impuesto a la renta, informamaos lo
siguiente:

a) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa de impuesto a la renta
para el afo 2019 y 2018 es del 25% para scciedades constituidas en el
Ecuador, asi como per las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas
en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no
domiciliadas en el pals, ne obstante, la tarifa impositiva se incrementard 3
puntos porcentuales (28%) sobre la proporcidn de la base imponible que
corresponda a la participacion directa o indirecta de socios, accionistas,
beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o©
regimenes de menor imposicién, y que a su vez el beneficiario final efectivo
sea residente fiscal en el Ecuador, asi mismo, si dicha participacion excede
del 50%, la tarifa aplicable de la Cornpafila sera del 28%. Esta tarifa del
28% también se aplicard si a Compafia no reporta at SRI la composicion
accionaria mediante los anexos correspondientes (APS), Esta tarifa de
impuesto a la renta puede ser reducida en 10 puntos porcentuales sobre |as
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b)

utilidades sujetas a capitalizacion {la tarifa de impuesto a la renta para el
afio 2019 fue del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion).

A partir del aflo 2010 y hasta 2018, se debe considerar como impuesto a la
renta minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En tal sentido, se
constituye este anticipo en el impuesto minimo, solo si este sea mayor que
el impuesto a la renta causado calculade en la determinacion del impuesto a
la renta de cada afio.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas y son susceptibles de
revision las declaraciones de los afios 2016 al 2019 .

Aspectos tributarios:

Los cambios mas importantes relacionados con los principales impuestos
aplicables para el afio 2020, acorde a la Ley Organica de Simplificacién y
Progresividad Tributaria (31 de diciembre de 2019), es como sigue:

-~ Exoneracidn del pago de impuesto a la renta para empresas que oferten
servicios de infraestructura hospitalaria, servicios educativos y servicios
culturales y artisticos en los términos y condiciones previstas en el
reglamento;

- Eliminacion del anticipe minimo de impuesto a la renta;
— Institucion de un anticipe voluntario de impuesto a la renta;

- Deduccidn del 50% adicional de seguros de crédito contratados para la
exportacion;

— Deduccion de los gastos de interés con entidades relacionadas siempre
que no exceda la tasa de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financieras y el limite de un 300% de la deuda con relacién al
patrimonio para bancos, compafiias aseguradoras, y entidades del sector
financiero de la Economia Popular y Solidaria;

- Deduccién de los gastos de interés con entidades relacionadas para
sociedades en general con partes relacionadas no deberd ser mayor al
veinte por ciento (20%) de la utilidad antes de participacién laboral,
mas intereses, depreciaciones y amortizaciones correspondientes al
respectivo ejercicio fiscal,;

— Deduccién de provisiones aplicables en el 2021 para atender de
jubilacién patronal y desahucio siempre y cuando cumplan con las
siguientes condiciones:

» Seran considerados Unicamente aguellos empleados con antigledad
mayor a 10 aflos, y;

» La provisién debera ser gestionada por una sociedad administradora
de fondos.

- Modificaciones en los porcentajes de impuesto a la renta Unico al sector
bananero;
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s 2% para productores, y;

* 3% para exportadores.

Instauracién del impuesto Onico a actividades agropecuarias sobre las
ventas realizadas. (del 0 al 1,8% de ventas locales y hasta el 2% para
los exportadores);

Impuesto al Valor Agregado (IVA):

« Embarcaciones, madquinarias, equipos, materiales de pesca vy
tractores hasta de 300hp gravaran tarifa 0%,

» las instituciones emisoras de tarjetas de crédite son consideradas
como agentes de retencién del IVA por los pagos de servicios
digitales;

» Servicips digitales gravaran tarifa 12%.
Impuesto a los consumos especiales (ICE}:

+ Planes de telefonia movil estardn gravados con el 10% del Impuesto
a los Consumos Especiales (ICE);

+ Impilementacién de ICE (Impuesto a los cansumos especiales) a la
funda plastica por 0,04ctvs, llegando hasta 0.10ctvs en el 2023;

Devolucidn simplificada v automatica de impuestos 2l comercio exterior
por un porcentaje del valor del FOB luege de la presentacion de la
declaracion aduanera;

Creacion de un régimen impositivo para Microempresas vy
emprendedores que incluye un pago de impuesto a la renta del 2% de
ingresos brutos;

Nuevas reglas para el tratamiento por las retenciones efectuadas a los
dividendos distribuidos;

Eliminacién de! pago de ISD por concepto de dividendos a accionistas
con residencia en paraisos fiscales o regimenes preferentes;

Contribucidon especial sobre los ingresos 2018:
e DPelab5millones - 0,10%

¢ De5a 10 millones - 0,15%
« Pe 10 millones en adelante - 0,20%

10 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la
Compaiiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdémico de sus
flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una Gerencia Financiera, gue permiten identificar
dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de
mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.
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A continuacidén se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacian y cuantificacién de éstos y una descripcion de las
medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
€aso:

- Riesgo en las tasas de interés: La Compafila se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo es manejado por la
Compafiia a través de la cancelacion oportuna a proveedores, y manteniendo
saldos por pagar a empresas relacionadas,

- Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
peérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica
de unicamente involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de |la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos.

11 PATRIMONIO

Capital social: El capital social autorizado cansiste de 20.000 de acciones de
US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre de 20i9 y 2018, las cuales
otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva legal: La Ley de Compafiias requlere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
aleance el 50% del capital social. Esta reserva no es dispenible para el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Déficit acumulado: Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el rubre de déficit
acumulades asciende a US$3.2 millones, producte de pérdidas del afio y
periodos anteriores.

.diciembre 31,...
2019 2018

{en miles de U.S. ddlares)

Déficit acumulado (2.060) {2.059)
Resultados acumulados provenientes de la

adopcién por primera vez de las NIIF (1.173) (1.173)
Total (3.233) {3.232)

El saldo de la siguiente cuenta surge de la aplicacion por primera vez de las
NIIF, la cual segin Resolucion emitida por la Superintendencia de Compafiias el
14 de octubre del 2011, podra ser utilizada de |a siguiente forma:

+ Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la
adopcion por primera vez de las NIIF. El saldo acreedor solo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas vy
las del dltimo ejercicio econdmice concluide, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

12 GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de gastos por su naturaleza es como sigue:
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...diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. ddlares)}

Servicios profesionales y varios (2) (2)
Gastos financieros (1) (0)
Total ()] {2)

13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Saldos por cobrar y pagar a largo plazo: los siguientes saldos se
encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

..diciembre 31,...
2019 2018
{en miles de U.S. dblares)
Cuentas par cobrar;

Division automotriz 8.329 8.553
Divigidn seguros 24 24
Otras divisiones 212 7
Total cuentas por cobrar relacionadas B.565 8.583

Cuentas por pagar:
Compafiia del exterior
Fruit Shippers Limited 10.151 10.151

Caompadias locales

Divisién automotriz 287 112
Divisién exportadora 47 49
Division agricola 31 31
Otras divisiones 7 7
372 199

Total cuentas por pagar relacionadas 10.523 10,350

Al 31 de diciembre del 2019, la Administracion de la Compafiia considerd
revelar como partes relacionadas a aquellas divisiones en las cuales se cumplen
las definiciones establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad No. 24
{Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas), respecto de los criterios de
control (subsidiarias) bajo una misma controladora.

Los saldos pendientes no estadn garantizados y se liquidaran en efectiva. Mo se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocide ningan gasto en el
periodo actual ni en perfodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de
dudoseo cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar de corto y largo plazo no generan
interés y no tienen un plazo de vencimiento establecido. Al respecto, Al 31 de
diciembre de 2019, los saldos con compafiias relacionadas incluyen montos en
procesos de reestructuracion de deudas y se encuentran en proceso de
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definicidn con dichas entidades sobre los plazos de recuperacién y la
aplicabilidad del cobro de una tasa de interés, si fuera el casoc. La
Administracién de la Compafiia considera que dichas cuentas por cobrar y pagar
seran recuperables acorde al plan reestructuracién de deudas gque se estan
implementando entre las partes. La Compafia dispone de politicas de gestion
de riesgos financieros para asegurar gue todos los valores pendientes de cobros
sean recuperados dentro de los términas acordados.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar corto y largo plazo no generan interés
¥ no tienen un plazo de vencimiento establecido.

14 HECHO OCURRIDO DESPUES DEL PERIODO DEL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados
financieros (15 de abril del 2020} existieron eventos que en opinidn de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos. Con fecha 16 de marzo de 2020 el gobierno nacional
emite el decreto ejecutive N°1017 debido a la pandemia mundial del virus
SARS-CoV2 (Covid 19) donde se instd al cierre de operaciones de empresas con
actividades diferentes de la produccidn y abastecimiento de articulos de
primera necesidad, actividades de exportacién y servicios basicos
conjuntamente con la aplicacion de la modalidad del teletrabajo en las
empresas que sean factible su ejecucidon. Esta situacién podria generar
incertidumbre a futuro sobre |la capacidad de mantenerse como negocio en
marcha debido al impacto negativc que esto representa para la ejecucion
normal de las operaciones de la Compafiia.

En esta etapa, los efectos productos de la paralizacion por el estado de
excepcién que aun se mantiene en el pais y no permite establecer el impacto
real economico de este virus Covid-19, asi como, su cuantificacidn en los
estados financieros de la Compafdia y su posicion financiera futura en los
resultados de las operaciones, consecuentemente puede conllevar a que se
presente un impacto no favorable en los estados financieros de la Compafiia,
siempre y cuando fueren significativos.

15 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han
sido aprobados por la Gerencia el (15 de abril del 2020} y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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