INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Acclonistas y a la Junta de Directores de
Mitsumotor S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Fuimos contratados para auditar los estados flnancieros que se adjuntan de
Mitsumotor S.A., que comprenden el estado de situacién financlera al 31 de
diciembre del 2014 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financleros

2,

La gerencia de la Compafila es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de estos estados finanderos de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Finandiera - NIIF, y del control interno determinado por la gerencla
como necesario para permitir la preparacién dq; los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error. /

&

Responsabilidad del auditor H

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en que nuestra auditorla fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Sin embargo, debido a los asuntos descritos en los
parrafos de bases para abstencién de opinién, no nos fue factible obtener suficiente
evidencia apropiada de auditoria para proporcionar una base para nuestra opinién de
auditoria.

Bases para abstencién de opinién

4,

Tal como se explica, con més detalle, en la Notz 1 vy 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafila no generé ingresos por sus actividades durante el afio
(prestacién de servicios de mantenimiento de vehlculos, a la compra, venta, alquiler,
consignacién, permuta, distribucién, importacién y comerdializaclén de toda clase de
automotores). Adicionalmente la Compafifa presenta un déficit patrimonial de
US$3.2 millones y US$ 3.1 millones en los afios 2014 y 2013 producto del déficit
acumulado en esos afios y afios antericres, Al respecto segln la Ley de Compaifiias,
cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mds del capital més reservas, la Compafiia se
encuentra en causal de disolucién y podria entrar en liquidacién a no ser que sus
accionistas propongan alternativas de soluclén a satisfaccién de la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador. Adicional a esto la Superintendencia de Compaiiias y
Valores, emite la resolucién No. SCV-INC-DNASD- SD-14-0003839 del 10 de junio
del 2014, que declara la disoluddn de la Compaiiia Mitsumotor S.A., por
encontrarse Incursa en el inciso tercero del articulo 360 de la Ley de Compaiifas. A [a
fecha de emisién de nuestro dictamen, la Administracién de |la Compafiia no ha
tomado una decisién respecto a referida disolucién. Este hecho indica la exiIstencla
de una incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre la
capacidad de la entidad para continuar como empresa en funcionamiento




5. La Compaiiia no efectué el Inventario fisico en los afios 2014, por tal razén no
estuvimos presentes en la verificacién fisica al cierre de dicho afio, Debido a la
naturaleza de los registros contables de la Compafiia, ho pudimos satisfacernos de
las cantidades del inventario de existencias contables mediante otros procedimientos
de auditoria. Este heche motivé nuestra calificacién al dictarnen de auditoria en el
afio 2013. En nuestra opinién sobre los estados financieros del periodo 2014,
también observamos este hecho debldo al posible efecto no ajustado en los
resultados del ejercicio.

Abstencién de opinién

6. Debido a la omisldén del asunto descrito en el pérrafo 4 y los asuntos
mencionados de los pérrafos 5 de base para abstencién de oplnién, no nos
fue factible obtener suficlente evidencia apropiada de auditoria para proporcionar

una base para nuestra opinién de auditoria, Consecuentemente, no expresamos una
oplnion sobre los dos financleros.

CPA/@%rios Espinoza Herrera Msc. %MW#&

Soclo SC-RNAE-870
SC-RNAE-580
Guayaqull, 30 de Abril, 2015




MITSUMOTOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos

Cuentas por pagar

Pasivos por Impuestos corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Aporte para futuro aumento de capital
Reservas

Déficit acumulado

Total déficit patrimonial

TOTAL

Ver notas Mncie

Representante Legal

... Dicilembre 31..,,

Notas

(en miles de U. S. délares)
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MITSUMOTOR S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Notas 2014 2013
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS 1 633
COSTO DE VENTAS = £23
MARGEN BRUTO 1 8
Gastos de administracién y ventas 11 (27) {40)
Gastos financleros 11 (4) (5)
Otros egresos _— (14)
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (30) (51)
: Impuesto a la renta corriente 6 {39) {41)
|
PERDIDA DEL ANO (69) (92)

Ver notas a los estados financleros

Ab. Robert
Representante Legal




MITSUMOTOR S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Capital  Aporte Reservas Déficit  Total déficit
social futuro acumulado  patrimonial
aumento
(en miles de U.S. délares)

Saldos al 1 de enero del 2013 1 2,059 1 (3,012) (951)
Pérdida del afio - - - (92) (92)
Al 31 de diciembre del 2013 1 2,059 1 (3,104) (1,043)
Pérdida del afio - - - ' (69) (69)
Al 31 de diciembre del 2014 1 2,059 1 (3,173) (1,112)

Ver notas a los estados financleros

Ab. Roberto
Representante Legal




MITSUMOTOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES EN
OPERACION:

Redbido de dlientes

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Otros egresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de
actividades de Operacion

FLUIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Obligadones por pagar a bancos y otros

EFECTIVO Y BANCOS

Disminucdién neta en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ab. Roberto PoTite
Representante Legal

2014 2013
(en miles de U.S. délares)

303
(258)
(4)

(39)
2

(4)

(2)

68
(101)
(5)
(14)
(41)
o3

(91)




MITSUMOTOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1'

INFORMACION GENERAL

Mitsumotor S.A. fue constituida en 1991 en la cludad de Guayaquil y sus
actividades principales consisten en la prestacion de servicios de
mantenimiento de vehlculos y la compra, venta, alquiler, consignacién,
permuta, distribucién, importacidn, y comerclalizacién, de toda clase de
automotores. Desde afios anteriores, la Compafila no cuenta con los permisos
para distribuir automdviles de la marca Mitsubishi, producto a esta situacién en
el periodo 2014 su actividad principal durante el afio fue la venta de repuesto.

Con fecha 14 de Marzo del 2014, la Intendenda Naclonal de Desarrollo
Institucional y Tecnolégico de la Superintendencia de Compaiila y Valores,
mediante memorando No. SC-INDIT-DNTIC-G-14-187 donde se recogen las
conclusiones del informe de control No. SC-DNPLA-14-0107 del 21 de febrero
del 2014 en la cual determina que Mitsumotor S.A. es declarada Inactiva por
encontrarse inmersa en el articulo 359 de la ley de Compafila por no haber
cumplide con las obligaciones de presentacidn de estados financieros
definitivos por los ejercicios econdmicos 2011 y 2012, establecidos en el
articulo 20 de dicha Ley. Al persistir tal situacién transcurridos 30 dias desde la
fecha que es declarada inactiva Mitsumotor S.A., la Superintendencla de
Compaitias y Valores con fecha 10 de junio del 2014 mediante resolucién No.
SCV-INC-DNASD-SC-14-0003839, que declara la disolucidn de la Compaiiia
Mitsumotor S.A., por encontrarse incursa en el inciso tercerc del articulo 360
de la Ley de Compafiias, que establece que si transcurrido el término de treinta
dias desde la notificacién persistiere la inactividad, el Superintendente podra
declarar disuelta a la compafila y ordenar su liquidacién. A la fecha de emisién
de nuestro dictamen, la Administracién de la Compafiia no ha tomado una
decision respecto a la disolucion de oficio determinado por dicha institucion,

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafiia no cuenta con empleados
bajo relacién de dependencia.

La Informacién contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento: Los estados financleros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financlera (NIIF).

2.2 Bases de preparaclén: Los estados financieros de Mitsumotor S.A. han
sido preparados sobre las bases del costo histérico, excepto por el rubro
de inventarios que son medidos a su valor neto de realizacién, tal como
se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contrapartida entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado




2.3

2.4

en la fecha de valoracién, Independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién.

Los estados finanderos fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén Ia
realizadén de activos y cancelacién de pasivos en el curso normat del
negocio. Como se desprende de los estados financleros adjuntos, la
Compafiia no generd ingresos por sus actlvidades durante el afio
{prestacién de servicios de mantenimiento de vehiculos, a la compra,
venta, alquiler, consignacién, permuta, distribucidn, importacién vy
comercializacién de toda clase de automotores). Adicionalmente la
Compaiila presenta un déficit patrimonial de US$3.2 millones y US$ 3.1
millenes en los afios 2014 y 2013 producto del déficit acumulado de esos
affos y afios anteriores, Al respecto, segun la Ley de Compafiias, cuando
las pérdidas alcanzan el 50% o mdas del capital mas reservas, la
Compafila se encuentra en causal de disolucién y podria entrar en
liquidacién a no ser que sus acclonistas propongan alternativas de
soluclén a satisfaccién de la Superintendencla de Compafiias del Ecuador.
Adiclonal a esto, la Superintendendia de Compaiiias y Valores, emite la
resolucién No. SCV-INC-DNASD- SD-14-0003839 del 10 de junio del
2014, que dedara la disolucién de la Compafiia Mitsumotor 5.A., por
encontrarse incursa en el indse tercero del articulo 360 de la Ley de
Compafilas. A la fecha de emisién de nuestro dictamen, la Administracién
de la Compailia no ha tomado una decisién respecto a referida disolucién.
Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material que puede
generar dudas significativas sobre [a capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funclonamiento.

Los asuntos mendonadeos precedentemente resultan en dudas
sustanclales sobre la habllidad de la Compafiia para continuar operando
como empresa en funcionamiento, A la fecha de nuestra auditoria la
Administraclén de la compafila no cuenta con planes de continuar
operando.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos: E| efectivo y bancos incluye aquellos activos
finandieros liquidos.

Inventarios: Los inventarios son presentados al costo de adquisicidén o
valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado.

Propledades y equipos

2.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento: Las partidas
de propiedades y equipos se medirdn Inicialmente por su costo
de adquisicién.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicléon mas todos los costos directamente relacionados con
ia ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamlento y la
estimacién Inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacién del activo.




2.5.2

2.5.3

2.5.4

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribulbles a la
adquisiclén o construcddn de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento iniclal, las propledades y equipos
son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas utiles: El costo o valor
revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo c¢on
el método de linea recta. La vida (til estimada, valor residual y
método de depreciacién son revisados al final de cada afio,
slendo el efecto de cualquler cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas (tiles usadas en el cdlculo de
la depreclacién:

item Vida dtil (en afios)
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacién 3

Retiro o venta de propledades y eguipos: La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propledades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacidn es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.6 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente: El Impuesto por pagar corrlente se basa
en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no serdn gravables o deducibles. E! pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre
las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos Incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un paslvo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un activo por Iimpuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias dedudbles, en la medida en que resulte
probable que |la Compafia disponga de utilidades gravables
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2,7

2.8

zlg

futuras contra las que se podria cargar esas diferendas
temporarias dedudbles.

Los activos y pasivos por Impuestos diferidos se miden
empleando |as tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar actlvos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo sl tlene reconocldo
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
compafifa tlene la Intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos: Se reconocen como ingreso
0 gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconcce
fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo casc el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro Inictal de una combinaddn de negocios.

Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una
obligacién presente (ya sea legal o implidta) como resultade de un
suceso pasado, es probable que la Compafila tenga que desprenderse de
recursos que Iincorporen beneficlos econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacién fiabie del importe de la
obligacién.

El Importe reconocldo como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar ia obligacién presente, al final de
cada periodo, tenlendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en llbros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquler descuento, bonificaclén o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar,

2.8.1 Venta de blenes: Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere
los riesgos y benefidos, de tipo significativo, derivados de la
propledad de fos bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por Incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con fiabllidad y es probable que la Compafiia reclba
los beneficios econémicos asociados con la transaccién.

2.8.2 Prestacién de serviclos: Los ingresos ordinarios procedentes
de la prestaclén de servicios son reconocidos cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de realizacién de
la prestacién del mismo.

Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds
cercano en e! que se conocen,
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2.10 Compensacién de saldos y transacclones: Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en [os que la compensacién
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de |la esenda de la transaccén.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compafiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados.

2.11 Actlvos financieros: Todos los activos financleros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociadén cuando se realiza una compra o venta
de un activo financlero y son medidos Iniclaimente al valor razonable,
mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financleros
clasificados al valor razonable con camblos en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resultados.

Todos fos activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalldad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
actlvos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerclales y otras
cuentas por cobrar. La clasiflcacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financleros. La administracién determina la
clasificacién de sus Instrumentos financleros en el momento del
reconocimiento inicial. Al 31 de didembre la Compafiia mantiene
Unicamente cuentas por cobrar comnerciales y otras cuentas por cobrar.

2.11.1 Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financleros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

2.12 Pasivos financleros: Los paslivos finanderos se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafila tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

2.12.1 Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos flnancieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

2.13 Norma nueva con efecto material sobre jos estados financieros:

Durante el afto en curso, la Compafifa ha aplicado una norma nueva

emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB), efectiva a partir del 1 de enero del 2014 o posterlormente.
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2.13.1 Modificaciones a Ia NIC 32 - Compensacién de activos

financieros 4 pasivos financieros

La Compafila ha aplicado las modificaciones a la NIC 32
Compensacién de Activos Financieros y Pasivos Finanderos por
primera vez en el presente afio.

Dichas madificaciones explican ios requerimientos inherentes a la
compensaddén de activos financieros y pasivos financleros.
Especificamente, las modificaciones explican el significado:
"actuaimente, tlene un derecho exigible legalmente a compensar
los importes reconocidos” y “realizar el activo y liquidar el pasive
simultdneamente”,

Dado que la Compafiia no tlene ningin acuerdo de
compensacién, la aplicacién de las enmiendas no ha tenido
impacto significativo en las revelaciones o sobre los importes
reconocidos en los estados financieros

2.13.2 Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no

efectivas: La Compafila no ha aplicado las siguientes Normas
Internacionales de Informacién Financlera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero
ain no son efectivas, que permiten apiicacién anticipada. Un
detalle es como sigue:

Efectiva a partir

NUE Titulo de periodos que
Iniclen en o
después de

NIIF 9 Instrumentos financleros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de
contratos con clientes Enero 1, 2017

Modificaciones  Clarificacién de los métodos
ala NIC 16 y la aceptables de depreciacién  Enero 1, 2016

NIC 38 y amortizacién
Modificaciones  Mejoras anuales a tas NIIF  Julio 1, 2014
a las NIIF Cido 2010 ~ 2012 con excepciones

Itimitadas

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y
revisadas.

2.13.3 NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos
requisitos para la clasificacién y medicién de activos financleros.
Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2010 para
incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasives
financieros, asl como su baja en los estados financleros, y en
noviembre del 2013, Incduyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié
otra versién revisada de fa NIIF 9, principaimente para incluir lo
sigulente:
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. Requerimientos de deterioro para activos flnancieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion
y medicién a! introducir una categoria de medictén a
“valor razonable con cambios en otro resultado integral”,
para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del
alcance de la NIC 39 - Instrumentos Financleros, se
reconocerdan posteriormente a su costo amortizado o valor
razonable. Especificamente, los Instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectlvo contractuales
que son Unicamente pagos de capital e Intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo
amortizado al final de los periodos contables posteriores.
Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos
financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a
valor razonable con camblos en otro resultado integral.
Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonlo se
miden a sus valores razonables al final de los perfodos
contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9, las
entidades pueden hacer una eleccién irrevocablie para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de
una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar)
en otro resultado Integral, y solo ¢on el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del
perfodo.

. En 1a medicién de los pasivos financieres designados a valor
razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere
que e! importe generado por cambio en el valor razonable
del pasivo flnanciero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los
efectos de los cambios en el riesqo de crédito del pasivo en
otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del perfodo. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero no
son posteriormente reclasificados al resultado del periodo.
Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero designado a valor
razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

La Administracién de la Compafiia prevé que la aplicacién de la
NIIF 9 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre
los importes reconocldos en los estados financieros adjuntos, en
relacién con los actives financieros y pasivos financieros de la
Compaiila. Sin embargo, no es posibie proporcionar una

14




estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen
detallado haya sido completado,

2.13.4 Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIIF Cicdo 2010-2012 induyen algunos
cambios a varlas NIIF que se encuentran resumidas a continuacién:

. Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan clertas
inconsistenclas en la contabilidad de depreciacién y/o
amortizadén acumulada cuando se reevalda una partida de
propledad, planta y equipe ¢ un active intangible. Las
normas medificadas darifican que el importe en libros bruto
se ajusta consistentemente con la revaluacién de importe
en libros del activo y que la amortizacién y/o depreciacién
acumulada es la diferencia entre el Importe bruto en libros
y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por
deterioro acumuladas.

. Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa
administradora que provee de servicios de personai clave
de la gerencia a la entidad que informa, es una parte
relacionada de dicha entidad informante. Por consiguiente,
la entidad que informa deberia revelar como transacciones
con partes relacionadas, los importes incurridos para el
serviclo pagado o por pagar a |la empresa administradora
por proporcionar servicios de personal clave de la gerencia.
Sin embargo, no se requlere la revelacidn de los
componentes de dicha compensacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparaclén de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacidén de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tates
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaclén de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraddn de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los
criterios contables;

3.1 Estimacién de vidas itiles de propiedades y equipos: La estimacién
de las vidas Utiles y el valor residual se efectdan de acuerdo a lo
mencicnado en la nota 2.5.3.

3.2 Impuesto a Ia renta diferido: A criterio de la Administradén, las
diferencias que existieren entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro. Se estima que los efectos
determinados por la Gerencla no serédn recuperados en e! futuro, es por
ello que la Compaiifa ha considerado no registrar dichos efectos.
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CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013
{en miles de U.S. délares)

Cuentas por cobrar:

Compalfilas relacionadas, nota 12 8,863 9,166

Clientes locales 118 117
Subtotal 8,981 9,283
Otras cuentas por cobrar:

Acclonistas 635 635

Otros 11 —41
Subtotal _646 _676
Total 9,627 9,959

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diclembre 31,...
2014 2013

(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:

Compafifas relaclonadas, nota 12 875 462

Proveedores locales 26 238
Subtotal 901 700
Otras cuentas por pagar:

Otras 84 114
Total 985 814

Al 31 de diciembre de 2014, el rubro correspondiente a proveedores locales
constituye a compras de bienes y serviclos a crédito, los cuales no generan
intereses y tienen un plazo de vencimiento establecido.

IMPUESTOS

6.1 Activos del afio corriente: Un resumen de activos por impuestos
corrientes es como sigue:

... Dicilembre 31,...
2014 2013
(en miles de U.S. déblares)

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente 487 490
Otros Impuestos - 1
Total 487 491
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6.2 Concillacién tributaria: Contable del Impuesto a la renta corriente:

Una reconcillacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto
por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
2014 2013
(en miles de U.S. délares)
Pérdida segun estados finanderos antes de (30) (51)
impuesto a ia renta
Gastos no deducibles -1 15
Pérdida 23) (36)
Impuesto causado (1)
Anticipo calculado (2) 39 41
Impuesto a la renta cargado a resultados 39 41
(1) De conformidad con disposiclones legales, la tarifa para el impuesto

(2)

a la renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de {a suma
matemdtica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante
el afio 2014 y 2013 la Compaiiia realizé el cdlculo de anticipo de
impuesto a la renta de US$39 mil (US$41 mil en el 2013),
consecuentemente, la Compafiia registré en resultados US$39 mil
(US$41 mil en el 2013) equivalente al anticipo pendiente de pago.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las
autoridades tributarlas y son susceptibles de revisidon las
declaraciones de los afios 2010 al 2014,

6.3 Aspectos tributarios de la Ley Orgénica de Incentivos a Ia
Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de
Diciembre del 2014 se promulgd en el suplemento del Registro Oficial No
405, la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del
Fraude Fiscal, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para
Sociedades, estableciendo como tarifa general del Impuesto a la
Renta el 22%, no obstante ia tarifa Impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la
participacién directa o indirecta de soclos, accionistas, beneficiarios o
similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién. Si dicha particlpacién excede del 50% la tarifa
aplicable para la sociedad serd del 25%.

Para efectos del célculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se

deberd incluir en la férmula el valor del revalito de los activos por
aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.
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7.

6.4 Aspectos tributarios del Cédigo Orgénico Integral Penal: Con fecha
10 de Febrero del 2014 se promulgé en el suplemento del Registro Oficial
No. 180, el Cédigo Organico Integral Penal, el mismo que induye entre
otros aspectos tributarios el articulo 298, sobre la defraudacién tributaria,
en donde se detallan tiplficaciones de Infracclones y/o delitos, entre ellos
el mal manejo de la informadén financiera y las transacdones contables
que tienen sanciones que van desde uno a siete afios de pena privativa de
la libertad.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Corresponde a finandamiento reclbido por parte de una entidad flnanclera no
relacicnada domiciliada en el exterior la cual no genera intereses y no tiene
plazo de vencimiento establecido.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un Importe acumulado superior a US$6 millones, estdn obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencla que determine si tales operaciones ha
sldo efectuadas a valores de plena compsetencia. £l iImporte acumulado de las
operaciones de la Compafila con partes relacionadas durante el afio 2014, no
supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros: En el curso normal de sus negoclos y
actividades de financiamiento, la Compaiila estd expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financlera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compaiila dispone de una organizaddn y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigaclén, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compaiia, una caracterizacién y cuantificaciéon de éstos y una descripdén
de ias medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compafiia, si es el caso.

9.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafila se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este
riesgo es manejado por la Compafia a través de la cancelacdén
opertuna a proveedores, productores y manteniendo saldos por
pagar a empresas relacionadas, entre ellas un banco a una tasa
fija.

9.1.2 Riesgo de crédito: £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia. L.a Compafiia ha adoptade una politica de Unicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
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como forma de mitigar el rlesgo de la pérdida financiera
ocaslonada por los incumpilimlentos.

9.2 Categorias de instrumentos financleros: El detalle de los activos y
paslvos financieros mantenidos por la Comn pafiia es como sigue;

... Diciembre 31,...

2014 2013

{en miles U.S, ddlares)

Efectivo y bancos 1 3
Cuentas por cobrar 8,981 5,283
Total 8,982 5,286
Préstamos - 4
Cuentas por pagar 901 700
Totat 501 704

10. PATRIMONIO

10.1Capital Social: El capital social autorizado consiste de 20,000 de
acciones de US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2014 y

2013, las cuales otorgan un voto por accién y un dereche a los
dividendos.

10.2 Reserva Legal: La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10%
de la vutilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

11. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operatlvos reportados en |os
estados financieros es como sigue:

2014 2013

{en miles U.S. ddlares)

Costo de ventas por venta de productos - 625
Gastos de administracidn 25 32
Gastos de ventas 2 8
Gastos financieros 4 _2
Total 31 670
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como slgue;

2014 2013

(en miles U.S, ddlares)

Costo de vehiculos - 617
Gastos generales 30 31
Costos y gastos de sueldos y salarios - 11
Costo de repuestos y lubricantes 1 6
Otros gastos — —
Total 31 670

12, TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

12.1 Saldos por cobrar y pagar: Los slguientes saldos se encontraban
pendientes al final del perfodo sobre el que se Informa:’

..Diclembre 31,...
2014 2013
(en miles U.S. délares)

Cuentas por cobrar;:
Division Automotriz 8,820 8,518
Divislén Seguros 27 26
Otras Divisiones 16 __622
Total cuentas por cobrar relacionadas 8,863 9.166

Cuentas por pagar;

Division Automotriz 148 364
Divisién Exportadora 73 50
Divisién Agricola i8 35
Otras Divislones 636 13
Total cuentas por pagar relacionadas 875 462

De acuerdo al criterlo de la Administracién las ventas a partes
relacionadas se realizaron a los precios de lista. Las compras se
realizaron al precio de mercado para reflejar la cantidad de bienes
comprados v las relaciones entre las partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en
efectivo. No se han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido
ningdn gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con
respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los
saldos adeudados por partes relaclonadas.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no
tienen un plazo de vencimiento establecido.
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13.

14.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERfODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diclembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados
financleros (30 de abril del 2015) no se produjeron eventos que en opinién de
la Administracién pudieran tener un efecto Importante sobre los estados
financiercs adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diclembre del 2014 han
sido aprobados por la Gerencia el 27 de abril del 2015 Y serdn presentados a

los Acdonistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia, los estados
finandieros serdn aprobados por la Junta de Acclonistas sin modificaciones.
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