INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seflores Accionistas y a la Junta de Directores de
Mitsumotor S.A.

Informe sobre los estados financieros

1.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Mitsumotor S.A.
que comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre del
2011 y los correspondientes estados de resultado, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

K 2.

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaciéon Financiera - NIIF, y del contro! interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de
los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

- 3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de
acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros estan
libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los
estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de
riesgo, el auditor toma en consideracidon los controles internos relevantes
para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compafiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son
apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacidn de la presentaciébn general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién adversa de
auditoria.



Bases para la opinién adversa

6.

Tal como se explica, con mas detalle, en la Nota 2 a los estados financieros
adjuntos, la Compafiia presenta un déficit acumulado en los afios 2011, 2010
y 2009 por US$4.2 millones, US$3.8 millones y US$3.3 millones,
respectivamente, producto de las pérdidas recurrentes en esos afios y
periodos anteriores. Adicionalmente la Compaiiia ha revelado un déficit en el
flujo de efectivo proveniente de actividades de operacién por el afio 2010.
Segln la Ley de Compafias, cuando las pérdidas alcanzan el 50% o mas del
capital mas reservas, la Compafila se encuentra en causal de disolucion y
podria entrar en liquidacion. Durante los mencionados periodos la direccién
de la Compaiiia no ha revelado la existencia de planes para revertir estas
situaciones. Este hecho indica la existencia de una incertidumbre material
que puede generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para
continuar como empresa en funcionamiento.

No estuvimos presentes en la verificacién fisica de inventarios al 31 de
diciembre del 2011, debido a que dicha fecha fue anterior al momento en que
fuimos contratados como auditores de la Compaiiia. Debido a la naturaleza
de los registros contables de la Companfia, no pudimos satisfacernos de las
cantidades del inventario de existencias contables mediante otros
procedimientos de auditoria.

Opinién adversa

8.

Debido a la omision de los asuntos mencionados en el parrafo 6 y al
posible efecto descrito en el parrafo 7, los referidos estados financieros
no presentan razonablemente la posicién financiera de Mitsumotor S.A. al 31
de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo en el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera — NIIF,

Asunto de énfasis

9.

Sin modificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mds
detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compafiia ha
preparado aplicando NIIF. Con fines comparativos, dichos estados financieros
incluyen cifras correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del
2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010
(fecha de transicién), los que han sido ajustados: conforme a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las cifras que se presentan con fines
comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados financieros
correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009
preparados de acuerdo con las normas contables vigentes en aquel
momento, los que fueron auditados por otros profesionales, quienes
emitieron sus informes de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 31 de
julio del 2011. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre
la informacion financiera de la Compania se describen en la Nota 3.



Otros Asuntos

10. Los estados flnancieros de Compafia Mitsumotor S.A. al 31 de diciembre del
2010, fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion
con salvedades el 31 de julio dei 2011.

CPA/Carlos Espinoza Herrera Msc.
SC-RNAE-580

Guayaquil, Julio 31, 2013



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31, Enero 1,

ACTIVOS Notas 2011 2010
(en miles de U. S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 81 17 98
Cuentas por cobrar 5,15 9,567 9,963 10,087
Inventarios 6 946 476 433
Activos por impuestos corrientes 8 587 540 486
Otros activos - - 306
Total activos corrientes 11,181 10,996 11,410

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 8 11 14
Otros activos a largo plazo 2 2 2
Total activos no corrientes 10 13 16
TOTAL 11,191 11,009 11,426

Ver notas a los estados financieros

Abg. Ro e Noboa
Representante Legal




Diciembre 31, Enero 1,
PASIVQS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

~

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos - 100 143

Cuentas por pagar 7,15 979 416 275

Pasivos por impuestos corrientes 74 24 58

Obligaciones acumuladas 15 14 16

Provisiones _ 7 27 11

Total pasivos corrientes 1,075 581 203
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones a largo plazo 9 10,765 10,659 10,659

Obligaciones por beneficios definidos 10 10 10

Total pasivos no corrientes 10,775 10,669 10,669
Total pasivos 11,850 11,250 11,172
PATRIMONIO: 12

Capital social 1 1 1

Aporte para futuro aumento de capital 2,059 2,059 2,059

Reservas 1,499 1,499 1,499

Déficit acumulado (4,218)  (3,800)  (3,305)
Total déficit patrimonial (659) (241) 254

TOTAL 11,191 11,009 11,426

Ver notas a los estados financieros
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MITSUMOTOR S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INGRESOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracién y ventas
Otros egresos, netos

PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la Renta Corriente

PERDIDA DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Abg. RoberteHent@Nopoa
Representante Legal

Notas (en mizl_eo-slﬁe U.S. déiza%gsg)
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MITSUMOTOR S, A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

social futuro acumulado déficit

aumento patrimonial

Saldos al 1 de enero del 2010 1 2,059 1,499 (3,305) 254
Pérdida del afio - - - (495) (495)
Al 31 de diciembre del 2010 1 2,059 1,499 (3,800) (241)
Ajuste de afios anteriores (145) (145)
Pérdida del afio - - - (273) (273)
Al 31 de diciembre del 2011 1 2,059 1,499 (4,218) (659)

Ver notas a los estados financieros

Abg. Robeete-Ro opoa
Representante Legal




MITSUMOTOR S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes

Pagos a proveedores y empleados

Otros egresos

Impuesto a la renta

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de
actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones por pagar a bancos y otros

Nuevas Obligaciones a largo plazo

Flujo neto de efectivo proveniente (utilizado) de
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Incremento (disminucion) neto durante el afio
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

\

Abg. Robertg PonetNabda
Representante Legal

(en miles de US délares)

1,019 1,420
(861) (1,426)
(47) (32)
(53) -
58 (38)
(100) (43)
106 -
_6 (43)
64 (81)
17 _98
81 17




RS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Compafiia Automotriz Mitsumotor S.A. fue constituida en 1991 en la ciudad de
Guayaquil y sus actividades principales consisten en la prestacion de servicios
de mantenimiento de vehiculos y la compra, venta, alquiler, consignacion,
permuta, distribucién, importacién, y comercializacion, de toda clase de
automotores.

A la fecha de emisién de nuestro informe, la Compafiia no cuenta con los
permisos para distribuir automéviles de la marca Mitsubishi.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compafiia alcanza
19 y 23 empleados, respectivamente, que se encuentran distribuidos en los
diversos segmentos operacionales.

La informacion contenida en estos estados financieros y sus notas son
responsabilidad de la Administracién de la Compafiia.

POLIiTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento: Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y
el estado de situacién financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han
sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la administracion
de la Compafiia como parte del proceso de conversion a NIIF para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Mitsumotor S.A. al 31 de diciembre del 2010
y 2009 aprobados para su emisién por la Administracion de la Compaiiia,
con fechas 26 de Abril del 2011 y 08 de Abril del 2010, respectivamente,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados
como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como
se define en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, para la preparaciéon de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31
de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores no difieren en ningun
aspecto a las NIIF, por tal motivo los importes presentados en periodos
anteriores se presenta como importes bajo NIIF.

2.2 Bases de preparacién: Los estados financieros de Mitsumotor S.A.
comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010
(fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del
2011, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011
y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), excepto al
rubro de inventarios.



2.3

2.5

Los estados financieros fueron preparados sobre bases contables
aplicables a una empresa en funcionamiento, las que prevén la
realizacién de activos y cancelacion de pasivos en el curso normal del
negocio. Como se desprende de los estados financieros adjuntos, la
Compafiia presenta un déficit acumulado en los afios 2011, 2010 y 2009
por US$4.2 millones, US$3.8 millones y US$3.3 millones,
respectivamente, producto de las pérdidas recurrentes en esos afios y
periodos anteriores. Adicionalmente la Compafiia ha revelado un déficit
en el flujo de efectivo proveniente de actividades de operacién por el afio
2010. Seglin la Ley de Compaiiias, cuando las pérdidas alcanzan el 50%
o mas del capital mas reservas, la Compafiia se encuentra en causal de
disolucién y podria entrar en liquidacion. Durante los mencionados
periodos la direccion de la Compaiia no ha revelado la existencia de
planes para revertir estas situaciones. Este hecho indica la existencia de
una Incertidumbre material que puede generar dudas significativas sobre
la capacidad de la entidad para continuar como empresa en
funcionamiento.

Los asuntos mencionados precedentemente resultan en dudas
sustanclales sobre la habilidad de la Compafiia para continuar operando
como empresa en funcionamiento. A la fecha de nuestra auditoria la
Administracién de la Compafila no cuenta con planes de continuar
operando.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

Efectivo y bancos: El efectivo y bancos incluye aquellos activos
financieros liquidos y depésitos.

Inventarios: Los inventarios representan repuestos Yy accesorios
valuados al costo promedio de adquisicion que no excede al valor de
mercado. .

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento: Las partidas
de propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo
de adquisicion.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los
activos, los costos por préstamos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién de activos calificados.



2.5.2

2.5.3

2.5.4

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo:
Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles: E|l costo de
propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. '

A continuacién se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas Utiles usadas en el célculo de
la depreciacién:

item Vida atil (en afios)
Maquinarias y Equipos 10
Muebles y Equipos de Oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de Computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos: La tilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacion es transferido
directamente a utilidades retenidas.

2.6 Impuestos: El gasto por impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.6.1

2.6.2

Impuesto corriente: El impuesto por pagar corriente se basa
en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia
por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos: El impuesto diferido se reconoce sobre
las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros
de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafiia debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivos por impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
compafiia tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

2.6.3 Impuestos corrientes y diferidos: Los impuestos corrientes y
diferidos se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en
el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa
tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.7 Provisiones: Las provisiones se reconocen cuando se tiene una

2.8

obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un
suceso pasado, es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.8.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién
por desahucio: El costo de los beneficios definidos (jubilacién
patronal y bonificacion por desahucio) ha sido determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Asi mismo, la norma técnica establece que, las ganancias y
pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los
resultados del afio o en otro resultado integral.

2.8.2 Participacion a trabajadores: La Compafiia reconoce un
pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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2.9 Reconocimiento de ingresos: Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe
estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

2.9.1 Venta de bienes: Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere
los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden
ser medidos con flabilidad y es probable que la Compafiia reciba
los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

2.9.2 Prestacién de servicios: Los ingresos ordinarios procedentes
de la prestacion de servicios son reconocidos cuando puedan ser
estimados con fiabilidad, considerando el grado de realizacion de
la prestacion del mismo.

2.10 Costos y gastos: Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

2.11 Compensacién de saldos y transacciones: Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion
sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaifiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan
netos en resultados.

2,12 Activos financieros: Todos los activos financieros se reconocen y dan
de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta
de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable,
mas los costos de la transaccién, excepto por aquelios activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién
se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en
su totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en
activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles
para la venta. La clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracion determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial.
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2.12.1

Cuentas por cobrar: Las cuentas por cobrar comerciales son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento iniclal, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. ’

2.13 Pasivos financieros: Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacién por o0 menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.13.1

Cuentas por pagar: Las cuentas por pagar comerciales son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento Inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

La compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo
financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se
paguen de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas: La
compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Consolidacion de estados Enero 1, 2013
financieros
NIIF 11 Acuerdos de negocios Enero 1, 2013
conjuntos
NIIF 12 Revelaciones de intereses en
otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2015
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion
de
activos financieros y pasivos Enero 1, 2013
financieros

Enmiendas a la NIIF9 y Fecha obligatoria efectiva de

NIIF 7

la NIIF 9 y revelaciones de Enero 1, 2015
transicion

Enmiendas a la NIIF 10, Estados financieros
NIIF 11 y NIIF 12 consolidados,

acuerdos conjuntos y

revelaciones Enero 1, 2013
sobre participaciones en otras

entidades: Guia de transicién

NIC 19 (Revisada en el Beneficios a empleados Enero 1, 2013
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2011)

NIC 27 (Revisada en el Estados financieros separados Enero 1, 2013
2011)
NIC 28 (Revisada en el Inversiones en asociadas y
2011) negocios conjuntos Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacién de activos y
activos Enero 1, 2014
financieros
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF
(NIIF 1, NIC 1, 16, 32y Ciclo Enero 1, 2014
34) 2009-2011

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en
los estados financieros en los periodos futuros tendran un impacto sobre
los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la compafiia.
Sin embargo, no es posible proporcionar una estimaciéon razonable de ese
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias estableci6 mediante Resolucién No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y su aplicacién obligatoria por
parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199
del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un
cronograma de aplicacion segun lo dispuesto en la Resolucion No.
08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafila esta obligada a
presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero
del 2011.

Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
preparé sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los
estados financieros de la Compafifa son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compariia defini6 como su periodo de
transicién a las NIIF el afio 2010, estableciendo como fecha para la medicién
de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momento de prepararse los estados financieros correspondientes al afio 2011:

. Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacion de los estados financieros.

+ La incorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral.

- Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a los
estados financieros.

Para la preparaciéon de los presentes estados financieros, se han aplicado

algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacién
retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.
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3.1 Excepciones a la aplicacién retroactiva aplicadas por la Compaiiia

3.1.1

Estimaciones: La NIIF 1 establece que las estimaciones de la
Compaiiia realizadas segtlin las NIIF, en la fecha de transicién,
sean coherentes con las estimaciones hechas para la misma
fecha segln los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualquier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas
estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos
presentados en los primeros estados financieros segin NIIF.

Mitsumotor S.A. no ha modificado ninguna estimacion utilizada
para el calculo de saldos previamente reportados bajo PCGA
anteriores ni a la fecha de transicion (1 de enero del 2010) ni
para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

3.2 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador: Las concillaciones que se presentan a
continuaciéon muestran la cuantificacion del impacto de la transicién a las
NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Mitsumotor S.A.:

3.2.1

3.2.2

3.2.3

Conciliacién del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de
diciembre del 2010:
Patrimonio de acuerdo a PCGA Diciembre 31, Enero 1,

informa reviamen 2010 2010
(en miles de U.S. Délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA 853 1,348
anteriores informado previamente

Ajustes por Conversion NIIF:

Bajas de cuentas incobrables {1,094) (1.094)

Patrimonio de acuerdo a NIIF (241) 254

Conciliacién del Resultado Integral por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2010: Al cierre de los Estados
Financieros al 31 de Diciembre del 2010 la compafiia no realizé
ajustes NIIF que afecten al Resultado Integral.

Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos: La
administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes
reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una
apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

Presentacién  Presentaciéon Diciembre 31, Enerol,
Cuenta bajo PCGA bajo NIIF 2010 2010
anteriores

(en miles de U.S. délares)

Activos por Incluido en Incluido en 540 486
impuestos gastos activos por
corrientes anticipados y  impuestos

otras corrientes

Cuentas por

cobrar
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Impuestos Incluido en Incluido en 24 58
por gastos pasivos por
Pagar acumulados impuestos
y otras corrientes
cuentas por
pagar
Provision Incluido en Incluido en 10 10
para otros pasivos  obligacién por
jubilacién a largo plazo beneficios
patronal y definidos
desahucio
Reserva de Presentado Reclasificada a 1,498 1,498
Capital en otras reservas
reserva de
capital

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administraciéon ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

4.1 Estimaciéon de vidas ltiles de maquinarias y equipos, muebles y
enseres, vehiculos y equipos de computaciéon: La estimacion de las
vidas Utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la nota 2.5.3.

4.2 Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién

de sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre

el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran
en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)

Enero 1,
2010

Cuentas por cobrar comerciales:

Compaifiias relacionadas, nota 15 8,648 8,962 9,170
Clientes locales 220 276 200
Subtotal 8,868 9,238 9,370
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Otras cuentas por cobrar:

Accionistas 635 635 635
Otros _64 90 _82
Subtotal 699 725 117
Total 9,567 9,963 10,087

Al 31 de diciembre de 2011, el rubro de cuentas por cobrar con clientes locales
corresponde a venta de bienes realizados a entidades no relacionadas, las
cuales no generan intereses y tienen un plazo de vencimiento establecido.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

.. Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Inventario de vehiculos 524 25 -
Inventario en transito 334 262 217
Inventario de repuestos partes y otros 88 189 216
Total 946 476 433

CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:

Compaiiias relacionadas, nota 15 809 276 148
Proveedores locales 170 140 127
Total 979 416 275

Al 31 de diciembre de 2011, el rubro correspondiente a proveedores locales
constituye a compras de bienes y servicios a crédito realizados a proveedores
locales de la Compafiia, las cuales no generan intereses y tienen plazo de
vencimiento establecido.

IMPUESTOS

8.1 Activos del aiio corriente: Los activos por impuestos corrientes al 31
de diclembre de 2011, 2010 y 1 de enero de 2010 corresponden a saldos
por retenciones en la fuente a favor de la Compaiiia.
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8.2

Impuesto a la renta reconocido en los resultados: De conformidad
con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucién (25% para el afio
2010) y del 14% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para
el afio 2010).

A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo el valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Durante el afio 2011, la
Compafiia declaré en el casillero 841 del formulario 101 como anticipo de
impuesto a la renta de US$53 mil. Consecuentemente, la Compaiiia
registr6 en resultados US$53 mil equivalente al saldo del anticipo
pendiente de pago.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios
2009 al 2011.

Cédigo Orgdnico de la Produccién: Con fecha diciembre 29 del 2011
se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cddigo
Organico de la Producciéon, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

* La reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio
2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de
diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la compafiia utilizd una tasa de impuesto a la
renta promedio del 24 y 25%.

* La reduccion progresiva del porcentaje de retencién en la fuente de
impuesto a la renta en pagos al exterior conforme la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades.

Aspectos Tributarios de Ila Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacion de los Ingresos del Estado: Con fecha noviembre 24
del 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la
Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la
misma que incluye entre otros aspectos tributarios el incremento del 2%
al 5% de la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD. Ademas de
ello, esta reforma establece que por presuncion se considera hecho
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece
como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o
personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los
pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y
bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de
Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden
ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.
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10.

11.

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre de 2011, el rubro obligaciones a largo plazo, corresponde a
financiamiento recibido por parte de una entidad financiera no relacionada
domiciliada en el exterior la cual no genera intereses y no tiene vencimiento
establecido.

PRECIO DE TRANSFERENCIAS

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos
al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por
un importe acumulado superior a US$5 millones, estan obligados a presentar
un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha
sido efectuadas a valores de plena competencia. La Administracion de la
Compafiia indicé que las transacciones con partes relacionadas del exterior
durante el afilo 2011, carecen de importancia relativa y no superaron el
importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1 Gestién de riesgos financieros: En el curso normal de sus negocios y

actividades de financiamiento, la Compafila esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.
La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién,
administrados por la Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigaciéon, ejecutar dichas medidas y controlar su
efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaiiia, una caracterizacién y cuantificaciéon de éstos y una descripcién
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

11.1.1 Riesgo en las tasas de interés: La compafiia se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés. Sin embargo este riesgo
es manejado por la Compafiia a través de la cancelacién
oportuna a proveedores, productores y manteniendo saldos por
pagar a empresas Relacionadas.

11.1.2 Riesgo de crédito: El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaiia ha adoptado una politica de Ginicamente
involucrarse con partes relacionadas, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.

19



11.2 Categorias de instrumentos financieros: El detalle de los activos y

e pasivos financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:
- ... Diciembre 31,... Enero 1,
= 2011 2010 2010
- (en miles U.S. délares)

Activos financieros:

Efectivo y bancos 81 17 98

“ Cuentas por cobrar comerciales 8,868 9,238 9,370
‘ Total 8.949 9,255 9,468
- Basivos financieros:
. Préstamos - 100 143
- Cuentas por pagar comerciales 979 416 275
“
;;“, Total 979 216 418
o 12. PATRIMONIO

12.1 Capital Social: E| capital social autorizado consiste de 20,000 de
L acciones de US$0,04 valor nominal unitario al 31 de diciembre del 2011
(20,000 acciones en 2010), las cuales otorgan un voto por acciéon y un
derecho a tos dividendos.

- 12.2 Reserva legal: La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10%

de la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta
— como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

revalorizacidon del patrimonio y re expresion monetaria, originadas en la

correccién monetaria del patrimonio y de los activos no monetarios de
o afios anteriores respectivamente, transferidos en esta cuenta en el afio
2000, con ocasion de la aplicacion de la NEC 17, dolarizaciéon de los
estados financieros. Esta reserva puede ser total o parcialmente
(. capitalizada previa resolucion de la junta general de accionistas, en la
parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo
ejercicio econdmico conciuido, si las hubiere. El saldo de esta cuenta no
- es disponible para el pago de dividendos en efectivo.

L
O 12.3 Reserva de Capital: Incluye los valores de las cuentas reservas por
-

- 12.4 Déficit acumulado: Un resumen de las utilidades retenidas es como
' sigue:

D Saldos a

o Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,

‘. 2010

o ... (en miles de U.S. ddlares) ...

- Déficit acumulado (3,046) (2,706) (2,211)
! Ajustes provenientes de la

- adopcion por primera vez de las NIIF (1,172) (1,094) (1,094)
o Total (4.218) (3.800) (3.305)
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13.

14.

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera
vez de las NIIF y de los saldos segln PCGA anteriores, los cuales segun
Resoluciéon emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de
octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente forma:

12.4.1 Resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF: Incluye los valores resultantes de los
ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia.

12.4.2 Reservas segin PCGA anteriores: Los saldos acreedores de
las reservas de capital, por valuacion o por valuacién de
inversiones seglin PCGA anteriores, sélo podran ser capitalizados
en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las
del dltimo ejercicio econdmico concluido, si las hubleren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de
liquidacion de la compaiiia.

INGRESOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

‘ 2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Ventas a relacionadas y clientes 1,232 1,365
Devoluciones en ventas (568) (72)
Descuento en ventas (15) 5)
Total 649 1,288

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los
estados financieros es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Costo de ventas 675 1,236

Gastos de ventas 80 352

Gastos de administracion __67 _163

Total 822 1,751
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)

Costo de vehiculos 496 959

Costos y gastos de sueldos y salarios 171 220

Gastos generales 76 425

Costo de repuestos y lubricantes 47 153

Otros gastos 32 22

. Total 822 1,779
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15. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones Comerciales: Durante el afio, Mitsumotor S.A. realizd las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Diciembre 31 Diciembre 31
2011 2010

...(en miles de U.S. ddlares)...
Ventas de vehiculos _ 28 25
Ventas de repuestos - 24
Servicio de taller - 34
Total de venta 28 83
Compras de vehiculos 25 26
Cancelacion por mano de obra - 53
Compra de repuestos y aceites —- 20
Total costo de ventas 25 99

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el
que se informa:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar:
Divisién Automotriz 8,606 8,920 9,112
Divisién Seguros 27 27 35
Otras Divisiones 15 15 23
Total cuentas por cobrar retacionadas 8,648 8,962 9,170

r:

Division Automotriz 717 182 58
Divisién Bananera 35 44 40
Otras Divisiones 27 20 20
Division Exportadora 15 15 15
Division Agricola 10 10 10
Divisiéon Empaque _5 - -
Total cuentas por pagar relacionadas 809 276 148

De acuerdo al criterio de la Administracion, las ventas a partes relacionadas se
realizaron a los precios de lista. Las compras se realizaron al precio de
mercado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre
las partes.

Los saldos pendientes no estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se
han otorgado ni recibido garantias. No se ha reconocido ninguin gasto en el
periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas
de dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes
relacionadas.
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= 16.

17.

Los saldos de cuentas por cobrar y pagar no generan interés y no tienen un
plazo de vencimiento establecido.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados
financieros (31 de Julio del 2013) no se produjeron eventos que en opiniéon de
la Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos. ‘

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han
sido aprobados por la Gerencia el 3 de Abril del 2013 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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