SERVIANDINA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Servicios Empresariales del Austro S.A. SEREMAUSTRO fue establecida bajo las
leyes ecuatorianas, el 15 de diciembre del 2010, con el objeto de dedicarse a brindar
servicios de gestion comercial, mercadeo, logistica, servicio de post venta, servicio
técnico, servicios administrativos, contables, soporte de sistemas informaticos y servicio
de reparaciéon de articulos, enseres y accesorios de linea blanca, linea café y
electrodomésticos en general. Con el fin de cumplir con su objeto social, la compaiiia
podrd adquirir derechos reales o personales, contraer todo tipo de obligaciones y
suscribir todo tipo de contratos permitidos por la ley y relacionados con su objeto social,
asi como invertir en el capital de otras compafiias constituidas o por constituirse,
mediante la suscripcidn de capital o la compra o venta de acciones o participaciones.

SEREMAUSTRO S.A., fue producto de la escision de la compafiia INDUGLOB S.A.
efectuada en diciembre del 2010.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas en sesion celebrada el 11 de julio del
2011, resolvid en virtud de los manejos comerciales y de marketing que actualmente
enfrentan las empresas a nivel mundial, cambiar su denominacién de Servicios
Empresariales del Austro S.A. SEREMAUSTRO a SERVIANDINA S.A., acto que fue
perfeccionado mediante la respectiva inscripcion en el registro mercantil el 3 de octubre
del 2011.

Con fecha 1 de agosto del 2014 se celebro el contrato de cesion de acciones entre la
Compaiia de Transportes Enerch S.A. y la compaiiia Serviandina S.A., acto en el cual
los conyuges Ing. Oscar Ivan Chavez y Sra. Monica Alexandra Pugo cedieron el total
de sus acciones que mantenian en la compaiiia de Transportes Enerch S.A., a favor de la
compaifiia Serviandina S.A.

Con fecha 18 de octubre del 2015 Serviandina S.A. suscribié contratos de cesion, de las
acciones y aporte Futura Capitalizacion que mantenia en la Compaifiia de Transportes
Enerch S.A., a favor de las Companias Marcimex S.A. y Consensocorp Cia. Ltda. (Ver
nota 12).

NOTA 2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparaciéon de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracién, por parte de la Gerencia de la
Compaiiia, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la



valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como la revelacion de activos y pasivos contingentes.
NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
(Continuacion)

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mds importantes
utilizados por la Compaiifa en la elaboracion de los estados financieros fueron las
siguientes:

¢ Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacién estimado (para maquinaria y vehiculos), de acuerdo
a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado
de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida o incrementada.

e Deterioro del valor de los activos no financieros
La Compaiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no
ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

e Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Audn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes, conservadoras y
aplicadas en forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futuro.

Provisiones.- Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacion de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada
en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compaiiia efectuada considerando
toda la informacion disponible a la fecha de la elaboracién de los estados financieros,
incluyendo opiniones de asesores y consultores.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Las politicas de contabilidad que sigue la compaiiia estin de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), las cuales requieren que la Gerencia
efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para efectuar las
revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias.

a.

Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compaifiia de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en ddlares estadounidenses.

La Compania prepara sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Board (“IASB”).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos
establecidos en el marco conceptual de las NIIF.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depodsitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses 0 menos. (Véase
Nota 4).

Activos financieros
Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas
los costos de transaccion directamente atribuibles, excepto los activos financieros

que no se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

La Compaiifa determina la clasificacion de los activos financieros al momento del
reconocimiento inicial.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia registra activos financieros por
préstamos y cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Inventarios de repuestos

Los inventarios de repuestos se valoran al costo o valor neto realizable, el que sea
menor.



La Compaiiia durante los anos 2015 y 2014, para el inventario de repuestos usé el
método de valoracién de promedio ponderado.
NOTA 3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion)

e. Propiedades y equipos

Se muestra al costo histérico menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso,
pérdidas por deterioros. Los componentes que conforman las propiedades y equipos
se deprecian desde el momento en que los bienes estdn en condiciones de uso,
distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afos de vida qtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiciéon o
construccion de las propiedades y equipos, como también los intereses por
financiamiento directa o indirectamente relacionados con ciertos activos
calificados. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados a
la inversion vayan a fluir a la compafiia y los costos pueden ser medidos
razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.

El valor residual de estos activos, la vida ttil y el método de depreciacion
seleccionado son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance
general para asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes
con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas de vehiculos,
muebles y equipo.

Un componente de propiedades y equipos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econémicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o
pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la diferencia entre el
ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el
estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en
el valor de los activos, se comparard el valor recuperable de los mismos con su valor
neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como
consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

f.  Otras cuentas por pagar

Otras cuentas por pagar se registran a su valor razonable mds los costos de transaccion
directamente atribuibles.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacién)

g. Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende el impuesto a la renta
corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en
el patrimonio, en otros resultados integrales o provienen de una combinacion de
negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto
vigente para el afio 2015 y 2014 que es del 22% sobre la utilidad gravable. (Véase
Notas 18 y 26).

h. Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago.
Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente

Se considera que el monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido superadas.
La Compafifa basa sus estimados en los resultados historicos, tomando en
consideracion el tipo de cliente, el tipo de transaccion y las especificaciones de cada
acuerdo comercial.

Durante el periodo 2015 los ingresos de la compaififa se han concentrado
principalmente en la prestacion de los siguientes servicios:

e Servicio de Contac Center: Atencion personalizada y gestion de cobranza al
cliente mediante llamada telefonica.

e Servicio de Asistencia técnica y Soporte Informatico: Mantenimiento de
sistemas informaticos.

e Servicio de Talleres: Mano de obra por reparacion de artefactos.

i.  Beneficios a empleados
Beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio

La Compaiia mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados
del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de
crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficio definido se



determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de
interés determinada por el perito.
NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
(Continuacion)

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, la compaififa debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectda la provision
para este pago con cargo a los resultados del ejercicio. (Véase Nota 18).

J-  Impuesto a la renta

La provision para el impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa de impuesto
aplicable a la utilidad gravable (15% sobre las utilidades que se reinviertan en el
pais y 22% sobre las utilidades de libre disposicion). Esta provision se efectia con
cargo a los resultados. (Véase Nota 18).

k. Administracién del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no representan
riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido los siguientes
riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.- Uno de los principales riesgos de mercado es la competencia
que existe en la prestacion de servicio técnico a nivel nacional. Los competidores
que comercializan articulos de linea blanca y linea café cuentan con centros
innovados para la prestacion de servicio técnico de dichos articulos, los cuales
prestan este servicio a un bajo costo. Para enfrentar este potencial riesgo la
compaiia ha realizado importantes inversiones en su infraestructura fisica, tanto en
el taller, como en sus centros de servicio técnico, buscando siempre contar con
estdndares de eficiencia y calidad, los mismos que han permitido conservar a
nuestros clientes, sin embargo la compaiiia siempre estd alerta ante posibles
embates de la competencia para reaccionar a tiempo y mantener la fidelidad de
nuestros clientes.

Riesgo de liquidez.- El periodo de crédito que la compaiiia, otorga a sus clientes
relacionados, es de contado y en determinados casos hasta 30 dias posteriores a la
emision de la factura, la cual se la realiza al final de cada mes. Este pago es
recibido con relativa puntualidad dentro de los primeros 5 dias del mes siguiente al
del vencimiento de la facturacién. Adicionalmente, el capital de trabajo requerido
para atender los pagos es aproximadamente el equivalente al 5,99 obtenido de la
relacion de activos corrientes y pasivos corrientes, por lo que el riesgo asociado a
una eventual falta de liquidez de la compafiia no es significativo.

1. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas modificaciones que han sido adoptadas en estos estados financieros:



NOTA 3 -
(Continuacién)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIF 1 Adopcién por Primera Vez de las NIIF
“Significado de NIIF Vigentes”

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

julio del 2014.

NIIF 3. Combinacién de negocios — Excepciones al
alcance para negocios conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

julio del 2014.

NIIF 13 Medicién del Valor Razonable — Alcance del
parrafo 42 (excepcidn de cartera)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversion” — Aclaracién de
la interelacién entre la NIIF 3 y la NIC 40 al
clasificar una propiedad como propiedad de inversion
o propiedad ocupada por el propietario

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
julio del 2014.

La Administracion de la compafiia establece que la adopciéon de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no han tenido un impacto significativo
en los estados financieros de Serviandina S.A.

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido emitidas pero su fecha de
aplicacion adn no esta vigente:

NIIF

Estandares nuevos o
enmendados

Fecha de vigencia
(* aplicacion anticipada)

NIIF 5 Activos no corrientes
mantenidos para la venta y
operaciones discontinuadas

Cambios en los métodos de
disposicién

1 de enero del 2016*

NIIF 7 Instrumentos Financieros:
Revelacion

Contratos de servicio de
administracidn, aplicacién de las
enmiendas a la NIIF 7 sobre
revelacién de la compensacién en
los estados financieros
intermedios condensados.

1 de enero del 2016*

NIC 19 Beneficios para los
empleados

Tasa de descuento: tasa del
mercado regional

1 de enero del 2016*

NIC 34 Informacién
Financiera Intermedia

Informacién a revelar en alguna
otra parte de la informacién
financiera intermedia

1 de enero del 2016*

Estandares nuevos o Fecha De Vigencia
NORMA TEMA enmendados (*Aplicacién Anticipada)
Instrumentos Revelaciones adicionales y
NIIF 7 Financieros: enmiendas por consecuencia 1 de enero del 2018*
Informacién a revelar | resultantes del NIIF 9
Introduccién de un modelo de
Contabilidad de Coberturas 1 de enero del 2018*
Ir?strun.lentos Un tnico modelo de deterioro de
NIIF9 Financieros valor de “pérdidas esperadas” con
. 1 de enero del 2016*
proyeccion al futuro para los
activos financieros a valor




razonable con cambios en
resultados.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)
Estandares nuevos o Fecha De Vigencia
NORMA TEMA enmendados (*Aplicacion Anticipada)
Enmiendas para aclarar la
Acuerdos coniuntos contabilidad para la adquisicion
NIIF 11 ) de un interés en una operacion 1 de enero del 2016*
conjunta cuando la actividad
constituye un negocio
Cuentas reeulatorias Publicacién de la norma “Cuentas
NIIF 14 . & de Diferimientos de 1 de enero del 2016*
diferidas -
Actividades Reguladas
Publicacién de la norma
Ingresos ordinarios “Reconocimiento de los ingresos
NIIF 15 provenientes de procefientef, de los contratos con 1 de enero del 2018*
contrato con los los clientes”, esta norma
clientes reemplazard a la NIC 11 y 18,
SIC 31, CNIIF 31, 15y 18
NIC 1 Presentac'lon dc': Iniciativa sobre informacién a 1 de enero del 2016*
estados Financieros revelar
NIC 16y | Propiedad, planta y Enmiendas para aclarar la
NIC 41 equipo contabilidad para las plantas que | 1 de enero del 2016*
Agricultura producen frutos de agricultura
Enmiendas para aclarar la
. contabilidad para la pérdida de
Inversiones en control de una subsidiaria cuando
NIC 28 asociadas y negocios e 1 de enero del 2016*
. la subsidiaria cuando la
conjuntos S )
subsidiaria no constituye un
negocio
NIC 27 Estados Financieros Método de; la pz}rtlclpa01én en los 1 de enero del 2016*
Separados Estados Financieros (Separados)
Estados Financieros
NIIF 10y | Consolidados Venta o aportacién de activos
NIC 28 Inversiones en entre un inversor y su asociada o | 1 de enero del 2016*
asociadas y negocios | negocio conjunto
conjuntos
Estados Financieros
Consolidados
NIIF 10, Informacu.)n. a r(.zvelar Entidades de inversion:
NIIF 12y | sobre participaciones o .
. Aplicacién de la excepcidn de 1 de enero del 2016*
NIC 28 en otras entidades g
8 consolidacion
Inversiones en
asociadas y negocios
conjuntos
NIC 16 y | Propiedad, planta y Enmiendas para aclarar los
NIC 38 equipoActivos métodos aceptables de 1 de enero del 2016*

intangibles

depreciacién y amortizacién




La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de SERVIANDINA S.A.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

2015 2014

US$ US$
Fondo rotativo - 10.034
Caja 17 1.731.153
Bancos 590.692 880.775
Total Efectivo y Equivalentes 590.709 2.621.962

NOTAS - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El saldo de cuentas y documentos por cobrar a clientes al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
comprenden:

2015 2014

US$ US$
Clientes Nacionales 29.900 85.153
29.900 85.153

NOTA 6 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas con compaiiias
relacionadas (en términos y condiciones similares a las realizadas con terceros) durante los
afios 2015 y 2014.

2015 2014
US$ US$
Servicios Prestados 7.067.095 16.076.975

Los saldos por cobrar y pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con compaiias
relacionadas se detallan a continuacidn:

2015 2014
US$ US$

CUENTAS POR COBRAR:




NOTA 6 -

768.863
54.658

823.521

CON COMPANIAS

2014
US$

23.234
521

Induglob S.A(1) 47.495
Marcimex S.A. (1) 33.206
80.701
TRANSACCIONES Y CUENTAS
RELACIONADAS
(Continuacién)
2015
US$
CUENTAS POR PAGAR:
Marcimex S.A. (2) 26.898
Induglob S.A -
26.898

23.755

(1) Cuentas por cobrar originadas por la facturacion que les efectia
SERVIANDINA S.A. por los servicios de Contac Center y soporte informético,
durante el periodo, valores que son liquidados mediante la recepcion del cobro
correspondiente durante el afio 2016.

2) Anticipos recibidos por parte de MARCIMEX S.A. para la prestacion de
servicios de Contact Center y Soportes Informdticos, los cuales serdn liquidados
a inicios del afio 2016, mediante la emision de la factura correspondiente por
parte de Serviandina S.A.

NOTA 7 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre del 2015 y
2014, comprenden:

2015 2014
US$ US$
ACTIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES
Crédito tributario IVA 9.883 -
PASIVOS POR IMPUESTOS
CORRIENTES
IVA por Pagar - 345.037
Retenciones de IVA 7.898 18.144
Retenciones en fuente de impuesto a
la renta - 26.273
Impuesto a la renta 21.086 64.401
28.984 453.855




NOTA § -

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otros activos no financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

NOTAO -

Dep6sitos en Garantia -

Préstamos a Empleados

Otros Deudores

INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre del 2015 y 2014, comprenden:

NOTA 10 -

Repuestos y Materiales -

Repuestos Servicio Técnico

2015 2014
US$ US$
117.789
16.848 81.721
- 3.157
16.848 202.667
2015 2014
US$ US$
22.270
15.879 42,014
15.879 64.284

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015 el movimiento de los componentes que conforman las
propiedades y equipos es como sigue:

Terrenos

Maquinaria y Equipo
Muebles y Equipo de
Oficina

Equipo de
Computacién
Vehiculos

Edificios en curso (1)

Aportes Saldo al Saldo al 31
Saldo al 1 Retiros y futura 31de de Vida
de enero el Ajustes  Capitali- diciembre diciembre utiles
2014 Adiciones netos zacion del 2014  Adiciones Retiros del 2015 anos
US$ US$ US$ US$ US$ US$ US$ Uss$
- 1.381.768(1) : - 1.381.768 - - 1.381.768
30.241 - - - 30.241 - (30.241) - 10
80.657 55.496 - - 136.153 - (135.986) 167 10
204.520 3.549 (3.103) - 204.966 38.504 (34.077) 209.393 3
2.724.950 182.741 (30.261) (1.704.749) 1.172.681 26.688 (1.042.868) 156.501 1al0
- 256.116 - - 256.116 577.978 - 834.094
3.040.368 1.879.670 (33.364) (1.704.749) 3.181.925 643.170 (1.243.172) 2.581.923



Menos: Depreciacién
Acumulada (1.010.780)  (398.415) 24.038 763.070  (622.087)  (136.859) 583.903 (175.043)

Total valor neto 2.029.588  1.481.255 (9.326)  (941.679)  2.559.838 506.311 (659.269) 2.406.880

NOTA 10- PROPIEDADES Y EQUIPOS
(Continuacién)

(1) Corresponde a un terreno adquirido en la Provincia de Azuay, Cantén Cuenca, parroquia
Jadan, con una superficie de 37.052 m2; sobre €l cual se desarrolla el proyecto de bodegas
para uso de la compaiiia, el cual se encuentra valorado a su costo de adquisicion y el cual se
encuentra soportado mediante la escritura de compra respectiva. Al 31 de diciembre del 2015
se cuenta con un avance del 98% de la primera etapa (movimiento de tierras) y la
administracién estima que durante el afio 2016 se concluya con dicho proyecto.

NOTA 11- ACTIVO INTANGIBLE

A continuacion se presenta el movimiento del activo intangible al 31 de diciembre del 2015:

Saldo al 31
de Saldo al 31 de
diciembre Retiros y diciembre del
del 2014  Adiciones  Ajustes netos 2015
US$ US$ US$ US$
Costo Software Coorp Sic 167.884 - (167.884) -
Menos: Amortizacion
Acumulada (20.985) (13.991) 34.976 -
Total valor neto 146.899 (13.991) (132.908) (1) -

(1) Durante el mes de noviembre del periodo 2015 Serviandina S.A. efectué la venta del
ordenador de Software (SIC Corporativo) mediante factura a la compafifa Marcimex S.A.

NOTA 12- INVERSIONES EN SOCIEDADES

A continuacion se presenta el movimiento de inversiones durante el afio 2015:

2015

US$
Saldo al 1° de enero 975.436
(-) Transferencia de acciones Marcimex S.A. (Véase Nota 1) (1) (731.577)
(-) Transferencia de acciones a Consensocorp. Cia. Ltda. (Véase Nota 1) (2) (243.859)

Saldo al 31 de diciembre del 2015 -



(D

NOTA 12 -

2)

NOTA 13 -

Otros

Con fecha 18 de octubre del 2015 Serviandina S.A. suscribié un contrato de
Cesion de acciones a favor de la Compafiia Marcimex S.A., acto en el cual transfirié
600 acciones ordinarias por un valor de US$ 25.318 y el 75% del Aporte futura
capitalizaciéon que mantenia Serviandina S.A. en la Compafiia de Transportes
ENERCH S.A., por un valor de US$ 706.259, transacciones que fueron canceladas
en efectivo.

INVERSIONES EN SOCIEDADES

(Continuacion)

Con fecha 18 de octubre del 2015 Serviandina S.A. suscribié un contrato de
Cesion de acciones a favor de la Compaiiia Consensocorp. Cia. Ltda., acto en el
cual transfirié 199 acciones ordinarias por un valor de US$ 8.439 y el 25% del
Aporte futura capitalizacién que mantenia Serviandina S.A. en la Compafiia de
Transportes ENERCH S.A., por un valor de US$ 235.420, transacciones que
fueron canceladas en efectivo.

OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS
pasivos no financieros al 31 de diciembre del 2015 y 2014 corresponden:

2014
USs$

3.184

2013
US$

Otras Provisiones Varias (1) 50.840

3.184 50.840

(1) Corresponden provisiones por concepto de Servicio anual de equipos de computacion,
las cuales se liquidaron a inicios del aio 2016.

NOTA 14-

OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compaiiia durante el afio

2015:
Saldos al
Saldos al 31 de
1 de enero diciembre
del 2015 Incremento Pagos Cesién Otros del 2015
US$ USs$ US$ US$(2 USs$ US$
Corto plazo
Prestaciones y beneficios sociales (1) 710.714 3.873.847 (4.407.059) - - 177.502
Largo plazo
Beneficio definido por jubilacién
patronal 690.512 - (14.705) (537.479) (24.100) 114.228
Beneficio definido por desahucio 301.714 2.380 (28.536) (217.527) 44) 57.987
Total Largo plazo 992.226 2.380 (43.241) (755.006) (24.144) 172.215




(D Incluye participacién de los trabajadores en las utilidades, fondo de reserva, décimo
tercero, décimo cuarto sueldos, vacaciones, y aportes al IESS.

) Incluye jubilacién patronal y desahucio, que fue transferida producto de las
cesiones laborales celebradas entre SERVIANDINA S.A. y las compaiias,
Induglob S.A., Marcimex S.A. y Transportes Enerch S.A.

NOTA 15- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieren el pago de beneficios de jubilacion por parte de
los empleadores a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios
de trabajo con ellos. La provision es constituida con cargo a los resultados del ejercicio en
base a un estudio actuarial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, elaborado por Logaritmo Cia. Ltda., el método
utilizado es el denominado “prospectivo” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demds pardmetros establecidos en el Cdédigo de Trabajo la
tasa conmutacion actuarial del afio 2015 y 2014 fue del 4% anual. De acuerdo a los
estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a todos los empleados, el
valor presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre
del 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
US$ US$
Valor presente de la reserva actuarial:
Trabajadores activos con 25 afios o mds de servicio 77.591 124.980
Trabajadores activos entre 20 y 25 afios de servicio 17.222 204.814
Trabajadores activos entre 10 y 20 afios de servicio 19.415 360.718
Total provision segtin CIA., de acuerdo a
requerimientos tributarios 114.228 690.512
Trabajadores menos de 10 afios de servicio 42.156 1.501.074
Total provisién segtn cdlculo actuarial 156.384 2.191.586
Total provisién segtin estados financieros 114.228 690.512
Diferencia 42.156 1.501.074

NOTA 16 -  BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

De acuerdo a las ultimas reformas laborales vigentes (Véase nota 26 de reformas
tributarias), se establece que en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio
prestados, e igual bonificacion se pagara en los casos en que la relacion laboral termine
por acuerdo entre las partes. Serviandina S.A. registra el desahucio con cargo a los
resultados del ejercicio, en base a un estudio actuarial, practicado por un profesional
independiente.



Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo”
y las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de
experiencia de la poblacién asalariada del pais, corregida a la realidad de SERVIANDINA
S.A., con su propia estadistica.

NOTA 17- CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE CON EL
RESULTADO FISCAL

a) Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador y la tasa de efectiva
de impuestos aplicable a la Compaiiia, se presenta a continuacion:

2015 2014
Importe Importe

Parcial US$ Y0 Parcial US$ %
Impuesto en el estado de resultados
(tasa efectiva ) 187.549 24,26% 485.840 22,45%
Impuesto tedrico (tasa nominal (170.055) (22,00%) (476.139) 22,00%
Resultado contable antes de
impuesto 772.976 - - 2.164.270 - -
Tasa nominal 22% - - 22% - -
Diferencia 17.494 2,26% 9.701 0,45%
Explicacién de las diferencias:
Gastos no deducibles 79.518 17.494 2,26% 44.095 9.701 0,45%

17.494 2,26% 9.701 0,45%

La tasa impositiva utilizada para la conciliacion del 2015 corresponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22% que las entidades deben pagar sobre sus utilidades
imponibles bajo la normativa tributaria vigente. La tasa efectiva del impuesto a la
renta del afio 2015 es 24,26% (22,45% para el afio 2014).

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

A continuacidn se presenta la determinacion de las cifras correspondientes a participacion
de trabajadores e impuesto a la renta por el afio 2015 y 2014

2015 2014
Participacion Impuesto a la Participacion Impuesto a la
Trabajadores Renta Trabajadores Renta
Ganancia antes de participacién
de trabajadores 909.384 909.384 2.546.200 2.546.200
15% en participacion 909.384 (136.408) 381.930 (381.930)
Mais — Gastos no deducibles (1) 79.518 44,095

Base para impuesto a la renta 852.494 2.208.365



22% (durante el 2015 y 2014) 187.549 485.840

(1) Durante el afio 2015 la compafiia considero como gastos no deducibles, gastos no
soportados con documentos de acuerdo a lo que establece el Reglamento de
Comprobantes de Venta, Retenciéon y Documentos Complementarios por US$ 79.518.

NOTA 19 - CAPITAL SUSCRITO

El capital suscrito de la compaiiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 esta representado
por 500.000 acciones ordinarias de valor nominal de US$ 1 cada una.

El resultado integral por accion se obtiene dividiendo el resultado integral del afio para
el nimero de acciones que posee la compaiiia.

NOTA 20- DIVIDENDOS PAGADOS

La Junta General de Accionistas celebrada el 28 de mayo del 2015, resolvi6 por
unanimidad repartir dividendos por un valor de US$ 1.300.000, valor que fue
desembolsado en efectivo.

NOTA 21 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién en vigor la compaiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el capital o
para absorber pérdidas.

NOTA 22- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa el saldo de los ajustes efectuados para la preparacion de los primeros estados
financieros bajo Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF.

Mediante resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 del 9 de septiembre del 2011 se
resuelve:

Expedir el reglamento del destino que se dard a los saldos de las cuentas. Reserva de
capital, reserva por donaciones, reserva por valuaciéon o superdvit por revaluacién de
inversiones, resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES),
superdvit por valuacion, utilidades de compaifiias holding y controladoras; y designaciéon
e informe de peritos.



ARTICULO PRIMERO.- DESTINO DEL SALDO ACREEDOR DE LAS CUENTAS
RESERVA DE CAPITAL. RESERVA POR DONACIONES Y RESERVA POR
VALUACION O SUPERAVIT POR REVALUACION DE INVERSIONES.-

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y
Reserva por Valuacién o Superavit por Revaluacion de Inversiones, generados hasta el
afo anterior al periodo de transicidn de aplicacion de las Normas Internacionales de

NOTA 22- RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

(Continuacion)

Informacién Financiera “NIIF” y la Norma Internacional de Informaciéon Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), deben ser transferidos al
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, subcuentas Reserva de Capital, Reserva
por donaciones y Reserva por Valuacion o Superdvit por Revaluacion de Inversiones;
saldos que sélo podréan ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

ARTICULO SEGUNDO.- SALDO DE LA SUBCUENTA RESULTADOS
ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” completas y de la Norma
Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para las PYMES), en lo que corresponda, y que se registraron en el patrimonio en la
cuenta Resultados Acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF”, que generaron un saldo acreedor, solo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia; de registrar un saldo deudor en la
subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las
NIIF”, éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados y los del ultimo
ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

NOTA 23 - INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

A continuacion se detallan los principales ingresos ordinarios de la compaiiia por los afios
2015 y 2014:

2015 2014

US$ US$
Ventas de Servicios (1) 7.091.388 18.144.117
Servicios de Mano de Obra en Talleres 13.814 32.742
Servicio por Asistencia Técnica 473.843 452.121
Servicio Técnico 430.735 447.990

Servicios de Talleres 60.416 62.285




8.070.196 19.139.255

(1) La disminucién de los Ingresos con respecto al periodo 2014 se da principalmente
por la eliminacion de la prestacion del servicio de logistica.

NOTA 24 - COSTOS DE VENTAS

Los Costos de Operacién por su naturaleza por los afios 2015 y 2014 se detallan a
continuacion:

2015 2014
US$ US$

Sueldos y beneficios sociales 2.929.854 6.908.782
Arriendos 1.045.073 1.948.905
Fletes 741.879 3.401.905
Mantenimiento 417.384 798.302
Costo Servicio Técnico 306.200 324.158
Otros Menores 278.126 231.614
Seguridad y Custodia Armada 213.684 494.276
Servicios basicos 209.874 324.506
Seguros 160.080 377.546
Depreciacion 133.054 390.346
Combustibles 105.070 260.818
Capacitacion funcionarios y empleados 100.147 186.427
Suministros y materiales 83.995 276.988
Viajes 78.500 232.604
Costo de venta talleres 56.020 50.729
Gastos no Deducibles 54.793 38.394
Honorarios profesionales 29.035 71.551
Amortizaciones 13.990 -
Estibaje 11.811 13.175
Desahucio 2.381 7.082
Jubilacién patronal - 134.450

6.970.950 16.472.558

NOTA 25- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los Gastos de Administracién por su naturaleza por los afios 2015 y 2014 se detallan a
continuacion:

2015 2014

US$ US$
Sueldos y beneficios sociales 175.090 321.960
Gastos no Deducibles 24.725 5.700
Otros menores 17.756 23.635
Capacitacion funcionarios y empleados 16.034 6.023
Honorarios Profesionales 13.261 5.876

Viaje 5.799 12.463



Depreciacién 3.805 8.069

Suministros y materiales 2.406 12.971
Mantenimiento 1.629 3.767
Impuestos y tasas 150 4.012
Gastos integracion personal - 10.874
Gastos Legales - 268

260.655 415.618

NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1y

2)

3)

4)

En el mes de mayo del ano 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que estableci6 una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la renta,
sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a. El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento neto
de empleos, por el primer ejercicio econdmico en que se produzcan y siempre que
se hayan mantenido como tales seis meses consecutivos o mds dentro del
respectivo ejercicio.

b. El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que se
aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o a
trabajadores que tengan conyuge o hijos con discapacidad, dependientes suyos. En
el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley Organica de Discapacidades, y con
respecto a este beneficio establece que se mantiene siempre y cuando este personal
discapacitado no haya sido contratado para cumplir con la exigencia del personal
minimo con discapacidad fijado en el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la Ley
de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la Renta
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidon, o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, no habrad retenciéon ni pago adicional del Impuesto a la Renta. Los
dividendos o utilidades distribuidas a favor de personas naturales residentes en el
Ecuador constituyen ingresos gravados para quien los percibe, debiendo por tanto
efectuarse la correspondiente retencién en la fuente por parte de quien los
distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cddigo Organico de la Producciodn,
Comercio e Inversiones, incorporando a la legislacion varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccidn progresiva de tres puntos porcentuales en
el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual cada
aflo, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2014 en adelante (22%).



5)

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produccién, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y

econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el incremento del Impuesto a
la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS

6)

7)

(Continuacién)

El lunes 10 de abril del 2015 mediante Registro Oficial No. 483, se expide la Ley
Orgdnica para la Justicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, la cual
incluye reformas al cédigo de trabajo, entre los principales aspectos se establece:

Art. 97.1.- Limite en la distribucion de las utilidades.- Las utilidades distribuidas a
las personas trabajadoras no podrd exceder de veinticuatro Salarios Basicos
Unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere el
monto sefialado, el excedente serd entregado al régimen de prestaciones solidarias
de la Seguridad Social. La autoridad administrativa de trabajo competente emitird
los acuerdos ministeriales necesarios para la debida aplicacién de lo sefialado en
este articulo.”

Articulo 31.- Sustitiyase el articulo 185, por lo siguiente: “Art. 185.-
Bonificaciones por desahucio.- En los casos de terminacion de la relacion laboral
por desahucio, el empleador bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento
del equivalente a la dltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicio prestados a la misma empresa o empleador. Igual bonificacién se pagara en
los casos en que la relacién laboral termine por acuerdo entre las partes. El
empleador, en el plazo de quince dias posteriores al aviso del desahucio, procedera
a liquidar el valor que representan las bonificaciones correspondientes y demds
derechos que le correspondan a la persona trabajadora, de conformidad con la ley y
sin perjuicio de las facultades de control del Ministerio rector del trabajo.”

El 27 de mayo del 2015 mediante resoluciéon N° NAC-DGERCGC15-00000455, el
Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que dentro de un mismo periodo
fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres millones de ddlares deberdn presentar al Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto
es superior a los quince millones de délares, dichos sujetos pasivos deberdn
presentar adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el
Informe Integral de Precios de Transferencia.

Durante el afio 2015 Serviandina S.A., presento el Anexo de Precios de Transferencia
de las operaciones celebradas entre partes relacionadas locales y del exterior al Servicio
de Rentas Internas correspondiente al afio 2014, y del andlisis efectuado por la
compaiiia se concluye que Serviandina S.A. cumple con el principio de plena
competencia.



A la fecha de emisién de los estados financieros la administracién junto con sus
asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones con partes
relacionadas locales y domiciliadas en el exterior, para la presentacion del Anexo de
Precios de Transferencia por el periodo fiscal 2015 y consideran que la aplicacién de la
normativa de precios de transferencia no afectard la base imponible y consecuentemente
el impuesto a la renta causado por la compaiiia en el ano 2015.

NOTA 26 - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

8) El 24 de diciembre del 2015 mediante resolucion N° NAC-DGERCGCI15-
00003218 emitida por parte del Servicio de Rentas Internas, el ente de control
establecié las Normas para la elaboracién y presentacion del informe de
cumplimiento tributario y sus anexos, entre los principales aspectos se establecen:

Articulo. 5.- La elaboracion de los anexos del informe de cumplimiento tributario le
corresponde al sujeto obligado a la contratacién de auditoria externa.

Articulo. 9.- Plazo y lugar de presentacion.- El informe de cumplimiento tributario,
en conjunto con el informe de auditoria de estados financieros por el ejercicio
terminado al 31 de diciembre y el reporte de diferencias deberd ser presentado
anualmente hasta el 31 de julio del siguiente ejercicio fiscal al que corresponda la
informacion.

Articulo 11.- Sanciones para el sujeto obligado.- La falta de presentacion del
informe de cumplimiento tributario y demés informacién serd sancionada con la
clausura de los establecimientos del contribuyente infractor, por un lapso minimo
de 7 dias y no seré levantada hasta que se cumpla con la obligacion, sin perjuicio de
la accién penal, de conformidad a lo sefialado en la disposicién general de la Ley
para la reforma de las Finanzas Publicas. La presentacion tardia o incompleta de
esta informacién constituird falta reglamentaria y serd sancionada de conformidad
con lo sefialado en el Cddigo Tributario.

NOTA 27 - EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se conozca,
puedan afectar la marcha de la compaifiia, ni la informacién presentada en sus estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa en marzo 09 del 2016 y seran presentados a
los Accionistas para su aprobacion. En opiniéon de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



