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Cuenca, 11 marzo de 2016.

Sefores
ACCIONISTAS DE
SERVIANDINA S. A.
Ciudad.

Sefiores Accionistas:

En mi calidad de Comisario Principal de la Compaiiia, y con apego a las
atribuciones y obligaciones que me otorga el articulo 279 de la Ley de Compaiiias,
pongo a consideracion de la Junta General de Accionistas, el presente informe que
se refiere a los Estados Financieros y las acciones administrativas del ejercicio
economico que termind el 31 de diciembre del afo 2015

Libros Sociales y Contables:

Revisados los libros de Actas de Junta General, los libros de Acciones y
Accionistas informo a la Junta General que los mismos se encuentran actualizados
en sus registros y llevados de conformidad a las normas legales pertinentes.
Informo también que se han cumplido con las resoluciones tomadas por la Junta
General de Accionistas.

En cuanto a los Libros Contables, esto es el Libro Mayor General y el Libro Diario
General, y sus auxiliares, informo que los mismos han sido llevados de acuerdo a
las normas contables de general aceptacion, a los preceptos que establece la Ley
de Compaiiias, y a la Ley de Régimen Tributario Interno y sus reformas; y se han
utilizado las normas NIIF para su elaboracion y presentacion.

Los asientos contables son claros y correctos, registrando los movimientos de las
operaciones normales de la Empresa y se hallan soportados por la documentacion
necesaria, la misma que se encuentra archivada correctamente.

Expresamente manifiesto que se ha cumplido con lo que establece el articulo 321
de la Ley de Compaiiias.

En cuanto a la correspondencia y demas documentacion de la Empresa esta, se
halla en condiciones normales.

En general puedo afirmar que la administracion a cuidado de cumplir con la
custodia de los bienes propios, asi como los de terceros, y se han otorgado todas
las facilidades para el cumplimiento del trabajo del Comisario.
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Cambios en la Posicion Financiera y en los Ratios:

Los cambios mas significativos que se han operado en la posicion Financiera y
Patrimonial de la Empresa, comparativamente con el afio precedente son los que
se observan en los estados financieros presentados bajo las normas NIIF y que
comparativamente con el afio precedente son los que se observan en el cuadro

que a continuacion detallo:
BALANCE GENERAL
DE SERVIANDINA S.A.

(Valores ddlares Americanos)

ACTIVO
ANO 2014 ANO 2015 DIFERENCIAS %
ACTIVO CORRIENTE
CAJA - BANCOS 2.621.962,00 590.708,97 -2.031.253,03 -7747%
CUENTAS x COBRAR 1.127.141,00  338.018,44 -789.12256 -70,01%
INVENTARIOS 64.284,00 15.879,06 -48.404 .94 -75,30%
OTROS ACTIVOS 0,00 26.731,22 26.731,22 0,00%
PAGOS ANTICIPADOS 135.563,00 104.800,21 -30.762,79 -22,69%
TOTAL ACTIVO CORRIENTE 3.948.950,00 1.076.137,90 -2.872.81210 -72,75%
ACTIVO FO
TANGIBLES 2.559.838,00 2.406.880,34 -152.95766 -5,98%
INTANGIBLES 146.899,00 0,00 -146.899,.00 -100,00%
INVERSIONES EN SOCIEDADES 975.436,00 0,00 -975.436,00 -100,00%
TOTAL ACTIVO FLJO 3.682.173,00 2.406.880,34 -1.275.292,66 -34,63%
TOTAL ACTIVOS 7.631.123,00 3.483.018,24  -4.148.104,76 -54,36%
PASIVO
PASIVO A CORTO PLAZO
FINANCIERO 900.000,00 0,00 -900.000,00 -100,00%
OPERACIONAL 799.295,00 124.516,99 -674.778,01 -84.42%
ANTICIPO CLIENTES 10.648,00 1.400,19 -9.247.81 -86,85%
IMPUESTOS 453,855 ,00 28.983 64 -424 871,36 -9361%
VARIOS ACREEDORES 23.755,00 0,00 -23.755,00 -100,00%
GASTOS POR PAGAR 710.714,00 177.501,38 -533.21262 -75,02%
OTROS PASIVOS CORRIENTES 50.840,00 3.184,57 -47 65543 -93,74%
TOTAL PASIVO A CORTO PLAZO 2.949.107,00  335.586,77  -1.713.520,23 -88,62%
PASIVO A LARGO PLAZO
PASIVOS ESPECIALES 992.226,00 172.215,18 -820.010,82 -82,64%
TOTAL PASIVO A LARGO PLAZO 962.226,00 172.215,18 -820.010,82 -82,64%
TOTAL DEL PASIVO 3.941.333,00 507.801,95 -3.433.531,05 -87,12%
PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL 500.000,00 500.000,00 0,00 0,00%
RESERVAS DE CAPITAL 267.679,00 435.521,81 167.842,81 62,70%
UTILIDADES ACUMULADAS 1.243.681,00 1.454.267,09 21058609 16,93%
UTILIDADES DEL EJERCICIO 1.678.430,00 58542739  -1.093.00261 -6512%
TOTAL PATRIMONIO 3.689.790.00 2.975.216,29 -T14.573,71 1937T%
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 7631.123,00 3.483.018.24 4.148.104,76 -54,36%
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ESTADO DE RESULTADOS
DE SERVIANDINA S.A.
(Valores ddlares Americanos)

ANO 2014 ANO 2015 DIFERENCIAS %
INGRESOS 19.139.255,00 8.070.196,78 -11.069.058,22 -57,83%
COSTOS 16.472.558,00 6.970.949,57 -9501.60843 -57,68%
UTILIDAD BRUTA 2.666.697,00 1.099.247,21 -1.567.449,79 -58,78%
GASTOS CPERACIONALES 415.618,00 260.653,08 -154.964,92 -3729%
UTILIDAD OPERACIONAL 2.251.079,00 838.594,13 -1.412.48487 -62.75%
GASTOS NO OPERACIONALES
OTROS CARGOS NO OPERACIONALES 65.040,00 65.834,82 794,82 122%
OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES
INTERESES GANADOS 14.375,00 0,00 -14.375,00 100,00%
OTROS INGRESQS 345.786,00 136.624,23 -209.161,77 -6049%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 2.546.200,00 909.383,54 -1.636.816,46 -64,28%
15% TRABAJADORES 381.930,00 136.407,53 -245.522 47 -64,28%
IMPUESTOS 485.840,00 187 548 62 -298.291,38 -61 40%
UTILIDAD NETA 1.678.430,00 585.427,39 -1.093.002,61 -6512%
ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS
RELACIONES ANO 2014 ANO 2015 OBSERVACIONES
Utilidad Neta/Capital Social 335,69% 117,09%
Utilidad Neta/Capital Contable 45 49% 19,68%
Utilidad Bruta/Ventas 13,93% 13,62%
Utilidad Neta/\VVentas 877% 7.25%
Costo de Ventas/\Ventas 86,07% 86,38%
Gtos Administracion/Ventas 217% 3,23%
Intereses / Ventas 0,00% 0,00%
Razén Corriente : (Liquidez) 1,34 3,21
Prueba Acida o Relacion Répida 132 3,16
Capital de Trabajo : 999.843.00 74055113
Rotacién de Inventario : 1 1 Dias
Rotacién de Cuentas x Cobrar 21 15 Dias
Patrimonio Tangible 2.714.354.00 2.975.216,29
Indice de Endeudamiento 1,07 017
Movimiento del Capital 38,28 16,14 VECES
Rotacion del Capital de Trabajo 19,14 10,90 VECES

CONCLUSIONES Y RECOMENDACIONES:

Luego de la revision realizada con procedimientos de Auditoria generalmente
aceptados, es mi opiniéon que los Estados Financieros presentados a la Junta
General de Accionistas y la Contabilidad que los respaldan han sido elaborados
siguiendo las normas Internacionales de Informacion Financiera y las que

establece las Leyes del Pais.
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Recomiendo que previo al destino que se piense dar a las utilidades del ejercicio
se realice la Reserva Legal que establece la Ley de Compaiiias.

Finalmente, por todo lo observado es mi criterio que los estados financieros de
“SERVIANDINA S. A" cortados al 31 de diciembre de 2015, reflejan
razonablemente la situacion Patrimonial y Financiera de la Empresa, por lo que me
permito recomendar a la Junta General de Accionistas su Aprobacion.

Atentamente,

[ (s ; “""‘/ \

“Econ. Rosendo Avendano

COMISARIO. /



