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Informe del Comisario

A los Accionistas de

EXPORTSUSTENT S.A.

En cumplimiento de las disposiciones contenidas en la Ley de Companias, en mi
calidad de Comisatio, de EXPORTSUSTENT S.A., {Una Sotisdad antnima
constituida en el Ecuador, subsidiaria de Natural Habitats Ecuador B.V., cuya
matriz Natural Habitats Invesment Found 1 B.V. (constituida y regida por las
isyes de los Palses Bajos {Holanda}, poseida en un 92.87%) presento a ustedes
el siguiente informe en relacidn con el afo Brminads al 31 de diciembre del
2012,

1.

He obtenido de |los administradores informacién sobre [as operaciones y
registros que considere necesarios, Asi mismo, he revisado el estado de
situacion financiera de EXPORTSUSTENT S.A,, ai 31 de diciembre dei 2012
y |05 corfrgspondientes estados de resultados integral, de cambics en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha. Ademas
revigg, con el alcance que consideré necesarto en las circunstancias, e
irmorme de los audiores independientes de la Compania, el cual incluye una
opinidn cafificada. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Gerencia de la Companfa. Mi responsabilidad no s expresar una opinion
sobre estos estados financiercs basadas en mi revision.

Mi revision fue efectuada de acuerdo con la Norma Internaciona! de Auditoria
aplicable a trabajos de revisidn, con el proposito de realizar este informe,
Esta norma reguieré que una revision sea disefada y realizada para obtener
certeza razonable de si log astados {inancieros no contienan exposiciones
ermoneas o inexactas de cardcter significativo. Una revision se limita
principalments a investigaciones con personal de la Compafia y a
procedimientos analiticos aplicados a datos financieros, asi gue provee
menos cefteza gue una auditoria. No he efectuado una auditoria v, pot
consiguiente, no expreso una opinidn de auditoria,

Se transcribe a gontinuacion e texto de las salvedades y la opinidn
expresada por Jos auditores independientes en el informe mencionado en
segundo parrafo:

» “Esta fue nuestra primera Auditoria de los estados financieros de la
Compafila y el ailcance de nuestro trabajo no fue suficients con
vespecto a los estados financieros del aho precedente gue nes permita
validar si los saldos iniciales al 1 de enero del 2012, se presentan
razonablemente. Asi mismo, al 31 de diciembre del 2012 y 2011, no
participamos en el conteo fisico de los inventarios, debido a gue
fuimos cantratados con posteroridad a la reafizacion de los mismaos v
por lo tanto, no pudimos satisfaceros de las existencias v
razonabifidad de ios importes de este activo que constan en los

estados financieros a esas fechas, por medio de otros procedimientos
de auditoria”.
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"Al 31 de diciembre de! 2012, la Compafiia mantiene obligaciones por
préstamos y aportes para futuras capitalizaciones con su compaiiia
relacionada Matwal Habitats B, V. por USSHA70,000 y USHSSE,250
respectivameante, si bien s& aplicaron procedimienios allerncs, &
Administracion no dispong de documentacion suficiente y competente,
que soporte &l registro de estas operaciones en el Banco Central del
Ecuador y gue permitan sustentar ef origen de los fondos. La
Gerencia considera que al estar estos destinados a apories para
fulurag capitalizaciones, no reguieren dicho registro. Debido a esta
circunstancia no es posible conocer los efectos sobie [os estados
financieros, si los hubiera, que pudieran derivarse de esta situacion”.

4. "En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellas ajustes de haberse
requerido alguno y que pudieron haber side determinados comg necesarios si
no hubieran existido las kmitaciones mencionados en los parrafos cuarto v
guinto, los estados financieros mencionados &n el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera
de Exportsustent S. A., al 31 de diciembre de 2012, gl resultado integral de
8uUs operagiones y sus flujos de efectiva por el afio terminado en esa fecha,
de conformidad con las Normas internacionales de Infarmacion Financiera”.

5. Be transcribe a continuacion el texio de los parrafos de énfasis expresadas
por los auditoras independientes en el informe rmencionado en los parrafos
séptimo y octave:

"Como se mencicna en las Notas 1 y 12 a los estados financieros,
durarte e 2012 y 2011, la Compania mantuvo importantes
transacciones de compra y demuestra concentracidn de operaciones
con su relacionada Agricola Paimorganic 8. A. a quien adquiere materia
prima; en este anoc las compras a esta compaiiia relacionada alcanzaron
el 53 % del total. Adicionalmente, durants estos periodos, también
mantuvo Una concentracion de operaciones vy dependen de los acuerdos
sormerciales con sus principales clientes del exterior Remia Handet
Matschappil y Palma Organica B. V., al cierre del 2012 y 2011, las
ventas a estos clientes relacionados alcanzaron gl 38% y 100% dei total
de ventas respectivamente”.

"Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, siendo su segunde afo de
operaciones, presenta resultados negativos recurrentes y una pérdida
acumulada de US$373,680. La Gerencia estima que en los proximos
periodos se obtendran resultados positivos, con lo cual esta situacion
sera superada’™

‘Los estados financieros adjuntos comesponden dnicamente a las
actividades de EXPORTSUSTENT SOCIEDAD ANONIMA y no incluyen
la consolidacién de sus operaciones con otras companias del grupo
economice, que se encuentran bajo una misma Administracion y gue a
esta fecha estd confermado por. Natural Mangrove Ecuador S, A

Palma QOrganic S. A., Natural Organic 5. A. y Extractora Natural Ecuador
S A Extranaty’.
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6. Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en el Registro Oficial No.
498 de facha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Comparias
ratifica y establece la obligatoriedad de aplicar 1as Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF} de acuerdo a un cronograma, estableciendo
tres grupes de compaiiias que se encueniran bajo su control y vigilancia que
deberan implementar dichas normas a partir de los afiog 2010, 211 y 2012
respectivamentie. De acuerde con este cronograma, 12 Compafia debe
cumpdir con este reguerimientd a parir del ano 2012 y para efectos
comparativas el ano 2011, sin embargo volunlariamente puede aplicar dichas
normas antes de os plazos indicados.

Con fecha 12 de enero del 2011, madiante Resolucidn
SC.QLICI.CPAIFRS.11.01, 1a Superintendencia de Compafiias congiderando
entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) en Septiembre del 2008 editd en espancl la Norma Internacional de
Informacidn Financiera para las Pequenas y Medlanas Entidades, NIIF para
FYMES, resclvic para efectos del regisiro y preparacion de estados
financieres, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes
cangiginngs:

a) Activos totales inferioras a US$4,000,000;
b} Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢} Tengan menos de 200 trabajadores

Estos pardmetros se consideraran como base a los estados financieros del
ejercicio econdomico anterior al periodo de transicion, es dacir 2009, Todas
aguellas compafias que cumplan con {as condiciones antes sefaladas
aplicaran NHF para las PYMES vy se estabiace el afio 2011 como periodo de
frangicion y como tales gstas deberan elaborar y presentar sus estados
financieros comparativos con base a dichas normas.

Cualquier compahia cafificada coma PYMES podra adoptar NIIF completas,
en cuyo case comunicard de esta decisidn a la Superintendencia de
Compafiias.

De acuerdo con esta Resolucion; la Compafia se encuentra en el tercer
grupo y aplico NHF para PYMES.

7. Como se menciona en la Nota 2, la Companfa prepara sus estados
financiarcs con base a las Normas Internacionates de Informacidn Financiera
NilF- para PYMES. Por lo tanto, los estados financieros adjuntos presentan
la posicion financiera, de EXPORTSUSTENT 8. A., de conformidad con en
esias normas.

8. Basado en mi revision, nada ha llamado mi atencidn gue me hiclera creer que
los estados financieros adjuntos no estén presentados razonablemente, en
todos los aspectos importantes en cuanfo a ia situacidn financiera de
EXPORTSUSTENT 8. A, al 31 de diciembre del 2012 v los resultados de sus
operacianes, por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Inemacionales de intormacion Financiera.
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9.

10.

11.

12,

Con base a los documentos examinados de la Compafia para el 2012 se
establece entre otros aspectos relevantes los siguisnies:

"Mediante acta de Junta {General Extragrdinagria de Accionisias del 28 de
diciembre del 2012, se autoriza al gerente la contabilizacion del préstamo
realizado por Naturai Habitats Ecuador B.V., a la Comparifa por un valor de
US$25 000 a la cuenta de capital por compensacién de créditos, para en un
future incrementar et capital”.

Como parte de mi revision, obtuve documentacion de la Compania, con
relacion & que st fos administradores han dado cumplimienio 2 las naemas
legates, estatutarias y reglamentarias, y de las resolucicnes de g Junta
General de Accionistas y especificamente he dado cumplimiento a tas
obligacionas determinadas en el articulo 279 de la Ley de Companias.

L.os resultados de mi revision no revelaron situaciones, en las transacciones y
documentas examinados con relacion a los asuntos que se mencionan en el
parrafe precedente, gque en mi opinidén se consideren incumplimientos
importantes de los referidos aspectos por parte de |0s administradores de
EXPORTSUSTENT 8. A, por &l afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

Adicionaimente, basado en |0s informes de 105 asesores extérnos y de la
Administracidn, efectué una evaluacion de la estructura del control interno de
ia Compafiia, pero sdlo hasta donde consideré necesaric con et propésito de
ienar upa base para determinar la confianZa que puede depositarse en al
mismo en relacion con la revisién de los estades financieros de la Compania
por & anc 2012, Por consiguiente mi revision no abarcd todos ios
procedimientos y tecnicas de controf v no se llevd a cabo con el propdsito de
hacer recomendaciones detalladas o evaluar si los controles de la Compafiia
son adecuados para prevenir y detectar todos los errores o fraude que
pudieran existir.

13.Durante la evaluacion del sistema de confrol interno vy ia revision de los

14.

estados financieros puds determinar un razonable cumplimiento de politicas y
procedimientos fanto contables como administrativos para el control
adecuadc de las operaciones de la Compania durante &l afo 2012, Las
observaciones vy recomendaciones determinadas fueron puestas a
consideracidn de la Admintstracidn en forma verbal durantg el transcurso de
ri revigion.

El cumplimients por parte de la Compafia de las mencionadas obligaciones,
asl como los criterios de aplicacion de estas normas, son de responsabilidad
de su Administracion,
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15. Este informe debe ser leido en forma conjunta con el informe de los auditores
independientes y con el informs de la Gerentia, y es de uso exclusivo de la
Administracion de la Compaiiia y ha sido preparado para cumplimiento de las
disposiciones legales vigentes, sefialadas an af primer péreafo.

Octubrs 25 del 2013 _Ruderfarcelo Ledn M.
Quito, Ecuador -~ COMISARIC

( R.N.C.P.A. No. 29965
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EXPORTSUSTENT S.A.
ESTADOS FINANCIERDS

ACTIVO

CORRIENTE:
tnstrumentos financieros
Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar cormnerciales y otras cuentas por
cobrar
Cuentas por cobrar compafilas y partes relacicnadas
Invertanos
Activo por impuesios corriente

Total activo corriente

NO CORRIENTE:

Vehioulos, mobiliario y equipo
Active por impuestos diferidos

Total active no corriente

Total activo

8,007

362,208
29,010
409,429
97,154

805,806

756,063
87,181

162,244

1,068,050

36,393

314,403
28,363
105,619
6,126

--------------

480,804

78,738
18,867

98,705
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EXAPORTSUSTENT S.A.
ESTALOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

PASIVO

CORRIENTE:
Instrumentas financigras
Obligaciones con instituciones financieras
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
Cuentas por pagar companias y partes relacionadas
Pasivo por impuestos cotrignte
Beneficios definidos para empleados

Total pasivo corriente

NO CORRIENTE;

Instrumentos financieros | -
Cuentas por pagar compariias y partes relacionadas
Beneficios definidos para empleados

Pasivo por impuestos diferidos

Total pasivo no corrente

Total pasivo

PATRIMONIO

Capital social

Aponas para futuras capitalizacionas
Reserva por valuagcion

Efectos de aplicacion NIIF
Resultados acumulados

Total pafrimonio

Total pasivo y patrimonia

Fernando Davalos
Garente General

54,947
249,606
133,496

18,141

2,756

i ——————

458,946

370,000
411
1,208

-------------

371,679

- ey

830,565

800
586,550
©,565
6,852
{(373,682)

237,485

e ———————

1,068,050

=]

2041

74,332
10,504
3,558
3,285

91,689

166
1,510

1,676

93,365

800
571,550
6,865
6,862
(89,823)

496,244

585,609

N urge

aledn-.

Contador General
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EXPORTSUSTENT 5.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

2012 2011
Venta de bienes 3,178,244 1,418,026
Otros ingresos 12,561 -
3,190,805 1,418,026
COSTO DE VENTAS 3,031,529 1,410,463
Margen bruto 159,276 7,533
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de administracién y ventas 417,445 91,963
Depreciacion 15,833 5,104
Provision para deterioro de cuentas por cobrar 11,354 -
Provision para deterioro de inverttarto 42 540 -
Provision para deterioro de vehiculos, mobiliario y
equipo - 835
Provision jubitacién patronal y Desahucio 245 166
Gastos bancarios y financieros, neto 12,082 10,783
499,609 108,961
Pérdida antes de impuesto a la renta {340,333) {101,428}
IMPUESTO A LA RENTA:
impuesto a la renta corrients {10,942 -
Impuesto a la renta diferido 67 516 18,457
56,574 18,457
PERDIDA, neta (283,759) (82,871}
OTROS RESULTADOS INTEGRALES - -
PERDIDA NETA Y RESULTADO INTEGRAL. (283,753 {62,971)
.r/f'- /;f' / ' -"’ﬁ" ?ﬁ"‘;\\
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Gerente Gengral



