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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Miembros del Directorio y Accionistas de:
Exportsustent S.A.
Quito, 22 de agosto del 2014

Hemos auditado los estados financieros que se acompafan de Exportsustent S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013, y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables significalivas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracion de Exportsustent S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF), v del control interno necesario para permitir la preparacién

de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o
error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros
basados en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Awuditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos
eticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de que
los estados financieros no estan afectados por distorsiones significativas. Una auditoria
comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del
riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. Al
efecluar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos de la Administracion de la Compafia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefar procedimientos de
auditoria adecuados a las circunstancias pero no con el proposito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Comparila. Una auditoria también
comprende |la evaluacién de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de
que las estimaciones contables hechas por la Administracion son razonables, asi como
una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar
una base para expresar nuestra opinion calificada de auditoria.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Exportsustent S.A.
Quito, 22 de agosto del 2014

Bases para calificar la opinién

Debido a que nuestra contratacion como auditores independientes se produjo en mayo
del 2014, no estuvimos presentes en la observacion de los recuentos fisicos de los
inventarios efectuados por la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013. Si bien aplicamos
procedimientos alternativos de auditoria para este rubro, no fue posible satisfacernos de
la existencia fisica, otras operaciones o ajustes diferentes en los mencionados activos
que, segun registros contables a esa fecha, totalizan US$392.162.

No recibimos respuestas a las solicitudes de confirmacion de saldos por pagar corto y
largo plazo enviadas a las compafiias relacionadas Natural Habitat BV y Palma Organica
BV por U$392.199 y US$156.056, respectivamente. Si bien aplicamos procedimientos
alternos de auditoria sobre los montos antes referidos, la falta de respuesta a las
solicitudes de confirmacion antes indicadas nos impidié completar la revision de eslos
valores y, en consecuencia, establecer si existen oftras transacciones con dichas
entidades que podrian afectar la razonabilidad de los saldos antes mencionados.

Opinion calificada

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en los
parrafos 4 y 5 anteriores, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de
Exportsustent S.A. al 31 de diciembre del 2013 y el desempenfio de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Asuntos que requieren énfasis
Sin calificar nuestra opinion, informamaos lo siguiente:

En la Nota 1.2 a los estados financieros adjuntos la Administracion de la Compariia
menciona que mantiene pérdidas acumuladas que al 31 de diciembre del 2013 ascienden
a USH294.877. Adicionalmente en dicha MNota la Administracion describe que en la
actualidad continla con los planes de crecimiento de operaciones y expectativas de
mejora en la rentabilidad en el mediano plazo, analizando su eslructura comercial y
financiera a fin de incorporar los cambios respectivos que le permitan reverlir esta
situacién en el mediano plazo. En estas condiciones la continuacion de las operaciones
de la Compafiia como empresa en marcha depende de que sus planes se materialicen y
que sus accionistas continien proporcionando el apoyo operativo y de otra naturaleza
gue se necesite para este proposito,

En la Nota 3 a los estados financieros adjuntos la Administracion de la Compaiiia explica
que en el 2013 adoptd las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
reemplazo de las Normas Internacionales de Informacidon Financiera para Pequefas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) cuyo analisis de adopcion se explica en la
referida Nota. Las cifras del 2012 fueron reestructuradas para efectos comparativos.
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A los miembros del Direclorio y Accionistas de:
Exportsustent S.A.
Quito, 22 de agosto del 2014

Los estados financieros de Exporisustent S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
del 2012, fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de audi
fechado 19 de octubre del 2013, expresd una opinion calificada sobre los mismos.
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EXPORTSUSTENT S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas
ACTIVO
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo T
Cuentas por cobrar comerciales a
Cuentas por cobrar compafias
relacionadas 15
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por recuperar 2]
Inventarios 10
Total del activos corrientes
Aclivos no corrientes
Propiedad, planla y equipo 1
Activos por impuestos diferidos 17

Total activos no corrientes

Total activos

Ide 3 de 1 de

diclembre diciembre enero

2013 2012 2012
2.141.360 8.007 36.393
168.027 . 329.018 314103
1.065. GBS 29.010 28,363
85,653 33.188 300
186,290 g7.153 6,126
392.162 409.430 105.619
4.039.177 905.808 490.904
246,801 75.063 78.738
- 85.973 18.457
248,901 161.036 97.195
4,206.078 1.066.842 588,099

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

-I:'_‘} i
Fernando Davalos
Representante Legal

Contador




EXPORTSUSTENT S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

31 de 31 de 1dae
Referencia dictambre diciembre anero
PASIVOS a Nolas 2013 2012 2012
Pasivos corrientos
Chbligaciones financieras corlo plazo 12 2.354.008 54.847 -
Proveadaores 13 555.030 248775 74.188
Otras cuenlas por pagar 14 144.782 831 144
Impuestos por pagar 16 60.187 18.141 3.558
Beneficios sociales 18 50.373 2.756 3295
Cuentas por pagar partes relaclonadas 15 272729 133.497 10.504
Total del pasivo corriente 3.437.109 456047 91.689
Pasivos no corrientas
Cuentas por pagar partes relacionadas 15 545.500 370000 -
Beneficios sociales 18 v 19 4.225 411 166
Total pasivo no corriente 549.726 370.411 166
Patrimonio
Capital social 20 a00 800 BOO
Aporte futuras capitalizacianas 21 506.550 506.550 B71.550
Oiros resultados inlegrales 19 (3.228) -
Resultados acumulados 22 (294.877) (359 B68) {76.106)
Total patrimonio 209.244 237.484 496244
Total del pasivo ¥ patrimonio M. 1_{!‘5!_3_342 BRE 000

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

+

Fernando Dévalos -ﬁ“""ﬂﬁg?f—'ﬁ&n— ==

Representante Legal Contador




EXPORTSUSTENT S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Ventas
Costo de ventas

Utilidad bruta
Gastos operativos:

De ventas
De administracion

Utilidad operacional

Otros ingresos Netos
Gastos financieros
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

Utilidad (pérdida) neta del afio
Otro resultado integral
Total resultado integral

Referencia
a Notas

23
24

24
24

1w
17

31 de 31 de
diciembre diciembra
2013 2012
5.187.316 3.178.244
(4.202.921) (3.031.529)
984.395 146.715
(361.728) (272.086)
(460.689) (215.432)
161.978 (340.803)
80.329 12.561
(48.577) (12.092)
193.730 (340.334)
(41.890) (10.942)
(85.973) 67 516
65.867 (283.760)
(3.229) =
62.638 (283.760)

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados financieros

Fernando Davalos
Representante Legal
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EXPORTSUSTENT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012

Flujo de caja en Actividades de Operacién

Recibido clientes 5.343.807 3.152.275

Pagado a proveedores y {rabajadores (5.635.917) (3.741.812)

Intereses pagados {48.577) {12.092)

Otros ingresos, netos 76.222 12.561
Efectivo neto utilizado en

actividades de operacion {264 .465) {569.068)
Flujos de caja en actividades de inversion

Adguisicion de propiedades y equipo 11 (215.975) {12.258)
Efectivo neto utilizado en actividades

de imversion (215.975) (12.258)
Flujos de caja @n actividades de financiamianto

Préstamos de compailas relacionadas 314.732 492.993

Aporte para fulura capitalizacion - 25.000

Obligaciones financieras 2.299.061 54 947
Efectivo nelo proveniente de actiidades

de financiamiento 2.613.793 572.840
Incremento {disminucion) neto de efectivo y

equivalente de efectivo 2.133.353 {28.386)
Efectivo y equivalente de efectivo al comienzo

del afio 8.007 36.393
Efectivo y equivalente de efectivo al fin del afio ' § 2.141.360 8.007

as notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

P /

Fernando Davalos ~— Jorge Falcén
Representante Legal Contador




EXPORTSUSTENT S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012

Utilidad antes de impuesto a la renta 193.730 (340.334)
Mas cargo a resultados que no representan

movimienio de efectivo:

Depreciaciones 11y24 24306 15.833

Jubilacion pafronal y desahucio 24 906 245

Provision de deterioro de cuentas por cabrar Ty 24 4,500 11.354
Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (21.077) 151.589

Inventarios 17.268 (303.811)

Otras cuentas por cobrar (1.023.994) (313.070}

Cuentas por pagar 219.198 132.322

Oftras cuentas por pagar 220.608 06.694

Total cambios en activos y pasivos (458.195) (248.734)
Efectivo neto utilizado en las actividades

de operacion (264.465) (589.068)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Fernando Davalos
Representante Legal
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1.3

EXPORTSUSTENT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

INFORMACION GENERAL

Constitucion y objeto social

Exportsustent S.A. fue conslituida el 16 de noviembre del 2010, y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 30 de noviembre del 2010.
Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia de Pichincha.

Es una subsidiaria de Natural Habitats (Ecuador) B.V. cuya matriz Natural Habitats
Investment Found 1 B.V., es una Comparia constituida, domicillada y regida por las leyes
de los paises bajos (Holanda), quien poseen el 99,87% del capital social, Debido a lo
indicado, Exportsusten S.A. es considerada una compania extranjera segin el Régimen
Comun de Tratamiento a los capitales extranjeros, previsto en la Decision 291 de la
Comision del Acuerdo de Cartagena, lo que ie permite transferir libremente sus utilidades
al exterior, una vez que se hayan pagado los impuestos correspondientes.

El objeto social de la Compaiiia es la produccion, cultivo, transformacion, procesamiento,
industrializacion, almacenamiento, Importacion, exportacion y comercializacion de
productos agricolas, pecuarios y flores.

Actualmente sus operaciones estdn enfocadas en la produccion exporacion Yy
comercializacion de aceite crudo de palma organica africana y otros aceites refinados.

Pérdidas acumuladas

La Compania mantiene pérdidas acumuladas al 31 de diciembre del 2013 de
US$294.877. Con el fin de revertir esta situacion, la Administracion ha analizado su
estructura comercial y financiera a fin de incorporar los cambios respectivos que le
permitan mantener los planes de crecimiento de sus operaciones y mejora en la
rentabilidad en el mediano plazo.

La Comparia basada en los planes descritos y, contando con el apoyo de sus
acclonistas, ha preparado |os estados financieros adjuntos de acuerdo con principios de
contabilidad aplicables a una empresa en marcha y por lo tanto, no reflejan los efectos de
los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que pudieran ser necesarios en el evento de
que los planes y perspectivas antes indicadas no lograren materializarse, Los estados
financieros deben ser leldos a la luz de las circunstancias descritas.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 21 de agosto del 2014 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
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2.2

EXPORTSUSTENT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Financiera adopcién por primera vez (NIIF 1), estas politicas han sido disefiadas en funcion
a las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos
los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compaiia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de |nformacion
Financiera (MIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compaiiia
emitidos hasta el 31 de diciembre del 2012 se prepararon de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para lazs PYMES), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Los efectos de la adopcion de las NIIF y las excepciones adoptadas para la transicion a las
NIIF se detallan en la Nota 3, Adicionalmente, las cifras de los estados financieros al 31 de
diciernbre del 2012, han sido reestructuradas para poder presentarse en forma comparativa
con las del 2013.

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También exige a la Administracion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Compafla. En la Nota 5 se revelan las areas un mayor grado de juicio o complejidad, o
areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Muevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes, El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion;

(Véase pagina siguiente}



EXPORTSUSTENT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

ApHcaciin atoria para
Eigrcicins iniciados a paiir

Homma JTipo da cambio do.
Mejora. Reconocimanto y medicidn de los gastos por planes de beneficios

MIC: 4 :
definidos y de tarminacion. 1om nrmro:dol 208,

MIC 27 Enmienda, Alcance incluye solamante o estados financigmws sepamdos. T enero det 20493
hejora, Madiciin de negocios conjunios medianta la apicacidn dal método de

MIC 28 L ;
pasticipacion, ide enero del 2013

- Mejora. Rovelacines de los efectos o posibles efeclos do los acuemos de

MF 7
compensaciin an los insiumanios inancieros. da gnem del 200
Mejora. Reomplaza a NIC 27 vigente, Poncipios para la prepamcidn y presentacian

MIEE 0 de s esiadoa financierss consolidados. Eslablece &) imiamiento pama ks 1de enara del 2013
entidades de proposite espacial
Enmionda, Claifica las disposiciones fransitonas, indicando gque es necesaro

M 10 z ded 2013
aplicarta 8l primear dia del periodo anusl e que se adopla Ia nemma, 1de enera de L
Mejora. Busliuye a la MC 31y SIC 23 vigentes. Elimina la opoitn de madir la

MIIF 11 del2013
mversidn mediante el método delvaloro consolidacion proporcional, Wsnpie

hIF 12 Mejora. Revelaciones de parlicipacionos en oiras entidades 1de encio dal 2073

NF 13 Mejora. Medicion dal valor razonabio 1de enero del 2013

IFRIC 20  Maojora, Coslos de decapado en la fana de produccion en unid ming a cielo abiarto 1de enero del 2013
Clarfice los regquarimientos de nateo y de los crleros "derecho axigible legalimente

MIC 3z a compensarlos valoeseconceidos” y tintencion de bguldar por el imparte nato, o 1de enero deli 2014
do roalizor el nctivo v liquidarel pasive simultaneamania”
Enmionda. Roquicm revelar sobre al valor recuperable de los nelivos deteroradas,

25 siess canlidad s basa en olvalor mronable menos los costos do disposicidn Vi A dal 204
Enmiondn. Permile continuar con la contabikiad de cobenura on caso de

NIC 39 novacitn de un conlrato de denvados slompre gue se cumplon ciotos ciledos. el anam dal 20
Enmiondn. nclhiye la delinicidn da une entidad de invesién o intioduce una

HIIE 10 excaépolan para consalidar clEdas aubsidianas perdsnecienies & entdares de 1ds enaro del 204
Invarsisn. Adomdas, equiere que ssas subsidiras deban sor medinas a valar
razonnbile cancamblos en mswliodes, de acuardo & MIF &,
Nueva Interprotacion denaminada "Gravamenes™. Es una Intarpretacion de s MIC

IFHIG 21 37, I8 cunl considera cdamo contabibzar los gravamanes osinblecidos por los Tdes piero dal 20094
gobiemos, que no son impuestos a la rema
Enmienda. Refeiente a la apicackdn do las conlribuciongés o los empleados, por

MIC B fics cfe=] 2094

he presiacionas dafnkdas, gue son independientes del nOomemn de afos de senicio Ca e

MIF.9 Moo Reconacimianio y modicion de pasives linancioms Ide enero del 2015
Enmiandn, Se ha evisado do formn sustancialla contabibdad de coberduras para

MIIE & permitlr roflgjar mejor fos actividedes do gestion de desgos do los eslados Sin fecha

finanoleme, ademas, parmile Ios cambios de los Hamados "oredilos propios";
elimina la focha ofoctiva obligatlons (1da onaro del 2015,

miwctiva abligatoria

La Administracion de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuenira en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enero del 2014, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:



2.3

EXPORTSUSTENT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012

(Expresado en dolares estadounidenses)

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIC
1 - Presentacion de los estados financieros”, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacion comparativa; i) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)
"NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion”, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacion financiera intermedia®, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periado iniciado del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la; i) "NIIF
2 - Pago basados en acciones', donde se modifican definiciones; i) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios”, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iii) "NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacién del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta vy
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacién al ajuste proporcional de |la depreciacion acumulada; vi) "NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas’, donde clarifica que una compafia que preste
servicios de geslion o direccion, es una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniclade del 1 de julio del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) "NIIF
1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF", donde se clarifica la adopcion anticipada de
las NIIF; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios’, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos; iii) “NIIF 13 - Valor razonable”, donde
se modifica el alcance de la excepcidn de valoracion de portafolios”; y, iv) "NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aciara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, |as cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impaclo significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Comparila se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es |la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compaiiia.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la
vista en bancos e inversiones con plazos menores a 3 meses. Los mencionados valores
son de libre disponibilidad,

Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificacion

La Compariia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”’, "préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias. "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
"otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 1 de enero del 2012, la Compafia mantuvo activos
financieros en las categorias de “préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la
Compaiila mantuvo anicamente pasivos financieros en la categoria de “olros pasivos
financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos financieros se explican a
continuacion: Préstamos y cuentas por cobrar

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en activos corrientes, excepto para vencimientos de mas de 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera que se clasifican como activos
no corrientes.

(hy  Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
proveedores, otras cuentas por pagar y compaiias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera,

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

l.a Compafila reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacian financiera
a la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacién:

Medicion posterior

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento Iniclal se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)

i)

Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles en 30 dias, menos la provision por
deterioro comrespondiente.

Cuent or_cobra filas relaci . Estas cuentas corresponden
préstamos o venta de aceite crudo de palma. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta en 120 dias.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compaiiia posee las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

0

(i)

Obligaciones bancarias; Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados Integrales bajo el rubro "(Gaslos)
financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias”.

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos hasta 90 dias.
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(iliy Otras cuentas por pagar; Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(v) Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Las obligaciones de pago de
corto plazo corresponden principalmente a la compra de materia prima para la
venta. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 120 dias. Las
cuentas por pagar a largo plazo devengan intereses que se registran en el
rubro “gastos financieros” en el estado de resultados integrales.

2.4.3 Deterioro de activos financleros

La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora eh los pages se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. E| deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original
del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido despues de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados inlegrales la
reversion de la perdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por USD$15.854 y US5$11.354 respectivamente, que
representa el 100% de provision sobre los actives no recuperables y se presentan
deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principalmente al crédito tributario del impuesto al valor agregado y
anticipos de impuesto a la renta, que seran recuperadas en un periodo menor a 12
meses. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser recuperados
se cargan a los resultados del afio.
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
El costo de los inventarios comprende los costos de adquisicidn, fletes, seguros entre
otros y excluye los costos de financiamiento y las diferencias en cambio; el costo de los
productos vendidos se determina usando el método de promedio ponderado, El valor
neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos
los gastos de comercializacion y distribucion. Los inventarios obsoletos son reconocidos a
su valor neto de realizacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. E| costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas Uliles diferenciadas, y considera valores residuales,
debido a que la Administracion de la Compariia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Uil no es irrelevante. Las estimaciones de
vidas Utiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Vehiculos 5
Maguinaria y equipos 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Edificio 20

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquel que
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requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un afio. Al 31 de diciembre del 2013, 2012 y 1
de enero del 2012 todos los proyectos de la Compaila se han liquidado en plazos
inferiores a un afo, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Bienes recibidos en arrendamiento mercantil

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios
relativos a la propledad son retenidos por el arrendador se clasifican como
arrendamientos operativos. Los pagos efectuados bajo un arrendamiento operativo (neto
de cualquier incentivo recibido del arrendador) se cargan al estado de resultados sobre la
base del método de linea recta en el periodo del arrendamiento. La Compania mantiene
oficinas calidad de arrendatario.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al
mayar entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo), En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafiia registra una pérdida por deterioro en |os resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gque han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Compafia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diclembre del 2013 2012 y 1 de enero del 2012 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién
ha determinado que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio,

(i) Impuesto a la renta corriente; La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido; El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
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entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF, El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
persanal sobre base devengacda.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos icips de la seguridad soc
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuadar.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de_jubilacion patronal y desahucio: La Compaiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la Udltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma comparia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.




212

213

EXPORTSUSTENT S.A.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

La Gompaﬁia determina anualmente la provision para jubilacién patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afio aplicando el metodo de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 7% equivalente a la tasa promedio de los
bonos de gobieno, publicada por el Banco Central del Ecuador gue estan
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que
tienen terminos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,

remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
ofras.

Las ganancias y perdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para la Compaiiia.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando; (i) la Compafia tiene una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de |a
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar |a obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
aceite crudo de palma en el curso normal de las operaciones de la Compariia. Los
ingresos se muestran netos de Impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafia hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la compariia ha determinado gue no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones,
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Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se
incurren, independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los

lineamientos de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de
Estados Financieros”.

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

En MNoviembre del 2008 la Superintendencia de Compariias, mediante Resolucion
No.08.G.DSC.010 establecio un cronograma de aplicacion obligatoria de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera “"NIIF" por medio del cual estas normas
entraron en vigencia a partir del 1 de enero del 2010 hasta el 1 de enero del 2012,
dependiendo del grupo de empresas en que se ubigue la entidad. Para el caso de la
Compariia, por ser considerada dentro del grupo de las Pequenas y Medianas Entidades
de acuerdo a la Resolucion No, SC.ICL.CPAIFRS.G.11.010 adopto, la NIIF para PYMES a
partir del 1 de enero del 2012, fecha en que las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
quedaron derogadas. La consideracion de la adopcion de las NIIF para PYMES se dio de
acuerdo a las siguientes candiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de dolares,
bl Registren un valor Bruto en Ventas Anuales inferior a cinco millenes de délares; v,

c) Tengan menos de 200 trabajadores (personal ocupado). Para este calculo se tomara
en cuenta el promedio anual ponderadao.

La Superintendencia de Compafias dispuso que al cierre de los estados financieros de
cada afio, las compariias deben analizar el cumplimiento de los literales mencionados
arriba, y en caso de no hacerlo deberan aplicar NIIF completas a partir del afio de
cambio, situacion que se origind en la Compariia durante el afio 2013 puesto que su total
de activos ascendid a US$4.286.078 y el total de ventas anuales a US$5.187.316. Con
dichos antecedentes la Compaiiia decidic adoptar NIIF completas a partir del 1 de enero
del 2013,

De acuerdo a la NIF 1, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se
deben aplicar todas las excepciones obligatorias y considerar las exenciones optativas a
la aplicacion retroactiva de las NIIF, ninguna de las cuales resultd aplicable para la
Compafila.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero
La actividad exportadoralimportadora de Exportsustent S.A. la exponen a una variedad

de riesgos financieros: riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo
de valor razonable por tipo de interés y riesgo de precio y concentracion), riesgo de
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crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracion de riesgos de
Exportsustent S.A. se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados y

trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la
Compaiiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracién de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo ylo la Gerencia
General, quienes identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en coardinacion
estrecha con las unidades operativas de la empresa. Casa Matriz proporciona por escrito
principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas de
interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y
para la inversion de |os excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar el
riesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acomparado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de materia prima, material de empaques de los productos mas rentables
para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de cambio:

Debido a sus operaciones Exportsustent S.A. no estd expuesta al riesgo de
cambio por operaciones con moneda extranjera, debido a que todas las
ventas y operaciones de importacién de materias primas e ingredientes se
realizan en dolares de los Estados Unidos de América.

(il  Riesqo de valor razonable por tipo de interés:

El riesgo de tasa de interés para la Compaiiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compaiiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone a la Compaiiia al riesgo de tasa de
interés sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compaiiia ha establecido
una politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y
cuando no se deba comprometer los actives de la entidad, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compaiiia analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
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(b)

comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compafia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compania ha estimado que el impacto en |a utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

Exportsustent S.A. mantiene ademas un riesgo de tasas de interés por los
créditos a largo plazo concedidos por empresas relacionadas del extranjero y
para eliminar este riesgo se ha decido capitalizar todos estos créditos de
relacionadas y solidificar la estructura de capital de |la empresa.

(i}  Riesgo de precio ¥y concentracion:

Riesgo de precios:

En cuanto al aceite de crudo de palma procesado por la Compafiia, expone a
la variacion de precios que esta relacionada con los costos de las principal
materia prima (fruta de palma) la misma que se somete a la extraccidn de su
aceite. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los tltimos
anos debido a que la compafia posee una segmentacion adecuada de
pamicultores organicos, los mismos que como proveedores  brindan
estabilidad relativa en los precios junto con su calidad de producto. Los
departamentos de compras de bienes y servicios la administracion de |a
compafia mantienen listas actualizadas de precios y detalles diversificados
de proveedores con el fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a
precios y calidad.

La Compafiia mantiene un portafolio diversificado de clientes, proveedares e
instituciones bancarias, para evitar generar riesgos significativos de
concentracion.

Riesgo de crédito

Exportsustent S.A. trabaja con tres instituciones financieras en Ecuador, las mismas
que ayudan a diversificar el riesgo de concentracion de crédito y apoyan en las
necesidades de financiamiento de las diferentes operaciones de la empresa, las
principales operaciones de crédito se realizan con el Banco Promérica S.A., donde
se mantiene garantias reales para garantizar las operaciones de corto y mediano
plazo.

La empresa tiene una politica de ventas de contade y solo con clientes que se
mantiene una muy estrecha relacion comercial se ofrece crédito, este crédito no
puede ser superior a las 30 dias.

La Compaiiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de credito, capacidad de
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(€)

endeudamiento, fuente de repago, comportamiento de pago, antigiiedad,
seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Adicionalmente se cuenta con el apoyo comercial y de cobranza por parte de las
afI{.‘_.]nEE en Estados Unidos y Europa, lo cual permite tener un control muy cercano
y directo sobre las cuentas por cobrar a clientes.

Respecto a los bancos e instituciones financieras mencionadas anteriormente,
tienen calificaciones de riesgo Independiente que denotan niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion "AA",

La Compania mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion
Entidad financiera 2013 (1) 2012
Banco Intemacional S.A. ALA - AN
Banco del Pacifico S.A. ABA- ASA-
Banco Promerica S, A. Al AA+

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch Rating
- PCR Pacific S.A. - Sociedad Calificadora de Riesgo Latinoamérica SCR.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente en todo negocio, que
aun controlado permanentemente nunca desaparece. Sin embargo de acuerdo al
modelo de negocio de la Compaiia para reducirlo se cuenta con diferentes
controles, que incluyen:

= Revision permanente de la cartera de clientes, de acuerdo a las politicas de
crédito (evaluacién crediticia; capacidad de pago, garantias, caracter, entre
otras) y cobranzas (técnicas de cobranzas) mas efectivas, acordes a las
ofrecidas por el mercado, y para cada tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnologico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
aclividades comerciales. Para administrar |a liquidez de corto plazo, la Compaiiia se
basa en los flujos de caja proyeclados para un periodo de doce meses,

La Compaiiia durante el afio 2013 concentré su apalancamiento netamente con
compaiias relacionadas y proveedores de servicios. Las buenas relaciones que se
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mantienen con los proveedores ayuda a financiar operaciones de manera agil y con

costos inferiores a los bancarios,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que se maneja
internamente se administra la liquidez generada por las ventas en el mercado
nacional y eventualmente el mercado de exportacion, tomando en consideracion los

siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracion y analisis semanal de indicadores que permitan evaluar la gestion

en determinados procesos.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compaiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Afg 2013

Obligaciones bancarias

Proveedares

Cuenlas por pagar
compafias relacionadas

Afio 2012

Obligaciones bancarias

Proveedores

Cuanlas por pagar
cormpanias relacionadas

Administracion del riesgo de capital

Menos da 30 Entre 30y 120
dlag dlas Entre 1 y 2 afios
2.354.008 .
377 667 177.363
7474 265,255 545500
2,738,149 442 618 545 600
—— =~ re— =i
Menos de 30 Entre 30y 120
dias dias Enfre 1y 2 afos
54.947 -
146 256 103.518
133,487 370,000
200.203 237.016 370000

lLos objetivos de la Compaiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de Interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compariia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:
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« Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 ano), mediano

(entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
economico a la Compariia.

*« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

*» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafila en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compariia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y comparias relacionadas) menos el efeclivo y
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el "patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

203 2012

Obligaciones financieras corto plazo 2.354.008 54.947
Proveedores 555.030 24B.775
Cuentas por pagar compaiiias relacionadas 272729 133.497

3.181.767 437.219
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (2.141.360) (8.007)
Deuda neta 1.040.407 420212
Total patrimonio neto 299.244 237.484
Capital total 1.339.651 666.6596
Ratio de apalancamiento 78% 64%

Las principales fuentes de apalancamiento corresponden a las cuentas por pagar
proveedores y cuentas por pagar compaiiias relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas, Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por La Compainiia
se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a)

(d)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compania, con base en la evaluacion individualizada de la antigiiedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para
cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y las recuperaciones
de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida (til de los propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que |la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de Uso
futuro de los activos, La determinacion de las vidas Utiles se evalla al cierre de
cada afio, Ver Nota 2.7

Ceteriore de actives no financieros

El deterioro de |os activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9,

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo
Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y desahucio,

para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Veéase pagina siguiente)
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2012

Caoriente Na goalenta Comiento Mo cormsnie
Agtivos financlercs medidos al costo
Efective y pquivaienis de efectivo Z 141,260 8.007
Aclivos financieros medides al costo amortizado
Cuenins par cobrar comarciales 168027 37018
Cuentas por cobrar compaitias relacionadas 1.065.585 25.010
Total activos financieros 4375072 66025

S P

Paslvos lnancleros medidos al costo amortizado
Ohliguciones bancarias 2,354 008 54.847
Prevesdores 585030 - 24B.775
Cuentas par pagar compaia relacionada 272729 845 500 133487 A7 Doy
Total pasivos financieros 3 181767

Valor razonable de instrumentos financieros

545.500

437.219

370.000

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos

idénticos (nivel 1),

. Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el aclivo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o

indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda

confirmar en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de corto plazo de estos Instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

31 de diclembre 31 de diciembre 1 de anero
del 2013 del 2012 del 2012
Caja 386 131 .
Bancos 964 7.876 36,383
Inversiones (1) 2.140.000 - -
2.141.360 B8.007 36.393
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(1) Corresponde a un certificado de deposito a plazo fijo mantenido en el Banco
Promérica S.A., que devengan una tasa de interés nominal anual 6.15% a un plazo

de 18 meses.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Clientes (1) 183.881 340.372 314103
Provision por deterioro (2) (15.854) (11.354) -
168.027 329,018 314.103
(1) Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
FPor vencer 109.114 227.802 7.611
Vencidas
De 1 a 60 dias 22753 85.728 221.208
De 61 a 180 dias 2:314 -
Mas 181 dias 49.700 26.842 85.284
183.881 340.372 . 314.103

(2) Los movimientos de |a provision para cuentas por cobrar es como sigue:

2013 2012
Saldo inicial (11.354) “
Incrementos (4.500) (11.354)
Saldo final (15.854) {11.354)
IMPUESTOS POR RECUPERAR
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Impuesto al Valor Agregado (1) 186.290 76.752 6.123
Retenciones en la fuente (2) - 10.939 3
Anticipos impuesto a la renta (2) - 9.462 -
186.290 97.153 6.126
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(1) Corresponde principalmente al ['VA generado en las compras de bienes y servicios
que realizé la compafila al 31 de diciembre del 2013, Estos valores se recuperaran
con las ventas futuras de la Compaiia.

(2) Corresponden a anticipos y retenciones de impuestos que son compensados al
momento de la determinacion del Impuesto a la renta corriente.

10 INVENTARIOS

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

del 2013 del 2012 del 2012

Inventario de aceile crudo 159,730 251978 105619
Inventario de aceite refinado 201.288 147.039 -
Inventario de aceite crudo en proceso 25415 10413 3
Inventario de consumao 5729 - -

392162 409,430 105,618

11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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OBLIGACIONES BANCARIAS
2013
Tasa de
Sobregiros bancarios interés Garantlas Camente
Banco Intemacianal 5.4, 6,548
Banco Promenca 5.4 B4, 528
04,477
Operaciones Financigras
Banco Promarica 5.4 (1) 11.23% - B,95% Hipoteca inmuebles - Deposito a lavista  2.250.531
2.354_008
2012
Tasa de
Sobregiros bancanos intares Corigre
Banco dal Paciico 5.A 54947
54.947
(1) Corresponden a operaciones de crédito directo por US$2.140.000 y US$119.531,
concedidas el 27 de octubre del 2013 y 12 de julio del 2013 cuya fecha de
vencimiento, es el 30 de marzo del 2015 y el 21 de julio del 2014 respectivamente.
El crédito correspondiente a los US$2.140.000 fue considerado como de corto plazo
debido a que la Compaiila con fecha 1 de julio del afio 2015 pre cancelo dicha
abligacian,
PROVEEDORES
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Proveedores de bienes y servicios (1) 555.030 248.775 74.188

(1) Corresponde principalmente a, Servenlog S.A. por US$ ED.E}EIT (2012 US%87,760),
Palmeras de los Cien Palcien S.A, por US337 581 (2012: USS$ 66.227), La Fabril S.A
por US$ 124.162 (2012: US$45.406).
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR
31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero
del 2013 del 2012 del 2012
Otras cuentas por pagar 6.286 831 144
Ctas por Pagar por Reposicion de Cajas 3.034 - g
Cuentas por Pagar del Exteriar (1) 114.526 -
Anticipos clientes 13,992 - -
Tarjetas de crédito 6.944 - -
144782 831 ____ 144

(1) Corresponde al desembolso entregado por la Fundacion Solidaridad Andes para la
ejecucion del proyecto “Integracion sostenible de produccién de aceite de palma
Ecuador” segun acuerdo de Financiamiento celebrado entre la Fundacion y el Grupo
MNatural Habitats cuya entidad ejecutora es Expartsustent S A

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARNIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante  los  afios
2013 y 2012 con compaiiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compaiiia, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos

Relacion Transaccion 2013 2012

Cuentas por cobrar corto plazo
Extractora Natural Ecuador S.A.  Entidad del grupo  Comercial 623,442 -
Matural Mangrove Ecuador 5 A, Entidad del grupo  Comercial 307 15.512
Remia Handel Maatschappij Entidad del grupo  Comercial 420.626 -
Matural Habitats USA Entidad del grupo  Comercial 2.314 -
Agricola Palmaorganic 5. A Entidad del grupe  Comercial 9.936 9.138
Alfons Van Der Aa Accionista Comercial 9.060 4,360

1.065.685 28.010

(Véase pagina siguiente)
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Cuentas por pagar corto plazo

Extractora Natural del Ecuador S.A. Entidad del grupo

Matural Mangrove Ecuador S_A.
Palma Organica BV
Natural Habitats B.V.

Cuentas por pagar largo plazo (1)
Matural Habitats B.V.
Alfons Van Der Aa

Relacion Transaccion 2013 12
Comercial 87.000 -
Entidad del grupo  Comercial 7.474 -
Entidad del grupo  Comercial 156,056 117.921
Accionista Comerclal 22,199 15.576.
272.729 133,497
Accionista Comercial 370.000 370,000
Accionista Comercial 175.500 =5
545500 370.000

(1) Corresponden a prestamos entregados por sus accionistas que devengan una tasa
de interés del 1% anual. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 dichas operaciones

han devengado un interés de US$22 199 y US$15 576 respectivamente

Transacciones

Presiamos recibidos

Malural Habitats B. V.

Aphonsus Vander Aa.

Palma Organica BY.

Extractora Matural Ecuador Extranatu S A

Pagos
Matural Habitats B. W
Palma Organica By,

Pigstamos antregados

MNawral Mangrove 5. A

Exdractora Natural Ecuador Exfranatu 5.4,
Agricaola Palmorganic 5. A

Pagos
Matural Mangrove 5, A

Paricala Palmorganic 5. A

Anticipos entregados
Aphonsus Vander Az, (Socio)

Extraciora Natural Ecuador Exdranatu S.A

Accionista
Accionista
Entidad del grupo
Entidad del grupo

Accionista
Entidad del grupa

Entidad del grupo
Entidad del grupo

Enfidad del grupo

Arcionisia
Entidad del grupo

(Véase pagina siguiente)

Comercial
Comaorcial
Comercial
Comercial

Comarcial
Comercial

Comercial
Comarcial

Comarcial

Comarcial
Comercial

2262139 -
37.500 395 200
180080 117.921
2479698 513121
280 540
141 8525
@ 381865
334160 50.354
411 412 ;

* 22805
745572 73.150
336.994 34344

: 21966
336.094 56,400

9 060
212.030
2210590
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Relacidn Transaciin 2013 2012
Vinlas |
Remia Vinculada Comercial 3592744 :
Agricela Palmorganic 5. A Entidad del grupo Comerdial 9936 .
Natural Habitats USA Entidad del grupo Comercial 2314 -
3 604 994
Cobros
Remia Handel Maatschappi| Winculada Comarcial 3.582 744
Natural Mangrowe 5. A Entidad del grupo Comercial 3,140 - -
3 555 884
Compras
Extractora Nalural Ecuador Exfranatu 5.4 Entidad del grupo Comernigl a7.000 -
fgricola Palmorganic S, A Entidad del gripo Comaercial - 1.69681 156
87.000 1.581.156
Pagos
Agricola Palmorganic 5. A Entidad del grupo Comercial = 1.581.156

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias, los
costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los ejecutivos principales de la
Compaiia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre ascienden a
US$$103,619, divididos en los salarios de Gerencia General, Contador General y
Gerente de Exportaciones.

IMPUESTOS POR PAGAR

31 de diciembre 31 de diciembre 1 de enero

del 2013 del 2012 del 2012
Impuesto a la renta 17.583 10.942 g
Retenciones en la fuente por pagar 23.355 3.166
Retenciones IVA por pagar 19.249 4.033 3.558
60.187 18.141 3558

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con |a normativa tributaria vigente, los afios 2011
al 2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
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Conciliacién del resultado contable-tributario

2013 2012
Utilidad (pérdida) antes de participacion laboral e impuestc 227.918 (340.431)
Menos: Participacion laboral (34.188) -
Utilidad antes de impuestos 193.730  (340.431)
Mas: gastos no deducibles (1) 57.834 34.605
Gastos incurridos para generar ingresos exentos 8.044
Menos: Amortizacion de perdidas tributarias (60.789) -
Oftras rentas exentas (B.408) -
Total base imponible total de Impuesto a la Renta 190.411 (305.826)
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta corriente por pagar 41.890 -
Anticipo determinado al ejercicio fiscal corriente 22.433 10.942
Total impuesto a la renta corriente 41.890 10.942

(1) Corresponde principalmente a gastos no respaldados en contratos o comprobantes
de ventas autorizados por US$37.643 (2012:US5%34.605), Intereses y costos
financieros de creditos externos no registrados en el Banco Central del Ecuador por
US$6.624; provisiones de cuentas incobrables que exceden los limites establecidos
en la ley y beneficios sociales por US$4.686; perdidas cublertas por seguros,
donaciones, multas y valores registrados en costo y gasto que no se sometieron a
retencion por US38.882.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% (2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo
minimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en funcion de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este dltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige esle anticipo.

Durante 2012 la Compaiia determiné que el anticipo minimo de impuesto a la renta
siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$10.942, monto que supera el
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impuesto a la renta causado, por lo cual se incluye en el estado de resultades como
impuesto a la renta del afio el referido monto.

Durante 2013 la Compafiia determind que el impuesto a la renta causado siguiendo las
bases antes descritas, ascendia a US$41.890, monto que supera el anticipo minimo de
impuesto a la renta, por lo cual se incluye en el estado de resultados como impuesto a la
renta del afo el referido monto,

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Cédige Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, |a determinacion de impuesto a la renta por pagar
fue como sigue;

2013 2012
Impuesta a la ranta 41,890 10.942
Menos
Anticipos pagados (12.871) (10.942)
Retenciones en la fuente efectuadas de afios anteriores (9.462) -
Retenciones en la fuente efectuadas en el ano (1.874) (9.462)
Saldo por pagar (a favor) 17.583 (9.462)
Impuesto a la renta diferido
El analisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2013 2012

Impuestos diferidos activos:
Deterioro de activos - B7. 181
Impuestos diferidos pasivos:
Costo atribuido de activos fijos - (1.208)
Total Impuesto diferido activo y pasivo 85,973

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero de 2012 18.457
Cargo a resuitados por impuestos diferidos 67.516
Al 31 de diciembre del 2012 B5 973
Cargo a resultados por impuestos diferidos (1) {85.973)

Al 31 de diciembre del 2013 5

—_—
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(1) Durante el afio 2013 la Compafia considerd que no se produciran beneficios
tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias lemporales

relacionadas con los impuestos diferidos activos. Por tal motive decidié reversarlos
contra los resultados integrales del afio.

Perdidas tributarias -

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la pérdida de un afio puede
compensarse con las utilidades que se obtuvieren dentro de los cinco afios siguientes, sin
exceder en cada ano el 25% de las utilidades obtenidas. Durante el afio terminado al 31
de diciembre del 2013 la Compafia dedujo del ingreso imponible US$60.789
correspondiente a la amortizacion de pérdidas acumuladas, por lo que la provision para
impuesto a la renta del afio se redujo en aproximadamente US$17.583.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la Compaiia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales yfo exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6.000.000, o Unicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales yfo del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3.000.000. Se incluye
como partes relacionadas a las Companias domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado
estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2014 conforme el noveno digito del
RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos,

A la fecha de emision de los estados financieros, dicho estudio se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracion de la Compaiiia considera que los efectos del mismo, si
hubiere, carecen de importancia relativa.

Otros asuntos -
Cambio en la legislacion -

Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitio la Resolucidn
No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enero de 2012, misma que
establecio los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones secloriales y los
salarios minimos sectoriales, para los trabajadores amparados por el Codigo del Trabajo
vigentes a partir del 1 de enero del 2012,

Esta resolucion determina que los salarios minimos sectoriales en ningdn caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacion a lo establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.
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Compensacién econdmica para el salario digno: El Ministerio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 005, publicada en el Registro Oficial No. 629 del 30 de
enero de 2012, mediante el cual establece el procedimiento para el calculo, pago y
control de cumplimiento de |a compensacion economica para el salario digno, Para el afio
2013, el valor calculado es de US$381 por mes (2012: US$368 por mes)

La compensacion econdmica se define como |a diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad gue hubieren generado
utilidades en el ejercicio econdmico 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a |la renta inferior a la utilidad.

Determinacion presuntiva: El Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucion No.
NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero del
2013, expide los coeficientes de estimacion presuntiva de caracter general, por ramas de
actividad econdmica, aplicables para el gjercicio fiscal 2013,

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de los activos, ingresos, costos y gastos, segin
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
impenible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara la informacion entregada por cada contribuyente
v calculara el valor total presunto del rubro respecto del cual se obtuvo la informacion.

PROVISIONES

Composicién y movimiento:

Saldos al Pagos yio Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Ao 2013
Beneficios sociales (1) 2.756 50.373 2758 50.373
Provision para jubilacion patronal
y desahucio(MNota 19) 411 3.814 - 4.225
Afo 2012
Beneficios socialas 3.285 2,756 3,285 2758
Provision para jubilacion patronal .
y desahucio{Mota 19) 166 245 - 411

(1) Incluye principalmente participacion a trabajadores por pagar por US$ 34.188
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BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue;

2013 2012
Juhilacién patronal 3.755 227
Bonificacion por desahucio 470 184
4.225 411

El saldo de la provision para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compania.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 7,00% 7.00%
Tasa de incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacion (promedio) 8,90% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 6,70 6,70

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientes:

2013 2012
Costo del Servicio 933 245
Costo financiero B3 -
Reduccion de provision - -
Ganancia actuarial reconocida en OR| 3.228 -

4,225 245
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CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2013 y

201_2 comprende 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una; siendo sus
acclonistas personas Juridicas, los mismos que se encuentran domiciliados en Holanda.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Enrfespundm a desembolsos en efectivo otorgados en afios anteriores por parte de los
acclonistas. La Compafila completard los tramites correspondientes para capitalizar dichos
valores durante el aflo 2014.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Resultados acumulados de aplicacidn inicial “NIF PYMES”

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia los ajustes de adopcion por primera
vez de las NIIF PYMES, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada
Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF PYMES,
separada del resto de los resultados acumulados y su saldo acreedor no podra ser
distribuido entre los accionistas, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud de que
no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido,
si las hubiere o devuelto, en caso de liquidacion de la Companiia a sus accionistas.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo |as disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS

2013 2012
Exportacion 4.954.003 2.231.867
Ventas nacionales 233.313 946 377

5.187.316 3.1?8.241}_
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

213

Costo de venia

Sueldos y benelicios

Servicios basicos

Transporie

Depreciacionas

Servicios Frofasionales
Mantenimiento y repuestos

Hos pedaje

Seguras

Arrendos

Gastos no deduciblas

Jubsilacidn patronal y desahucio
Impuestos municpales, fiscalas v olros
Gastos de alimeniacion

Publicidad

Gaslos do exportacion

Gasio Participacian a Trabajadoies
Gastos de viaj

Detarioro da quentas por cobrar
Ctras

2012

Costo de venta

Servicios basicos

Transporia

DeprecRciones

Servicios Prolesionales
Mantenimianto y repuastos
Haspadai

SeQuros

Arriendos

Gaztos no deducibles
Jubsaciin palronal y desahucio
Impuastos municipales, fisceles y olros
Gasios da alirentacion
Publicidad

Gastos de exportacion

Gastos de viag

Dedenioro da vaniarios
Detenoro de cuunlas por cobrar
Ofros

Costo de Gaslos du Gastoa de
Yontas Adminisiracian Yania Total
4. 202 Q04 - #4.203.921
. 112.761 - 113,761
= 15 8 - 15.728
5.855 - 5 855
24,306 - 24 306
- 55,481 - 55481
22105 - 22485
- HaG 18,414
LR B.854
13.200 - 13.200
= 40 546G - AD. 546
- S 06
10,434 160 a4
= 20262 29,252
1483 = 1483
- - 350.782 380 7ae
34 188 - 34 188
- 10641 - 10641
- 4.500 - 4 500
= a0 510 1. 046 52.456
4.202.921 A00 GRS 61,728 i 5,025,338
Costo do Gaslus de Gaslos de
Ventas Administracion Venta Tolal
3,081.520 - - 2054 520
- 3640 - 3640
= T7.347 T 34T
15933 - 15.933
= 56,063 - 56,563
9 840 - L= T L
- 10.612 - 10512
4,819 - 4919
0695 - 8696
- 5328 - 5328
- 245 - 245
- 2379 = 2.373
- 7613 - 7613
1.144 - 1148
- - 255.280 255280
- 9.583 - 9.583
= 42.640 - 42 540
= 11.354 - 11354
- 1F 392 1G.80G 34 158
3,031,529 216442 272.006 A519.047
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CONTRATOS Y CONTINGENCIAS

En febrero 9 del 2012, la compafia celebré un contrato con la Fabril S. A. para que esta
ultima realice el proceso de refinamiento de aceite organico crudo de palma, de acuerdo
con parametros establecidos por Exportsustent S. A, en instalaciones calificadas como
organicas, El proceso consiste en la refinacion fisica, fraccionamiento, cristalizacion vy
empacado 'y se acepta una merma de maxima de 0.5%. E| precio es ex fabrica y se
establece de comun acuerdo con un plazo de pago de 30 dias, mediante liquidaciones
por cada viaje despachado. Tanto el transporte de inventario como la custodia del
productos terminado cuentan con sus respectivas pdlizas de seguro.

EVENTOS SUBSECUENTES

El 1 de julio de 2014, las compaiia pre canceld la obligacion de US$2.140.000 contraida
con el Banco Promérica S A, al igual que la inversion mantenida por el mismo valor en
dicha institucion financiera.



